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1. INTRODUCCION

Al Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Alimentacion -MAGA- en cumplimiento del
Decreto numero 114-97, Articulo 29 de la Ley del Organismo Ejecutivo, “le corresponde
atender los asuntos concernientes al régimen juridico que rigen la produccién agricola,
pecuaria e hidrobioldgica, esta ultima en lo que le atafia, asi como aquellas que tienen
por objeto mejorar las condiciones alimenticias de la poblacion, la sanidad agropecuaria
y el desarrollo productivo nacional”.

Planeamiento en cumplimiento de su funcién, segun lo que estipula el Acuerdo
Gubernativo No. 338-2010, articulo 30 y numeral 9 de “Brindar apoyo en informacion
estratégica de mercados y en la comercializacion de los productos” y de las actividades
establecidas en el Acuerdo Ministerial No. 177-2023 “Manual de Normas vy
Procedimientos”, lleva a cabo la recopilacion diaria de precios internacionales a futuro de
productos agricolas de importancia para Guatemala como: maiz, arroz, soya y trigo en
la Bolsa de Valores de Chicago; café, azucar y cacao en la Bolsa de Valores de Nueva
York; productos que son conocidos como Commodities y que se utilizan como insumos
en la produccion de otros bienes.

Dicha informacion se recopila con la finalidad de generar datos estadisticos que permitan
el analisis de la dindAmica comercial que se establece dentro de los mercados para
comprender el impacto de los diversos factores que puedan influir en el alza o baja de
los precios. Asimismo, cabe resaltar que los precios internacionales de los productos que
se comercializan dentro de los mercados de Commodities son datos importantes a nivel
nacional, debido a su incidencia en la tendencia de la oferta y la demanda de los mismos,
teniendo en cuenta que estos pueden influir directa e indirectamente en los precios que
se fijaran en los mercados de menor categoria.

Por ende, la informacién debe compaginarse con procedimientos que orienten las
acciones necesarias de investigacion estadistica, al mismo tiempo deben de adecuarse
al entorno y realidad del mercado en funcién de las caracteristicas de la cadena de
comercializacién de cada uno de los productos que son investigados, esto con el objetivo
de recolectar informacion confiable y precisa.

En cumplimiento al Manual de Normas y Procedimientos de Planeamiento, el MAGA
presenta el “Informe Mensual de Precios Internacionales” el cual contiene informacion de
las plataformas concerniente a los precios internacionales promedio al cierre de cada dia
monitoreado del mes que corresponde el informe, de productos agricolas, asi también el
precio promedio mensual del afio al que corresponde.
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PRECIOS INTERNACIONALES

2. MAIiz

En el mes de febrero de 2024, los precios de maiz siguen siendo objeto de bajas en sus
cotizaciones considerando los promedios mensuales (tabla 2), lo cual ha implicado una
preocupacion dentro del sector productivo, ya que en la actualidad se encuentra en pleno
desarrollo la campafia de cultivo de verano 2024 (Observador, 2024). Es importante
resaltar que Brasil, Estados Unidos y Argentina, son los principales paises referentes en
el marco del comercio internacional de maiz a nivel global.

Es destacable resaltar que en el informe USDA desarrollado en el reporte mensual
WASDE - febrero 2024, se prevé gue la produccion mundial de cereales secundarios para
2023/24 estaria bajando en 3.8 millones de toneladas, hasta los 1,510.1 millones de
toneladas. Resaltando que, las perspectivas para los cereales secundarios extranjeros
de este mes (febrero 2024) apuntan a una reduccion de la produccién, un consumo
practicamente sin cambios y una disminucion de las existencias finales en relacion con
el mes de enero 2024.

Para el caso de los Estados Unidos, en el reporte WASDE/USDA se indica que el precio
promedio del maiz de la temporada que reciben los productores estadounidenses se
mantiene sin cambios en US$ 4.80 por bushel. Considerando que una tonelada métrica
de maiz (TM) es equivalente a 39.37 bushel, se tiene que el precio promedio de maiz por
tonelada proyectado a febrero 2024 es de US$ 188.98/TM (USDA, 2024).

De acuerdo al informe USDA febrero 2024, la produccion extranjera de maiz ha
disminuido, con reducciones en Brasil, México y Serbia parcialmente compensadas por
aumentos en India y Turquia. En el caso de Brasil, la produccion se ha reducido en
funcién de la menor superficie prevista, asi mismo, se reporta que las existencias (stocks)
finales de maiz extranjeras (fuera de los EE. UU) de 322.1 millones de toneladas, han
disminuido en 3.2 millones (Wasde/USDA 645-2), lo que refleja proporcionalmente
reducciones en Brasil, India, la Unién Europea, México y Paraguay. En tanto que, a nivel
del mercado internacional, los principales cambios en el comercio para 2023/24, incluyen
mayores exportaciones de maiz proyectadas para Ucrania y Pakistan?.

1 https://www.usda.gov/oce/commodity/wasde/wasde0224.pdf
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Tabla 1. Precios diarios afuturo de maiz al cierre de la Bolsa de Valores de Chicago,

febrero 2024, cifras en d6lares por tonelada métrica (US$/TM).
Producto

Maiz ZCH4*

Semana 1 i Semana 2 i Semana3 | dia Semana4 dia Semanab
- - 5 174.24 12 169.44 19 - 26 160.23
- - 6 172.67 13 169.52 20 164.79 27 160.70
- - 7 170.94 14 167.00 21 161.80 28 162.67
1 176.05 8 170.54 15 164.40 22 159.83 29 163.61
2 174.24 9 168.89 16 163.93 23 157.31 - -

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
*Cdédigo global en bolsa de valores.

En febrero de 2024 los precios diarios de futuros de maiz en la bolsa de Chicago
expresaron un comportamiento mixto, con tendencia a la baja en las primeras tres
semanas, con una recuperacion hacia los ultimos cinco dias, asimismo, se hace la
salvedad que esta tendencia no fue suficiente para recuperar el precio de inicios de mes
(figura 1). La variacion porcentual entre el primer y el ultimo dia del mes fue de -7.07%
mostrando un descenso en el precio durante este periodo.

Figura 1. Serie de precio diario a futuro de maiz al cierre de la Bolsa de Valores de
Chicago, febrero 2024, cifras en ddlares por tonelada métrica (US$/TM).
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Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
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Tabla 2. Precios promedio mensual a futuro de maiz en la Bolsa de Valores de
Chicago, del mes de enero del afio 2023 a febrero del afio 2024, cifras en délares

por tonelada métrica (US$/TM).
porcentual

Ene
2024

2023 | 263.88 | 270.33 | 250.58 | 258.28 | 239.69 | 242.15 | 217.53 | 187.15 | 186.79 | 192.77 | 184.97 | 185.21

-6.43% | -38.36%

2024 1 178.09 | 166.64

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
*Cadigo global en bolsa de valores.

Respecto a la variacion interanual del precio, se tiene que al cierre del mes de febrero
2024 el precio promedio del maiz fue de US$ 166.64/TM expresando una variacion de
-38.36% con relacion al mismo mes del afio 2023, lo que refleja un descenso interanual
del precio de maiz como se puede observar en la figura 2, asimismo, la variacion
intermensual entre febrero y enero 2024 present6 una variacién de -6.43%, siendo el
valor de US$ 166.64, el menor de los precios que en promedio se ha reportado durante
los ultimos 12 meses. Para el mes de marzo se prevé que los precios sigan a la baja
debido al aumento de exportaciones en los principales paises productores.

Figura 2. Serie histérica de precios a futuro de maiz promedio mensual (US$) en la

Bolsa de Valores de Chicago, afio 2019 a febrero 2024, cifras en ddélares por
tonelada métrica (US$/TM).
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Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
270.33= Precio promedio mensual de febrero 2023.
166.64= Precio promedio mensual de febrero 2024.
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3. TRIGO

De acuerdo a USDA (febrero-2024), las perspectivas mundiales del trigo para 2023/24
apuntan a un aumento de los suministros, el consumo y el comercio, asi como una
reduccion de las existencias finales. Se indica que las existencias (stocks) finales
proyectadas para 2023/24 podrian reducirse en 0.7 millones de toneladas a 259.4
millones, el nivel mas bajo desde 2015/16, debido a las disminuciones de India, China y
Ucrania?.

El reporte Wasde/lUSDA sefiala que, el comercio mundial podria aumentar en
1.2 millones de toneladas, hasta los 210.7 millones, asi como las exportaciones de
Ucrania, Argentina, Australia y Turquia, que compensaria con creces la reduccion de las
exportaciones del Reino Unido y Brasil.

Para los Estados Unidos, uno de los paises con importante cuota de mercado de trigo,
se tiene que las perspectivas de comercio del cereal en 2023/24 se ancla en las
condiciones de suministros estables, menor uso interno, exportaciones sin cambios y
mayores existencias finales. En tanto que las exportaciones de trigo se mantienen sin
cambios en 725 millones de busheles y las existencias finales proyectadas se elevan en
10 millones de busheles a 658 millones de busheles (USDA, 2024).

Dados los factores determinantes del mercado del cereal (trigo) en los EE. UU., expuesto
en el parrafo anterior, se proyecta que el precio agricola del cereal recibido en granja
podria mantenerse sin cambios significativos respecto del precio actual de US$7.20 por
bushel, con cierta posibilidad orientada hacia la baja si la capacidad exportable de Rusia
y Ucrania aumenta la oferta del cereal.

Blasina & Asociados, indican que el trigo se desplomé este viernes en Chicago, cayendo
mas de 3% el viernes y 2% al cabo de una semana de volatilidad que colocé el precio de
futuro por tonelada hacia May-24 en US$ 205. El mercado del trigo que en Uruguay se
cotiza entre US$ 183 y US$ 185 la tonelada, sigue enfrentando un entorno de
competitividad de Rusia y Ucrania que mueven grandes volimenes a bajo precio desde
los puertos del Mar Negro a pesar de la situacion de conflicto, ante la abundante oferta
exportable del cereal desde Rusia y Ucrania, se indica en el reportaje de “El Observador”
para el caso de trigo, como de otros granos basicos que, lo que se gana en volumen se
pierde en los bajos precios?®.

2 https://www.usda.gov/oce/commodity/wasde/wasde0224.pdf
3 https://www.elobservador.com.uy/nota/se-freno-la-caida-del-precio-de-la-soja-pero-se-desplomo-el-del-trigo-20243118370
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Tabla 3. Precios diarios afuturo de trigo al cierre de la Bolsa de Valores de Chicago,

febrero 2024, cifras en d6lares por tonelada métrica (US$/TM).
Producto

Chicago SRW Wheat ZWH4*

Semana 2 i Semana3 dia Semana4
- - 5 216.86 12 219.51 - 212.08
- - 6 218.63 13 219.51 20 214.07 27 215.32
- - 7 221.20 14 215.10 21 214.29 28 209.81
1 220.98 8 216.20 15 208.34 22 214.29 29 212.16
2 220.32 9 219.21 16 205.91 23 210.69 - -

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
*Cddigo global en bolsa de valores.

Para el mes de febrero 2024 los precios futuros de trigo en la bolsa de Chicago tuvieron
un comportamiento mixto con tendencia a la baja, cerrando en US$ 212.16/TM
(Figura 3).

Figura 3. Serie de precio diarios a futuro de trigo al cierre de la Bolsa de Valores de
Chicago, febrero 2024, cifras en délares por tonelada métrica (US$/TM).
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Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
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Tabla 4. Precios promedio mensual a futuro de trigo en la Bolsa de Valores de

Chicago, del mes de enero del afio 2023 a febrero del afio 2024, cifras en ddélares
por tonelada métrica (US$/TM).

] ) Variacion

Ene
2024/Feb
2024

2023 | 273.98 | 277.35 | 252.93 | 243.96 | 227.44 | 241.43 | 248.91 | 224.37 | 212.00 | 210.41 | 206.73 | 224.64

-2.42% | -22.40%
220.56

‘ 2024

215.22 ‘

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
*Cddigo global en bolsa de valores.

Para el cierre del mes de febrero de 2024 el precio promedio del trigo fue de
US$ 215.22/TM; asimismo, el precio tuvo una variacion interanual de -22.40%, reflejando
un importante decremento en términos interanuales. En tanto que, la variacion
intermensual respecto a de enero 2024 fue de -2.42%, a pesar de que la variacion es
minima, la tendencia sigue siendo a la baja.

Desde enero 2024, USDA pronostica que en EE. UU., el precio agricola promedio de trigo
recibido en granja para la temporada 2023/24 se proyecta que suba US$ 0.10 por bushel
hasta US$ 7.20, esta proyeccion se basa en los precios reportados hasta la fecha y las
expectativas de futuros y de precios al contado para el resto de la campafia 2023/244.

Figura 4. Serie histérica de precios a futuro de trigo promedio mensual (US$) en la Bolsa
de Valores de Chicago, afio 2019 a febrero 2024, cifras en délares por tonelada métrica

(US$/TM).
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Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group
277.35= Precio promedio mensual de febrero 2023.
215.22= Precio promedio mensual de febrero 2024.

4 https://www.usda.gov/oce/commaodity/wasde/wasde0124.pdf
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4. SOYA

Segun USDA febrero 2024, las previsiones mundiales de oferta y demanda de soya para
2023/24 incluyen un aumento de las existencias iniciales, una menor produccién, una
disminucién de las exportaciones y un aumento de las existencias finales en comparacion
con el mes pasado. Las existencias iniciales se elevan en 1.7 millones de toneladas,
principalmente debido a una mayor cosecha de la campafa anterior 2022/23 de Brasil,
en virtud de una mayor superficie de cultivo y a mejores rendimientos por unidad de area
(USDA, 2024).

No obstante, la buena cosecha de la campafia anterior 2022/23 puede verse opacada en
esta nueva temporada por adversas condiciones climaticas en el sur de Mato Grosso y
Parana®, que estan presionando hacia la baja el rendimiento por unidad de area de los
cultivares de soya en Brasil.

Las exportaciones mundiales de soya para 2023/24 se reducen en 0.4 millones de
toneladas a 170.6 millones debido a los menores envios a Estados Unidos. Lo compensa
en parte el aumento de las exportaciones de Brasil a un fuerte ritmo en lo que va de afio
(octubre-enero), asi mismos, se han reducido las importaciones para Vietnam. Las
existencias finales mundiales de soya aumentaron en 1.4 millones de toneladas a 116.0
millones debido al aumento de las existencias de Estados Unidos y Brasil
(Wasde-645-2).

Segun el Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA por sus siglas en
ingles), China es el primer importador de soya del mundo con un volumen de 102 millones
de toneladas, mientras que Brasil se consolida como el primer exportador mundial con
100 millones de toneladas, seguido por Estados Unidos con 48 millones y Argentina con
5 millones de toneladas del poroto (grano) de soya.

Respecto a la condicion interna del comercio de soya en los Estados Unidos (EE.UU.),
se tiene que las perspectivas para 2023/24 en el presente mes de febrero 2024, son de
menores exportaciones y mayores existencias finales del cereal; en tanto que, el precio
medio de la soya para la presente temporada estadounidense 2023/24 se preveé en 12.65
dolares por bushel, 0.10 délares menos que el mes pasado.

A continuacion, se presenta el analisis referencial sobre el comportamiento de los precios
de soya en el mercado de valores de Chicago.

5 https://www.usda.gov/oce/commodity/wasde/wasde0224.pdf

2360 4425 App /1 o O @ 3a. Av. 8-32, zona 9, d B . b
2360 4428 maca WWW maga.gob.at infoprecios@maga.gob.gt
maga.gob.s A 1 ! 8
reci 2ga. gt ( ) Ciudad de Guaternala. " ga.g g




Informe
i~ Mensual de
A o 1% 6 Precios
Internacionales Caremit

o PEA R

%,

2 |Ministe|no de

6 Agricultura, | planeamiento
. Ganaderia

Alimentacion

® GOs;

Tabla 5. Precios diarios afuturo de soya al cierre de la Bolsa de Valores de Chicago,

febrero 2024, cifras en doélares por tonelada métrica (US$/TM).
Producto

Soybeans ZSH4*

Semana 2 1 Semana 3 dia Semana 4 1 Semana 5

439.53 12 438.35 19 = 26 417.41
440.70 13 435.85 20 433.21 27 415.64
436.88 14 430.05 21 426.45 28 416.67
1 442.10 438.50 15 427.04 22 421.67 29 414.54

2 436.66 9 434.82 16 430.71 23 416.31 - -

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
*Cddigo global en bolsa de valores.

1
1
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En la figura 5, se puede observar que, a lo largo del mes los precios del cereal se
comportaron con tendencia mixta sostenidamente a la baja.

Figura 5. Serie de precios diarios a futuro de soya al cierre de la Bolsa de Valores
de Chicago, febrero 2024, cifras en dolares por tonelada métrica (US$/TM).

a45.00  442.10

440.00

435.00

430.00

425.00

420.00

415.00

410.00 414.54

405.00

400.00

o mmvwwvw m%fé"vwmvm %mq/&“q/m% mmmmm mwmmm&f& n,@’f& m&r& o o o s
Qm\&\&@\&\&\&\w\m\fb@ m\m\m\@ f»\fv\m n, S P m@&\&\ » P
\rl)\\\cO q, \ ’1«'1:\\‘7:1’\’1‘:5\‘1«\\ A > O

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.

En la Tabla 6, se puede observar que para el cierre del mes el precio promedio de soya
se situd en US$ 429.65/TM, asimismo, el precio tuvo una variacion respecto a febrero del
afio anterior de -23.45%, lo que representa un descenso considerable del precio a nivel
internacional.

En cuanto a la variacion intermensual de febrero respecto de enero 2024, el valor
obtenido corresponde a -0.76% un valor muy cercano a la unidad. Aunque
intermensualmente la variacion fue menor a la variacion interanual, se mantiene la
tendencia hacia la baja del precio de la soya (Figura 6).
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Tabla 6. Precios promedio mensual a futuro de soya en la Bolsa de Valores de

Chicago, del mes de enero del afio 2023 a febrero del afio 2024, cifras en ddélares
por tonelada métrica (US$/TM).

Afo Ene
Ene Feb Mar Abr 2024/Feb
2024

2023 | 554.76 | 561.27 | 550.24 | 545.47 | 506.51 | 463.84 | 554.15 | 510.12 | 486.88 | 471.91 | 494.13 | 481.65

-0.76% | -23.45%
2024 | 432.93 | 429.65

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
*Cddigo global en bolsa de valores.

Figura 6. Serie histdrica de precios a futuro de soya promedio mensual (US$) en la

Bolsa de Valores de Chicago, afio 2019 a febrero 2024, cifras en ddélares por
tonelada métrica (US$/TM).

700.00

600.00

500.00

400.00

300.00

200.00

100.00

0.00
o o o ®© ® © O O © © © «H oH «H od d 4 N N N N N N MO ®m Mo O o o <
IR R TR G § & § § § § § § § § § § § & §F & § § &
5 £ o B8 0 2 5 £ o B L a2 5 £ o B L 2 5 c o B L a x5 c o B o o
%-2%0'0&cu2%0'0Q%-EQOUQ%-EQOUQ%E%OUQ

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
561.27= Precio promedio mensual de febrero 2023.
429.65= Precio promedio mensual de febrero 2024.
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5. ARROZ

De acuerdo con USDA - febrero 2024, las perspectivas mundiales del comercio de arroz
para el presente mes de febrero de la campana 2023/24 apuntan a un aumento de la
oferta y del consumo, un comercio ligeramente superior y unas existencias finales casi
sin cambios. El consumo mundial 2023/24 se eleva en 0.8 millones de toneladas hasta
alcanzar un récord de 522.9 millones de toneladas, liderado por los aumentos de
Indonesia, Arabia Saudi y Filipinas.

Mientras que por el lado del comercio internacional de 2023/24 se proyecta que se
elevara en 0.1 millones de toneladas alcanzando los 51.6 millones gracias al aumento de
las exportaciones de Pakistdn y Estados Unidos. Mientras que las existencias finales
mundiales proyectadas se han reducido ligeramente en 0.1 millones de toneladas, hasta
los 167.2 millones, esto debido entre otros factores, a la reduccién de China y el aumento
de Indonesia, que en cierta forma han compensado interanualmente el nivel de stocks
(existencias) finales®.

En tanto que, para el arroz estadounidense 2023/24 en el mes de febrero, las
perspectivas son de un ligero aumento de los suministros, un uso interno sin cambios, un
aumento de las exportaciones y una disminucion de las existencias finales. El precio
medio de la temporada de todo el arroz en los EE. UIU., se mantiene sin cambios en
18.40 ddlares por cwt., segun Wasde 645-2 del 02-2024/USDA.

Todas las importaciones de arroz estadounidense aumentaron en 1.0 millones de
toneladas cubicas hasta alcanzar un récord de 43.0 millones por concepto de
importaciones, gracias al fuerte ritmo de demanda de arroz tailandés. Mientras que las
exportaciones de arroz aumentaron en 2.0 millones de toneladas cubicas a 87.0 millones
(TM), gracias a un mejor ritmo de ventas y envios a los paises del hemisferio occidental,
asimismo, de acuerdo con USDA, la India es el primer productor de arroz del mundo,
conocido por la produccion de arroz de primera clase y arroz blanco (USDA, 2024).

El Ministerio de Agricultura y Bienestar de los Agricultores de la India ha publicado las
primeras estimaciones anticipadas de produccion de los principales cultivos de otofio
para la temporada 2023/24. Para el caso del arroz en 2023/24, el pronéstico se estima
en una produccién de aproximadamente 106,313,000 millones de TM.

A continuacion, se presenta el analisis referencial del comportamiento de los precios del
arroz en el mercado de valores de Chicago.

6 https://www.usda.gov/oce/commodity/wasde/wasde0224.pdf
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En cuanto a la variacion intermensual de febrero respecto de enero 2024, el valor
obtenido corresponde a -1.30%, valor que indica, aunque no pronunciadamente, un
sostenido descenso del precio de arroz a nivel mensual, acentuandose la caida en los
dias 26, 27, 28 y 29 de finales de mes (02/2024).

Tabla 7. Precios diarios a futuro de arroz con cascara al cierre de la Bolsa de

Valores de Chicago, febrero 2024, cifras en dolares por tonelada métrica (US$/TM).
Producto

Arroz ZRH4*

SEINELERA i SEINENER] i Semana 4 dia SEINENEES
- - 5 403.67 12 410.61 19 - 26 403.00
- - 6 409.51 13 404.88 20 400.69 27 396.50
- - 7 407.52 14 410.50 21 402.23 28 395.51
1 399.15 8 411.16 15 410.72 22 408.30 29 393.97
2 406.42 9 417.11 16 403.89 23 410.06 = =

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
*Cddigo global en bolsa de valores.

En la figura 7, se puede observar que a lo largo del mes, los precios diarios del cereal
(arroz) se comportaron con tendencia mixta sostenidamente a la baja.

Figura 7. Serie de precios diarios a futuro de arroz con cascara al cierre de la Bolsa
de Valores de Chicago, febrero 2024, cifras en ddlares por tonelada métrica
(USS$/TM).
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Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
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Tabla 8. Precios promedio mensual a futuro de arroz en la Bolsa de Valores de
Chicago, del mes de enero del afio 2023 a febrero del afio 2024, cifras en ddélares

por tonelada métrica (US$/TM).
Variacién
Arroz ZRH4"

Ene
2024

2023 | 396.21 | 385.91 | 375.00 | 374.58 | 381.88 | 360.73 | 376.98 | 350.56 | 356.61 | 351.37 | 373.38 | 378.08

4.94% 5.02%
2024 | 386.21 | 405.27

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
*Cddigo global en bolsa de valores.

para el mes de febrero de 2024 se tuvo un valor de variacion interanual respecto al mismo
mes del afio 2023 equivalente a 5.02%. En tanto que la variacion intermensual ofrecié un
resultado de 4.93%, coincidentemente ambos porcentajes (interanual e intermensual)
indican un crecimiento del precio del cereal en la misma proporcién. Segun Mordor
(2023), se espera que el tamafio del mercado de arroz de la India crezca de US$ 51.58
mil millones en 2023 a US$ 58.07 mil millones para 2028 a una tasa compuesta anual de
2.40% durante el periodo de prondéstico (2023-2028)".

Figura 8. Serie historica de precios a futuro de arroz con cascara promedio mensual (US$)
en la Bolsa de Valores de Chicago, aflo 2019 a febrero 2024, cifras en délares por tonelada
métrica (US$/TM).
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Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
385.91= Precio promedio mensual de febrero 2023.
405.27= Precio promedio mensual de febrero 2024.

” https://www.infoagro.com/noticias/2023/la_india_estima_obtener_una_produccion_de_arroz_100_000_toneladas_supe.asp
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6. CAFE

Segun Tech T. F., 2024,” Brasil recogera en 2024 una cosecha de 58.08 millones de
sacos del grano (de 60 kilos), un volumen en un 5.5% superior al de 2023, gracias a las
mejores condiciones climaticas, segun una proyeccion divulgada por el Gobierno”.

De forma global y de acuerdo al dltimo informe de la Organizacion Mundial del Café, la
produccion total del aromatico crecera en un 5.8% en el afio cafetero 2023/24 hasta los
178 millones de sacos después de haber aumentado apenas el 0.1% en el afio anterior
2022/23, con 168.20 millones de sacos.

Conforme a la Compafia Nacional de Abastecimiento (CONAB), las proyecciones del
area destinada a los cultivos de café de este afio (2024), aumentaran en un 0.8% frente
a la de 2023, hasta 2.25 millones de hectareas. Se calcula igualmente que la
productividad de los cultivadores brasilefios alcanzara en 2024 unos 30.3 sacos de 60 kg
por hectarea, con un aumento del 3% frente a la campafia anterior de 2023; sin embargo,
se estima que los efectos del fendmeno de “El Nifio” puedan intervenir en los rendimientos
de las cosechas, ya que por razones del referido fendmeno ha habido un retraso en la
siembra por las temporadas de sequias, altas temperaturas en el norte y centro con

lluvias mal distribuidas®.

En la tabla 9, se presentan para el mes de febrero 2024 los precios diarios de futuros del
café en la bolsa de Chicago, los cuales tuvieron un comportamiento mixto con tendencia
a la baja a lo largo del mes; para conocer con mejor precision la fluctuacién de los precios
se obtuvo la variacion mensual del precio medido entre el primer dia del mes y el Gltimo
(29/02/2024) obteniendo un resultado de -5.07%, lo cual refleja una caida del precio con
leve recuperacion (US$ 184.35/qq) que no logra compensar el precio de inicios de mes
gue estan por arriba de los US$ 185.00/qq.

Tabla 9. Precios diarios a futuro de café al cierre de la Bolsa de Valores de Nueva

York, febrero 2024, cifras en ddlares por quintales (US$/qq).
Producto

Café KTH4*

dia Semanal dia | Semana2 | dia | Semana3 dia Semana4 dia Semanab
- - 5 186.50 12 195.60 19 - 26 179.60
- - 6 188.20 13 193.00 20 191.60 27 183.05
- - 7 190.07 14 187.05 21 188.10 28 181.75
1 194.20 8 188.80 15 189.30 22 183.15 29 184.35
2 191.95 9 196.30 16 190.85 23 180.30 - -

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
*Cadigo global en bolsa de valores.

8 https://efeagro.com/brasil-preve-una-caida-del-4-en-la-cosecha-de-granos-por-el-nino/
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En la Figura 9, se observa la curva de precios del café a lo largo del mes, indicando que
aunqgue hubo un repunte del precio al cierre de la jornada (USD 184.35/qq) este valor no
fue suficiente para compensar los valores intermedios del mes.

Figura 9. Serie de precios diarios a futuro de café de la Bolsa de Valores de Nueva
York, febrero 2024, cifras en ddlares por quintales (US$/qq).
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Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.

En tabla 10 se puede observar que, el precio promedio del café a finales de febrero de
2024 fue de US$ 188.19/TM vy la variacion interanual de febrero 2024 respecto al mismo
mes de 2023 fue de 3.92% mostrando un relativo incremento del precio, mientras que la
variacion intermensual entre febrero y enero de 2024 fue de 0.87% expresando una
diferencia positiva de US$ 1.63/TM. Estas cifras de variacion al alza son positivas para la
caficultura guatemalteca, ya que vuelven a levantar las expectativas de comercializacion
de la produccién nacional. En funcién de las expectativas altas de cosecha en los paises
productores (2023/24), se proyecta que este ligero giro al alza sea momentaneo ya que,
se tiene una perspectiva que los precios se moderen hacia la baja, dado el aumento del
volumen de la oferta exportable desde Brasil al resto del mundo.

Tabla 10. Precios promedio mensual a futuro de café en la Bolsa de Valores de
Nueva York, del mes de enero del afio 2023 a febrero del afio 2024, cifras en ddélares

por guintales (US$/qq).
. . —
Café KTHA

Ene
2024

2023 | 159.54 | 181.08 | 186.30 | 204.45 | 185.30 | 177.32 | 159.65 | 155.49 | 152.78 | 155.65 | 173.06 | 188.21

0.87% 3.92%
2024 | 186.56 | 188.19

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
*Cadigo global en bolsa de valores.
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A continuacion, se presénta la Figura 10 en la que se visualiza en el tiempo
(interanualmente) el comportamiento del precio del aromatico (café) visualizandose que
a partir del mes de abril hasta finales de septiembre de 2023 los precios sufrieron una

caida con pérdidas considerables de ganancias, pero con recuperacion a partir de
octubre (2023) a la fecha.

Figura 10. Serie histérica de precios a futuro de café promedio mensual (US$) en la
Bolsa de Valores de Nueva York, afio 2019 a febrero 2024, cifras en dolares por
quintal (US$/qq).
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Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
181.08= Precio promedio mensual de febrero 2023.
188.19= Precio promedio mensual de febrero 2024.
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7. AZUCAR

Se estima que la produccién de azucar en la campafa 2023/24 crecera principalmente
por el incremento esperado en Brasil y en la India, asi como en otros paises productores.
En Brasil podria llegarse a un volumen récord debido a que los buenos precios del azucar,
han llevado a los agricultores a optar por la cafia en lugar de los cereales, esa mayor
disponibilidad podria llevar a unas exportaciones brasilefias histéricas®.

Para el caso de los Estados Unidos, la oferta de azlcar para 2023/24 se estima que se
reducira en 23.392 toneladas, la razon de esta reduccion es en gran parte debido a la
merma en la produccion de azulcar de remolacha, compensado en parte por la buena
produccién de cafa de azucar de Luisiana y Florida.

Por otro lado, se tiene que las entregas para consumo humano se han reducido en 75,000
toneladas hasta los 12.450 millones de toneladas al ritmo actual. Conforme al reporte
WASDE 645-3 se indica que, dado que el cambio en el uso es mayor que la reduccion
de la oferta, las existencias finales aumentan en 51,608 toneladas a 1.805 millones, lo
que supone una relacién entre las existencias y la utilizacion del 14.2 por ciento, frente al
13.7 por ciento del mes pasado (USDA, 2024), ambas proporciones que se consideran
reservas insuficientes para cubrir una demanda local estadounidense.

La produccion de México para 2023/24 se proyecta en 4.875 millones de toneladas
métricas (TM), una disminucion de 141,000 con respecto al mes pasado y también
349,248 menos que el afio pasado. La zafra de cafia de azucar en México sigue rezagada
a niveles sin precedentes en los ultimos tiempos.

Todos los parametros de produccion relevantes (rendimientos y recuperacion) hasta el 2
de febrero, se encuentran por debajo de los promedios de 10 afios, sin que se vea
ninguna mejora a medida que avanza el tiempo. Las precipitaciones tardias fuera de
temporada han estado presentes en todas las regiones, excepto en el noreste, plagado
de sequias, lo que ha ralentizado el ritmo de la campafia segun el Comité Nacional para
el Desarrollo Sustentable de la Cafia de Azicar (CONADESUCA)!° de México. Esta
situacion del azucar mexicano es una de las razones del desafio estadounidense en
materia de comercio de productos y de sus stocks finales.

® https://www.agropopular.com/consumo-mundial-05062023/
10 https://www.usda.gov/oce/commodity/wasde/wasde0224. pdf
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En la Tabla 11, se tiene que los precios diarios del presente mes de febrero expresaron
un comportamiento mixto con tendencia a la baja en gran parte del mes con ligero giro al
alza en la semana del 23 al 28 de febrero, con caida de nuevo el 29 de febrero 2024.

Tabla 11. Precios diarios a futuro de azlcar al cierre de la Bolsa de Valores de Nueva York,

febrero 2024, cifras en centavos de dolar por libra (CUSD$/Lb).
Producto

No. 11 AztGcar YOH4*

Semana 2 i Semana3 dia Semana4 i Semana 5
- - 5 23.53 12 23.56 19 - 26 23.15
- - 6 23.56 13 23.30 20 22.75 27 23.84
- - 7 23.88 14 23.37 21 22.77 28 24.01
1 23.56 8 23.98 15 22.82 22 22.83 29 22.58
2 23.89 9 24.02 16 23.08 23 22.62 - -

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
*Cadigo global en bolsa de valores.

Para conocer con mayor precision el grado de movimiento de los precios del azucar en
el tiempo, se procede al calculo de las variaciones en el tiempo interanualmente; asi
mismo, la variacion mensual entre el primer dia del mes y el dltimo fue de - 4.16%,
mientras que la variacion entre el ultimo dia de febrero (29/02/2024) y el anterior
(28/02/2024) fue de - 5.95%. Cifras que corroboran el comportamiento a la baja del
edulcorante a lo largo del mes de febrero 2024.

Figura 11. Serie de precios diarios a futuro de azlcar de la Bolsa de Valores de
Nueva York, febrero 2024, cifras en centavos de ddlar por libra (CUSD$/LD).
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Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
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Tabla 12. Precios promedio mensual a futuro de azucar en la Bolsa de Valores de
Nueva York, del mes de enero del afio 2023 a febrero del afio 2024, cifras en dolares
por quintales (CUSD$/Lb).

. Variacion
Azucar No. 11 YOH4*

Ene Feb
Ene Feb Mar Abr \EW Jun jul Ago Sep Oct Nov Dic | 2024/Feb 2023/
2024 Feb 2024

2023 | 19.96 | 21.41 | 20.92 | 24.81 | 25.76 | 24.68 | 24.04 | 24.19 | 26.62 | 26.90 | 27.31 | 22.23

3.36% 9.10%
2024 | 22.60 | 23.36

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
*Cddigo global en bolsa de valores.

El precio promedio mensual del azucar en febrero 2024 fue de 23.36 centavos de doélar
por libra, registrando una variacién interanual de 9.10% y una variacién intermensual, de
febrero 2024 respecto a enero 2023 de 3.35% mostrando un diferencial positivo de 0.76
centavos de ddlar por libra.

El comportamiento del precio del azucar en el tiempo fue creciente tanto interanualmente
hasta enero 2024, asimismo, en febrero el precio promedio fue mayor a los meses
anteriores, lo cual significa un estimulo en el comercio del azlcar, es preciso notar que
en mes febrero 2024, los precios vinieron a la baja tal como se muestra en la figura 11.

Figura 12. Serie histérica de precios a futuro de aztcar promedio mensual (US$) en
la Bolsa de Valores de Nueva York, afio 2019 a febrero 2024, cifras en centavos de
délar por libra (CUSD$/Lb).
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Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
21.41= Precio promedio mensual de enero 2023.
23.36= Precio promedio mensual de enero 2024.
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8. CACAO

Respecto al comercio internacional de cacao, Bloomberg Linea indica que la
propagacion de enfermedades en los cultivos de cacao en Africa, continente que
contribuye con un 70% de la produccion mundial del grano de cacao, mantiene con
preocupacion a los cultivadores, a medida que estas presiones disparan los precios de
la fruta a niveles historicos y de paso se trasladan al mercado de chocolate, que ya
comienza a sentir los efectos de este fenomeno. Desde la década de 1980 hasta 2023,
los futuros negociados en Nueva York han mantenido un promedio por debajo de los
US$3.500 por tonelada métrica. Sin embargo, el 22 de febrero de 2024 se marcé un
hito cuando los futuros del cacao rompieron la barrera de los US$6,000 por tonelada
por primera vez en la historia. Los precios futuros del cacao ya treparon por encima de
los US$7.000 (Castellanos, 2024).

Bill Weatherburn, experto en materias primas de Capital Economics, dice a Bloomberg
Linea que, aunque las enfermedades como la vaina negra y el virus del brote hinchado
(CSSVD) estan contribuyendo a la actual escasez de oferta de cacao, este problema
afecta principalmente a los productores en Africa Occidental. Alli, la propagacion de
enfermedades se ha visto agravada por las lluvias excepcionalmente intensas (Costa
de Marfil y Ghana) del afio pasado. En cambio, considera que en América Latina el
cultivo del cacao ha recobrado popularidad, los cacaotales son mas jévenes y menos
propensos a las enfermedades que los de Africa Occidental®Z.

La Organizacion Internacional del Cacao (ICCO, por sus siglas en inglés) estima que la
produccion en América fue de 1,052,000 toneladas en la campafia 2022/23. Desde
Capital Economics proyectan que en la temporada 2023/24 la produccién aumente
alrededor del 5% y que Ecuador contribuya con unas 410,000 toneladas y Brasil con
220,000. “A finales de la década, Brasil y Ecuador deberian tener una mayor cuota del
mercado mundial de cacao, al tiempo que se benefician de unos precios histéricamente
altos a corto plazo”, dijo. Weatherburn, de Capital Economics, cita el caso de Brasil,
que aspira a producir lo suficiente para satisfacer la demanda interna en
2025, eliminando la necesidad de importaciones.

En el caso de otros paises latinoamericanos como Colombia, se tiene que este es un
pais consumidor de cacao que coloca en mercados externos solo un 25% de su
produccion. “Con este contexto, el precio pagado al productor colombiano oscila entre
un 85 y un 90% de la cotizacion en bolsa de Nueva York, con lo cual, si hay alzas, se
beneficia directamente a las familias productoras”, dijo a Bloomberg Linea el director de
transferencia de tecnologia de la Federacion Nacional de Cacaoteros de Colombia
(Fedecacao), el ingeniero Oscar Dario Ramirez.

1 https://www.bloomberglinea.com/2024/03/15/precios-del-cacao-encarecen-el-chocolate-pero-estos-paises-de-latam-podrian-
beneficiarse-del-momento/

2360 4425 App /1 o O @ 3a. Av. 8-32, zona 9, d B . b
2360 4428 maca WWW maga.gob.at infoprecios@maga.gob.gt
maga.gob.s - 1 ! 8
reci 2ga. gt C ) Ciudad de Guatemala. " ga.g g




Informe OO U g,

Mensual de | Agricultura, | planeamiento
Precios . . Ganaderia

Internacionales “arewn” | Alimentacion

%,

| Ministerio de

® GOsy

No obstante, los beneficios recibidos a nivel granja en Colombia, no aplica para el caso
de Nicaragua, En este sentido, el periodista nicaragliense Ivan Olivares, en reportaje al
diario “Confidencial” (enlace 12), indica que fuentes del sector sefialan que no obstante
el alza de los precios internacionales del cacao no necesariamente serd beneficiosa
para los productores de Nicaragua. Por su parte Arnold Poncon, presidente y
cofundador de Cacao Oro de Nicaragua, también descarta que el productor vaya a
obtener un mejor precio, al menos por la parte de la cosecha que ya fue vendida, porque
en general casi nadie usa el sistema de fijacion de precios, que les permitiria recibir
parte de los beneficios. Por el contrario, observa que la disminucion en los volimenes
de casi el 50% de la produccion, marcara una baja en la captacion de divisas (Morales,
2024).

El mé&s reciente reporte de la Organizacion Internacional del Cacao (ICCO, por sus siglas
en inglés), indica que se espera una disminucion global de 547,000 toneladas (10.9% de
la producciéon mundial), con respecto a los volumenes del periodo anterior, lo que llevaria
a una baja de -4.8% de la molienda mundial y de -21.1% en las existencias del producto
al final de la temporada.'?

Conforme a la tabla 13, se puede observar que durante el mes de febrero 2024 los precios
diarios futuros del cacao en la bolsa de Nueva York tuvieron un comportamiento mixto
con tendencia al alza al finalizar el mes, mostrando una variacion mensual entre el primer
y ultimo dia del mes de 22.05%, lo cual evidencia un claro crecimiento de los precios de
cacao en el mes de febrero 2024.

Tabla 13. Precios diarios afuturo de cacao al cierre de la Bolsa de Valores de Nueva

York, febrero 2024, cifras en délares por tonelada métrica (US$/TM).
Producto

Cacao CJH4*

dia Semanal i SEINEUEW Semana3 dia Semana4 SEINEUERS
5,189.00 12 5,860.00 19 - 26 6,557.00
5,220.00 13 6,001.00 20 5,629.00 27 6,455.00
5,410.00 14 5,949.00 21 5,861.00 28 5,994.00
1 4,956.00 5,805.00 15 5,605.00 22 5,860.00 29 6,049.00

2 5,009.00 9 5,888.00 16 5,341.00 23 6,256.00 - -

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
*Caodigo global en bolsa de valores

1
1
0| N O |0

En la Figura 13 se presenta la curva de precios diarios de cacao a lo largo de febrero
2024, en la cual se puede apreciar el comportamiento al alza de los precios
internacionales del grano de cacao de la bolsa de Nueva York.

12 https://confidencial.digital/feconomia/alza-en-precios-internacionales-del-cacao-beneficiara-poco-a-nicaragua/
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Figura 13. Serie de precios diarios a futuro de cacao de la Bolsa de Valores de
Nueva York, febrero 2024, cifras en dblares por tonelada métrica (US$/TM).
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Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.

Para conocer méas del movimiento de precios se obtuvo una serie histérica desde abril de
2019 a la fecha, misma que se presenta en la Figura 14, se puede observar que la curva
de precios mantuvo un ritmo constante hacia febrero 2023; a partir de ese momento, el
precio toma un giro hacia el alza de forma sostenible hasta la fecha. Para conocer
numéricamente como ha sido ese cambio hacia el alza, se tomaron las variaciones
porcentuales a nivel interanual de febrero 2024 respecto al mismo mes del afio 2023,
asimismo, variaciones intermensuales con relacion al mes anterior (enero 2024), los
cuales respectivamente exhibieron valores de 114.96% y 28.90%, observandose un alza
sostenida del precio.

Tabla 14. Precios promedio mensual a futuro de cacao en la Bolsa de Valores de
Nueva York, del mes de enero del afio 2023 a febrero del afio 2024, cifras en dolares

por tonelada métrica (US$/TM).
—
Cacao CIHA" oz

Ene Feb
Ene Feb Mar Abr May Jun jul Ago Sep Oct Nov Dic 2024/Feb 2l9e2b3/
2024 2024

2023 | 2,614.63 | 2,672.47 | 2,792.04 | 2,954.13 | 2,980.68 | 3,181.95 | 3,402.95 | 3,436.59 | 3,601.10 | 3,602.77 | 4,024.76 | 4,238.50

28.90% | 114.96%

2024 | 4,456.86 | 5,744.70

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
*Cadigo global en bolsa de valores.
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La referida tendencia alcista se observa en la figura 14, donde se puede observar a partir
del mes de abril que los precios promedios hacia febrero 2023 mantuvieron un moderado
crecimiento, con giro exponencial hacia el alza de febrero 2023 a la fecha. Teniendo que
el dia 26 de febrero 2024, el precio alcanz6 un precio maximo de US$ 6,557.00/TM.

Figura 14. Serie historica de precios a futuro de cacao promedio mensual (US$) en
la Bolsa de Valores de Nueva York, afio 2019 a febrero 2024, cifras en ddlares por
tonelada métrica (US$/TM).
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Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
2,672.47= Precio promedio mensual de febrero 2023.
5,744.70= Precio promedio mensual de febrero 2024.
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