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1. INTRODUCCION

En cumplimiento del Articulo 29 del Decreto niimero 114-97, Ley del Organismo Ejecutivo, al
Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Alimentacién (MAGA), “le corresponde atender los asuntos
concernientes al régimen juridico que rigen la produccién agricola, pecuaria e hidrobioldgica, esta
ultima en lo que le atafia, asi como aquellas que tienen por objeto mejorar las condiciones
alimenticias de la poblacidn, la sanidad agropecuaria y el desarrollo productivo nacional”.

Planeamiento en cumplimiento de su funcién, segtin lo que estipula el Articulo 30, numeral 9 del
Acuerdo Gubernativo No. 338-2010, Reglamento Orgéanico Interno (ROI), del Ministerio de
Agricultura, Ganaderia y Alimentacion, le corresponde: “Brindar apoyo en informacion estratégica
de mercados y en la comercializacion de los productos” y de las actividades establecidas en el
Acuerdo Ministerial No. 129-2025 “Manual de Normas y Procedimientos de Planeamiento”, por
tal motivo, lleva a cabo la recopilacién diaria de precios internacionales a futuro de productos
agricolas de importancia para Guatemala como: maiz, arroz, soyay trigo en la Bolsa de Valores de
Chicago; café, aztcar y cacao en la Bolsa de Valores de Nueva York; productos que son conocidos
como commodities y que se utilizan como insumos en la produccion de otros bienes.

Dicha informacién se recopila con la finalidad de generar datos estadisticos que permitan el
analisis de la dindmica comercial que se establece dentro de los mercados para comprender el
impacto de los diversos factores que puedan influir en el alza o baja de los precios. Asimismo, cabe
resaltar que los precios internacionales de los productos que se comercializan dentro de los
mercados de commodities son datos importantes a nivel nacional, debido a su incidencia en la
tendencia de la oferta y la demanda de los mismos, teniendo en cuenta que estos pueden influir
directa e indirectamente en los precios de los mercados regionales, nacionales y locales.

Por ende, la informacién presentada en este informe correspondiente al mes de enero de 2026, se
compagina a fin que oriente las acciones necesarias de investigacion estadistica, al mismo tiempo
se adectia a la realidad del mercado en funciéon de las caracteristicas de la cadena de
comercializacion de cada uno de los productos que son investigados, esto con el objetivo de
recolectar informacion confiable y precisa.
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PRECIOS INTERNACIONALES

Los precios internacionales son tomados diariamente de la pagina del Grupo de la Bolsa Mercantil
(CME-Group!?) de Chicago y Nueva York.

2. MAIzZ

Informe Mensual: Panorama del maiz - enero de 2026

1. Escenario Global Ajustado. El balance global del maiz para la campafa 2025/2026 se define por
una tensién estructural. Segtin el WASDE-667, el suministro total mundial (existencias iniciales
mas produccion) alcanza los 1,590.71 millones de toneladas (1,296.01 M t de produccién mas
294.70 M t de existencias iniciales). La produccién mundial, estimada en 1,296.01 M t, aumenta
13.05 millones respecto a la proyeccién de diciembre. Sin embargo, el consumo mundial total se
proyecta en un récord de 1,299.80 M t, superando a la produccién en 3.79 millones de toneladas.
Este déficit se refleja en las existencias finales globales, que caen a 290.91 M t, lo que representa
una reduccion de 3.79 millones respecto a las 294.70 M t del ciclo anterior (2024 /2025).

En tanto que la relacidn existencias (stock) finales/consumo (utilizacion) total global se sitda en
un 22.64 %, por debajo del promedio histérico (23.46 %), lo que equivale a aproximadamente
2.72 meses de consumo global equivalente a dos meses con veintidds dias de cobertura anual
(Figura 1). Esta métrica confirma un escenario de mercado ajustado y con un colchén de seguridad
alimentaria mundial vulnerable a movimientos (shocks) externos.

Figura 1
Relacion stocks versus consumo mundial de maiz (%)
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Fuente: Planeamiento/MAGA (enero de 2026), con base en datos del Departamento de Agricultura de Estados Unidos

2. Los Pilares del Mercado Global (Estados Unidos, China, Brasil y Argentina). La tension
estructural actual, comentada en la introduccion, se puede interpretar como una descompensacion
de los estandares de equilibrio promedio del mercado de maiz experimentado principalmente por
el reducido grupo de paises grandes productores de maiz (Estados Unidos, China y el bloque de
Brasil-Argentina). Estados Unidos, con una cosecha récord, es el gran estabilizador de la oferta

1 CME-Group: Chicago Mercantile Exchange Group. Anteriormente se denomind: Bolsa de Valores de Chicago, como se sigue
nombrando en este documento.
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exportable. China, en cambio, con una produccidn y consumo récord, funciona como un gigantesco
absorbedor interno del grano. Finalmente, Brasil y Argentina, con sus ciclos de cultivo opuestos al
hemisferio norte, garantizan un flujo continuo de maiz al mercado mundial, especialmente en los
periodos entre cosechas de EE.UU.

3. La Ldgica del Mercado: Estados Unidos y la dindmica de precios

El ajuste al alza en las estimaciones estadounidenses, con una produccién que alcanza un récord
de 432.34 M t (equivalente a 17,021 millones de bushels), ha ejercido una presién bajista
inmediata sobre los precios en Chicago. Los futuros del maiz cayeron bruscamente tras la
publicacién del informe, con una caida diaria de aproximadamente US$ 10.00 por tonelada. Dada
la exuberante producciéon proyectada para 2025/2026, el precio medio estacional pagado en finca
a los productores de EE.UU. baja un 3.30 % a US$ 4.10 por bushel. Esta cotizacion equivale a
US$ 161.41 por tonelada (calculo: US$ 4.10 / 0.025401). En lo que va de enero, el precio promedio
en Chicago se ubicé en US$ 170.44 por tonelada, reflejando el nuevo escenario de abundante
oferta. Esta abundante oferta local configura un mercado donde los precios al productor
encuentran un techo mientras la oferta estadounidense busca colocarse de manera competitiva
frente a la de Brasil y Argentina, cuyas estimaciones de produccién se mantienen en 131.00 y
53.00 M t, respectivamente.

4. Analisis por Paises Clave - Campaiia 2025/2026

Estados Unidos: Oferta Récord y Presion Bajista. La finalizacion de la cosecha en Estados Unidos
consolida un escenario de oferta abundante. El USDA elev6 su estimacién de produccién en
6.81 millones de toneladas respecto a diciembre, proyectando una cosecha récord de 432.34 M t
para la campafia 2025/2026. Esto representa un incremento del 14.29 % frente a los 378.27 M t
del ciclo anterior. Como consecuencia directa de esta mayor oferta, las existencias finales se
ajustaron al alza a 56.56 M t, un incremento equivalente a 43.55 % interanual.

El informe de la Bolsa de Comercio de Cérdoba (BCCBA) reporta para Estados Unidos una relaciéon
existencias (stock) finales/consumo (utilizacion) total de 13.60 % para 2025/2026. Esta métrica
se calcula dividiendo las existencias finales (56.56 M t) entre el consumo total (334.53 M t), el cual
incluye tanto el consumo (uso) doméstico (334.53 M t) como las exportaciones (81.28 M t). Para
evaluar especificamente el colchén de inventarios disponible para la demanda interna, el calculo
basado Uinicamente en el consumo doméstico total reportado por el WASDE-667 (334.53 M t)
proyecta una relaciéon mas elevada de 16.91 %, equivalente a dos meses de consumo
estadounidense en caso ocurriese algin contingente inesperado o crisis en el cinturén maicero.

Ambos indicadores, el de 13.60 % (consumo total interno mas exportaciones) y 16.91 % (consumo
estrictamente doméstico e interno de EE. UU.), confirman que las existencias se encuentran en su
nivel mas holgado de los ultimos seis afios. Este sustancial colchén de inventarios ejerce una
presion bajista estructural sobre los precios. De este consumo doméstico total, el 52.9 %
(177.04 M t) se destina al sector industrial, de alimentos y semillas, donde la produccién de etanol
es el componente dominante; mientras que el 47.1 % (157.49 M t) corresponde al uso en
alimentacion animal (Feed and Residual). Esta division casi paritaria subraya la importancia dual
del maiz como insumo para la energia y la proteina animal en la economia estadounidense.
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El precio medio estacional pagado en finca al productor estadounidense para este ciclo se ubica en
US$ 4.10 por bushel, equivalente a US$ 161.41 por tonelada, lo que representa una caida
equivalente a 3.30 % con respecto a los US$ 4.24/bushel de la campafia anterior (2024/2025).
Esta abundante oferta local configura un mercado donde los precios al productor encuentran un
techo mientras la oferta estadounidense busca colocarse de manera competitiva frente a la de
Brasil y Argentina, cuyas estimaciones de produccién se mantienen en 131.00 y 53.00 M t,
respectivamente (WASDE 667).

Brasil: Expansion del area con produccién sélida

En Brasil, el foco para la campafia 2025/2026 esta en la expansion del area cultivada. La CONAB2
prevé que se destinen 22.7 millones de hectareas (M ha) al maiz, un 4 % mas que en el ciclo previo.
No obstante, la produccion total proyectada es de 138.8 M t, lo que implica una leve contraccién
de 1.5 % interanual. El componente mas relevante, el maiz safrinha (que representa en promedio
el 80 % de la produccion nacional brasilefia, tiene como destino principal la exportacion), tendria
una cosecha estimada de 110.4 M t. Aunque esto seria un 2 % menos que el récord del ciclo
anterior, se consolidaria como la segunda mejor cosecha de la historia del pais, asegurando un
volumen exportable robusto. Cabe sefialar que el USDA, en su cuadro global, mantiene una
estimacion mas conservadora para Brasil de 131.00 M t.

Argentina: Recuperacion hacia un potencial récord

Argentina se encamina hacia una fuerte recuperacion productiva. Segun el Informe de Mercados
Agricolas de la Bolsa de Comercio de Cérdoba (BCCBA), que cita las proyecciones de la Bolsa de
Comercio de Rosario, el area sembrada para la campafia 2025/2026 alcanzaria unos 9.7 M ha. Esto
supone una expansion de 17.0 % respecto a las 8.3 M ha de la campafia 2024 /2025. Este impulso,
sumado a condiciones climaticas favorables, podria materializarse en una produccion récord de
62.0 M t. Este volumen representaria un salto interanual de 12.0 M t o un 24 %, respecto a las
50.0 M t obtenidas en el ciclo anterior. El avance de siembra reportado por la SAGyP ya alcanzaba
el 92 % a la fecha del informe, respaldando el optimismo del pronéstico. Es importante notar que,
al igual que con Brasil, la proyeccion del USDA para Argentina (53.00 M t) es significativamente
mas moderada que la estimacion local.

China: El Gigante consumidor que determina e incide en el Balance Global

El cuadro de potencias, lo completa China cuyo rol es fundamentalmente de demanda. El pais
proyecta para 2025/2026 una produccién récord de 301.24 M t, segun los ultimos datos de la
Oficina Nacional de Estadistica citados por el USDA. Sin embargo, su consumo doméstico total se
estima aiin mayor, en 321.00 M t. Este déficit estructural convierte a China en el mayor absorbedor
interno de maiz del mundo, utilizando sus cuantiosas reservas para cubrir la brecha. De hecho, sus
existencias finales se proyectan en 180.15 M t, la reserva mas grande a nivel global, aunque
muestran una tendencia a la baja respecto a ciclos anteriores. Su politica de autoabastecimiento y
gestion de stocks actia como un colchén determinante para la volatilidad del mercado
internacional.

2 CONAB: Compaiiia Nacional de Abastecimiento de Brasil (CONAB)
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Ahora bien, para conocer los precios futuros del grano de maiz colectados en enero de 2026 y
proyectados al contrato mas cercano (marzo de 2026), se presentan los referidos precios en la
Tabla 1. Con el apoyo de la Figura 2, se observan dos grandes momentos: a) Fluctuaciones
pronunciadas en los primeros quince dias con un precio menor de US$ 165.19/t, menor en
US$ 4.38/t con respecto al promedio general del mes (US$ 169.57/t), y b) Un segundo momento,
con precios uniformemente sostenidos al alza durante la segunda mitad del mes con un precio
mayor de US$ 175.82/t, mayor al promedio general en US$ 6.25/t.

Este doble comportamiento sugiere una divisién clara entre los operadores del mercado: por un
lado, aquellos que descuentan una mejor cosecha y mayor oferta exportable para la campaiia
2025/2026; y por otro, quienes anticipan una posible escasez del producto, posicionandose en un
nuevo punto de equilibrio de precio hacia el alza. En lo global del mes se observ6 un rango mayor3
de US$ 10.63/t, calculado entre el valor de precio mas grande US$ 177.82/t y el menor precio
equivalente a US$ 165.19/t, cifras que sugieren presencia de volatilidad en los precios del mercado
de maiz en enero de 2026.

Otra caracteristica de toda serie temporal en materia de volatilidades es observar la existencia de
precios (outliers) extremos; para ello, en Figura 3, se proyecta la linea de tendencia que mejor
ajusta ala curva de precios histéricos, obteniéndose un polinomio de tercer grado con R2=0.7552,
este coeficiente es el reflejo de que la ecuacion polindmica visualizada explica la tendencia
(variabilidad) de los precios de la serie en un porcentaje de 75.52 %, un valor apropiado a la serie.

Tabla 1
Precios diarios a futuro de maiz al cierre de la Bolsa de Valores de Chicago, enero 2026, cifras en
ddlares por tonelada métrica (US$/t)

Producto

Maiz ZCH6*

dia Sem. 1 dia Sem. 2 dia Sem. 3 dia Sem. 4 dia Sem. 5

-- -- 5 174.95 12 165.90 19 DF 26 168.57

-- -- 6 174.79 13 165.19 20 166.76 27 167.87

-- -- 7 175.82 14 166.13 21 165.98 28 169.28

1 DF 8 175.58 15 165.42 22 166.92 29 169.52
2 172.20 9 175.42 16 | 167.16 | 23 169.44 | 30 168.57

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
*Cddigo global en bolsa de valores.
DF: Dias festivos: 01 de enero asueto federal en EE. UU por afio nuevo y 19 de enero por Dia de Martin Luther King Jr.

3 Rango mayor: diferencia entre el valor mayor y el valor menor de la serie.
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Figura 2
Serie de precios diarios a futuro de maiz al cierre de la Bolsa de Valores de Chicago, mes de enero

2026, cifras en délares por tonelada métrica (US$/t)
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Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.

El grafico de la Figura 3 revela la presencia de un precio (outlier) extremo de US$ 311.87/t
registrado en abril de 2022, el nivel mas alto desde enero de 2020. A partir de ese maximo, los
precios iniciaron una tendencia bajista sostenida que se extendid hasta enero de 2026,
acumulando una caida de 45.95 % durante ese periodo. Sin embargo, el andlisis interanual entre
enero de 2026 y enero de 2025 muestra una caida mas mas suave del precio equivalente a
19.36 %. Este alivio o recuperacion del precio resulta mas evidente a nivel intermensual, donde el
diferencial frente a diciembre de 2025 alcanzé un déficit menor equivalente a 12.10 % (Tabla 2),
indicando una sensible mejora en las cotizaciones de maiz en el mercado de Chicago (CBOT) a nivel
intermensual (enero 2026 versus diciembre 2025).

Tabla 2
Precios promedio mensual a futuro de maiz en la Bolsa de Valores de Chicago, del mes de enero del

afio 2025 a enero del afio 2026, cifras en délares por tonelada métrica (US$/t)

Variacion

Maiz (ZCH6) *

porcentual

2025 | 187.09 | 191.88 | 178.69 | 186.30 | 177.32 | 169.47 | 159.71 | 150.98 | 162.78 | 166.18 | 170.04 | 173.21

-2.10% | -9.36 %

2026 | 169.57

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
*Cddigo global en bolsa de valores.
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Figura 3

Serie historica de precios a futuro de maiz promedio mensual (US$) en la Bolsa de Valores de
Chicago, afio 2021 a enero 2026, cifras en ddlares por tonelada métrica (US$/t)
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Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.

187.09 = Precio promedio mensual de enero, 2025.

169.57 = Precio promedio mensual de enero, 2026.

311.87 = Precio (outlier) extremo, promedio mensual abril, 2022.

& El maiz en Mesoamérica: eje de civilizacién y cosmovision

El maiz fue domesticado hace aproximadamente cinco mil afios a partir del “teocinte”,
probablemente en el Valle de Tehuacan, México. Este evento marcé un parteaguas: permitio el
sedentarismo y el surgimiento de las grandes civilizaciones mesoamericanas. Su cultivo no era solo
una actividad economica, sino el eje de la vida social y religiosa. Los pueblos mesoamericanos
desarrollaron el sistema agricola de la milpa, un policultivo basado en la "trilogia" o "tres
hermanas": maiz, frijol y calabaza. El maiz servia de soporte al frijol, este fijaba nitrégeno en el
suelo beneficiando a todos, y la calabaza cubria la tierra conservando la humedad.

Segun el Popol Vuh?, dentro de la cosmovisiéon maya, el ser humano era, en esencia, un "hombre de
maiz”. Esta concepcion se extendi6 por toda Mesoamérica, asocidndose a deidades como el dios
maya Hun Nal Ye o el mexica Chicomecoatl. Su importancia trascendid fronteras; su cultivo se
expandié desde Mesoamérica hacia el norte y el sur del continente, y tras el contacto europeo, se
disperso6 por el mundo, convirtiéndose hoy en uno de los tres granos basicos a nivel global, aunque
en ningun otro lugar conserva el profundo arraigo cultural e identitario que tiene en su cuna
mesoamericana.

4 Popol Vuh: libro sagrado de los mayas.
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Analisis Global del mercado del trigo: Oferta abundante proyectada al ciclo, 2025/2026.

El mercado mundial de trigo se encuentra en un momento de abundancia histérica, impulsado por
una producciéon global récord que supera los 842 millones de toneladas proyectados para la
campaina 2025/2026. Segun el reporte de USDA, por medio de su informe mensual WASDE-667,
publicado en enero de 2026, la produccion global para 2025/2026 se proyecta en 842.20 millones
de toneladas, un aumento del 5.17 % respecto a los 800.81 millones de la campafia anterior. Este
incremento, de 41.36 millones de toneladas, es liderado principalmente por ajustes al alza en
Argentina (+9 millones de toneladas) y Rusia (+7.9 millones). Este escenario se traduce en un
incremento sustancial de los inventarios globales. Las existencias (stocks) finales mundiales para
2025/2026 se proyectan en 278.25 millones de toneladas, lo que representa un alza de 7.02 %
(»18.25 millones de toneladas) comparado con el fin de la campana 2024/2025.

Figura 4
Produccién y relacidn stock/consumo mundial de trigo
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Fuente: Planeamiento (MAGA-2026) con datos del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos -USDA-.
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Este crecimiento, liderado por cosechas excepcionales en Argentina y Rusia, esta llevando tanto a
las existencias (stocks) finales como a la razén existencias (stock) finales versus consumo
(utilizacion) total global a niveles no vistos en afios, ejerciendo una presion bajista estructural
sobre los precios internacionales. En este escenario, la relacién existencias (stock) finales versus
consumo (utilizacién) total global se ubicaria en el 33.8 %, posiciondndose 2.8 puntos
porcentuales por encima del promedio histérico mundial (31.0 %). En tanto que por el lado de la
produccion y a pesar de la volatilidad geopolitica que genera puntos (precios) de tension, la
robustez de la oferta actia como un colchdn que restringe una tendencia alcista sostenida,
configurando un entorno de precios estables en el corto y mediano plazo.

Interpretacion del indicador: una relacién de existencias (stocks) finales/consumo (utilizacién)
total que supere el 33.0 % (equivalente a 4 meses de cobertura) es considerado holgado y
suficiente para absorber perturbaciones normales en la oferta.
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El nivel proyectado por el USDA (4.06 meses) y, especialmente, por la FAO (cerca de 5 meses),
sugiere que el mercado tiene un colchén de seguridad robusto. Este nivel de reservas es suficiente
para mitigar el impacto de una crisis climatica regional o logistica de corto a mediano plazo,
limitando la probabilidad de una escasez aguda o una espiral alcista extrema de precios.

® Analisis por Regiones Clave
Argentina y Brasil (Cono Sur)

Argentina se consolida como el actor de mayor crecimiento en el escenario exportador. La cosecha
nacional 2025/2026 se estima en un récord de 27.5 millones de toneladas (M t), un salto del
48.57 % respecto a la campafa anterior (18.51 M t)5, impulsada por condiciones climaticas
optimas y altos rendimientos. Esto impulsa sus exportaciones proyectadas a 16 millones de
toneladas. En tanto que, en Brasil, la produccién se mantiene estable en 8.00 millones de toneladas,
pero sus stocks finales alcanzaran 3.14 millones de toneladas (2025/2026), el nivel mas alto en
siete afios, indicando un abastecimiento interno muy comodo. (WASDE, 667 p. 19, enero de 2026)

Estados Unidos

El panorama en EE.UU. es de suministros amplios y precios a la baja. Los stocks finales para
2025/2026 aumentan a 25.21 millones de toneladas (equivalente a 926 millones de bushels). El
area cosechada se mantiene en 15.06 millones de hectareas (37.2 millones de acres), con un
rendimiento estable de 3.58 toneladas por hectarea (53.3 bushels/acre). El precio medio para el
agricultor se proyecta en US$ 4.90 por bushel un descenso de 111.23 % con respecto a la
temporada anterior (2024/2025), que convertido resulta en aproximadamente US$ 180.00 por
tonelada, reflejando la presion de la oferta global abundante.

Principales exportadores del hemisferio norte

El conjunto de grandes exportadores (Rusia, UE, Canad4, Ucrania, Australia) muestra buenos
resultados productivos. En conjunto, se estima que pondran alrededor de 170 millones de
toneladas en el mercado, un 4.8 % mas que en la campafia pasada. Rusia, en particular, consolida
su liderazgo con una producciéon proyectada de 89.5 millones de toneladas y exportaciones de
44 millones. (Bolsa-de-Cérdoba-BCCBA, 2026)

@ Perspectiva y conclusion. La campafia 2025/2026 se perfila como un punto de inflexion hacia
un mercado mas holgado. El incremento histérico de la produccidn, encabezado por Argentina,
esta reconstruyendo los inventarios globales y elevando la razdén existencias (stock)
finales/consumo (utilizacién) total global a niveles que ofrecen un colchén de seguridad
significativo; y, mientras los fundamentos de oferta y demanda sigan apuntando en esta direccion,
la presion bajista sobre los precios predominara. La clave para los préximos meses estara en
monitorear las condiciones climaticas para la préxima siembra en el hemisferio norte y la
evolucion de la demanda importadora, en un entorno donde la abundancia es, por ahora, la norma.

Tras la introduccidn, se procede a revisar los precios registrados para el mes de enero de 2026,
cifras que fueron obtenidas a través de la plataforma de la Bolsa de Valores de Chicago (CBOT &
CME-Group), pudiéndose observar en la Figura 3 que los precios de trigo han experimentado,

5 WASDE 667, p. 18, enero 2026.
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aunque con fluctuaciones, un franco comportamiento alcista, quedando al cierre del ejercicio en
US$ 197.68/t con un ascenso porcentual de 6.24 % con respecto del primer dia habil del mes
equivalente a US$ 186.07 /t (Tabla 3). Lo cual es una primera aproximacion de presencia de grados
de fluctuacién = volatilidad en el sistema de mercado de trigo en la Bolsa de Valores de Chicago,
(CBOT & CME-Group).

No obstante, para conocer con mayor certeza la existencia de volatilidad de los precios, hubo de
calcularse las estadisticas basicas descriptivas de los datos de la Bolsa de Chicago, contenidos en
la Tabla 3, con resultados de una desviacién estindar (o) equivalente a US$ 3.71/t; con un
coeficiente de variaciéon (0/%)*100 igual a 1.95 % respecto del promedio mensual de US$ 190.49 /t
y un rango relativo (RR/ X)*100 de 6.75 %, cifras que junto a la grafica de la figura 3, evidencian
presencia de grados de volatilidad en los precios diarios en el mercado de trigo (enero, 2026).

Tabla 3
Precios diarios a futuro de trigo de la Bolsa de Valores de Chicago, mes de enero 2026, cifras en
ddlares por tonelada métrica (US$/t)

Producto

Trigo SRW de Chicago (ZWH6) *

dia Sem. 1 dia Sem. 2 dia Sem. 3 dia Sem. 4 dia Sem. 5

-- -- 5 188.27 12 187.83 19 DF 26 191.95

-- -- 6 187.54 13 187.54 20 187.47 27 192.24

-- -- 7 190.33 14 188.27 21 186.51 28 196.95

1 DF 8 190.33 15 187.54 22 189.38 29 198.93

2 186.07 9 190.04 16 190.33 23 194.52 30 197.68

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
*Codigo global en bolsa de valores.
DF: Dias festivos, 01 de enero asueto federal en EE. UU por afio nuevo y 19 de enero por Dia de Martin Luther King Jr.

Otra forma de valorar las fluctuaciones en el nivel de precios, es a través de los valores presentados
en la Tabla 4, en donde se calculan los promedios de precios tanto intermensual como interanual,
obteniéndose a nivel intermensual (enero 2026 - diciembre 2025) una caida porcentual
equivalente a 10.88 % a favor de los precios del mes de diciembre de 2025; en tanto que a nivel
interanual (enero 2026 - enero 2025) se obtuvo un diferencial negativo de 4.93 %; ambos valores
intermensual e interanual se visualizan en la penultima y tltima columnas de la Tabla 4.

Derivado del presente andlisis de mercado de trigo con cifras tomadas de la plataforma de la Bolsa
de Valores de Chicago, se distingue que el precio del cereal (trigo) ha tenido, a nivel interanual una
mayor variacion en comparacion al nivel intermensual, lo cual, es un indicativo que los precios se
han venido uniformizando y equilibrando en el tiempo en un rango entre US$ 190.00 y
US$ 200.00/t.
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Figura 5

Serie de precios diarios a futuro de trigo al cierre de la Bolsa de Valores de Chicago, enero 2026,
cifras en délares por tonelada métrica (US$/t)
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Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.

Tabla 4

Precios promedio mensual a futuro de trigo en la Bolsa de Valores de Chicago, del mes de enero del
afio 2025 a enero del aiio 2026, cifras en ddlares por tonelada métrica (US$/t)

) . Variacion
Trigo SRW de Chicago (ZWH6) * porcentual

2025 | 200.37 | 211.76 | 199.55 | 196.62 | 192.74 | 198.72 | 198.42 | 186.93 | 188.68 | 187.73 | 196.72 | 192.18

-0.88% | -4.93%

2026 | 190.49

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
*Cddigo global en bolsa de valores.

Asimismo, y para ampliar la informacion de precios, se presenta en la Figura 6 la serie historica de
enero de 2020 a enero de 2026, donde se puede observar que el modelo que mejor explica la serie
histérica es una funcién polindmica de tercer grado (linea punteada color celeste) con un
Rz = 0.7148, que interpreta el comportamiento (variabilidad) de los datos de la serie histérica en
un 71.48 %, valor porcentual que se considera adecuado; no obstante, la presencia de un precio
(outliers) extremo (US$ 418.54/t), identificado en el mes de mayo de 2022, que sin lugar a dudas
ha afectado hacia la baja el valor del coeficiente R2 a valores alrededor del 71.48 %.

La realidad actual del precio internacional del trigo se compagina con un comportamiento de
44 meses continuos hacia la baja; es decir, a partir de mayo de 2022 a la fecha; esta referencia esta
dada conforme a cifras histéricas tomadas del CME-Group de la Bolsa de Valores de Chicago
(CBOT).
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Figura 6

Serie historica de precios a futuro de trigo promedio mensual (US$) en la Bolsa de Valores de
Chicago, afio 2021 a enero 2026, cifras en ddlares por tonelada métrica (US$/t)
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Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.

200.37 = Precio promedio mensual de enero, 2025.

190.49 = Precio promedio mensual de enero, 2026.

418.54 = Precio (outlier) extremo, promedio mensual de mayo, 2022.

El trigo: sustento de civilizaciones y su expansiéon como commodity estratégico

El trigo, cuyo nombre cientifico Triticum proviene del latin y significa "lo que se tritura" o "lo que
se trilla", tiene sus origenes hace aproximadamente 10,000 afios en la region del Creciente Fértil
de Mesopotamia, entre los rios Tigris y Eufrates. Fue una de las primeras plantas domesticadas
por el ser humano, y su cultivo marcé un parteaguas en la historia: obligé a las comunidades
nomadas a volverse sedentarias, dando origen a la agricultura, al desarrollo de la escritura (como
la cuneiforme sumeria) y, con ello, al inicio de la civilizacién tal como la conocemos.

Este cereal no solo modificé los estilos de vida y la tecnologia de los pueblos que lo adoptaron, sino
que también fue un incansable viajero. Desde su cuna en el Medio Oriente, se extendié a Egipto y,
de ahi, a Grecia y Roma gracias a fenicios y romanos, para luego dispersarse por todo el continente
europeo. Llegd al continente americano en el siglo XVI con los colonizadores espafioles. Una
leyenda muy difundida cuenta que fue un esclavo de Hernan Cortés quien, encontrando tres granos
de trigo en una bolsa de arroz, los sembré en Coyoacan, dando origen al cultivo del trigo en el
Nuevo Mundo. Desde entonces, su producciéon se extendié por Norteamérica y Sudamérica,
convirtiéndose hoy en uno de los tres granos mas producidos globalmente, junto al maiz y el arroz.

En el aspecto nutricional, el trigo es un pilar fundamental en la dieta occidental. El grano de trigo
contiene los cinco nutrientes esenciales: carbohidratos, proteinas, grasas, minerales y vitaminas.
El trigo harinero (Triticum aestivum) es el mas cultivado, destinado a la panificacion y pasteleria,
mientras que el trigo duro (Triticum durum) se reserva para la fabricacién de pastas y sémolas. Su
versatilidad lo ha colocado en el centro de la gastronomia de innumerables culturas, desde el pan
de cada dia hasta guisos tradicionales y reposteria fina, demostrando que es mucho mas que un
grano: es la base de una herencia culinaria compartida a lo largo de los siglos.

E

/T Pl i
PBX: 1557 () @ ® Q Planamlento :@; Para consultas: 12
ext. 7502 WWW maga.gob.gt IR ; ! " infoprecios@maga.gob.gt

N\’ precios.maga.gob.gt YO Ciudad de Guatemala.



A Rg,

Ministerio de

(2
%
[
>

Informe mensual | Enero

: Agricultura, d
- Ganaderiay € Precios | opne
oy | Alimentacion Internacionales

& SINTESIS EJECUTIVA - MERCADO INTERNACIONAL DE SOYA (enero 2026)
1. PANORAMA MUNDIAL: stocks holgados y produccién récord

En el plano mundial, la hoja de balance estimada por el USDA ha exhibido un leve ascenso
intermensual en la relacion existencias (stock) finales/consumo (utilizacion) total global, la cual se
posicionaria en 29.4 %, esto es 4.4 puntos porcentuales por encima del promedio histdrico
(25.0 %), manteniéndose en niveles relativamente elevados.

Por el lado de la produccion, se observaria la segunda mejor cosecha a nivel global, con un volumen
que rondaria los 425.7 millones de toneladas. De este total, aproximadamente el 86 %
(366.10 millones de toneladas) se destina a molienda (crush), mientras que el resto se exporta
como grano, se reserva para semilla o se destina a otros usos.

De la molienda global se obtienen dos productos fundamentales. La harina de soya, con una
producciéon mundial estimada en 287.7 millones de toneladas, tiene como destino principal
la alimentaciéon animal, absorbiendo mas del 98 % del total. Las exportaciones de harina,
concentradas en Argentina (35.0 %), Brasil (29.8 %) y Estados Unidos (21.3 %), representan
aproximadamente el 29 % de la produccién global.

Por su parte, la producciéon mundial de aceite de soya alcanza los 71.1 millones de toneladas. De
este volumen, se estima que aproximadamente el 82 % (58.3 millones de toneladas) se destina
al consumo humano directo (aceites comestibles, margarinas, alimentos procesados), mientras
que alrededor del 15 % (10.7 millones de toneladas)se orienta a laproduccién de
biocombustibles, principalmente biodiesel, con Estados Unidos, Brasil e Indonesia como los
principales consumidores industriales. El 3 % restante corresponde a exportaciones, stocks y otros
usos industriales menores. Es importante destacar que el uso de aceite de soya para
biocombustibles ha mostrado una leve desaceleraciéon en 2025/2026 respecto a proyecciones
previas, debido al mayor uso de materias primas alternativas como el sebo en Estados Unidos y el
aceite de palma en Indonesia.

Esta estructura de demanda global —proteina para alimentaciéon animal y aceite para consumo
humano y energia— explica por qué el mercado de la soya es, al mismo tiempo, un mercado de
alimentos, un mercado de piensos y un mercado energético. Su fortaleza reside en esa triple
dimensién, pero también su vulnerabilidad: cualquier disrupcion en uno de estos segmentos tiene
efectos sistémicos sobre el complejo en su conjunto. A continuacién, se hace un breve analisis del
comercio de soya en paises como: Estados Unidos, Brasil y Argentina.

2. ESTADOS UNIDOS: cosecha finalizada y stocks en alza

Finalizada la cosecha de soya 2025/2026 en los Estados Unidos, el Departamento de Agricultura
del pais (USDA) estima una produccién de 116.0 millones de toneladas. Este volumen, si bien se
encuentra por debajo del volumen alcanzado durante el ciclo previo (119.1 millones de toneladas),
se posicionaria en torno al promedio de las tltimas cinco campanas (117.0 millones de toneladas).

Del total producido, el 60.3 % se destina a molienda (69.95 millones de toneladas), mientras que
el 36.9 % se exporta como grano (42.80millones de toneladas) y el resto se reserva para semilla y
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otros usos. De la molienda se obtienen 50.04 millones de toneladas de harina y 13.58 millones de
toneladas de aceite.

La harina se destina mayoritariamente al consumo doméstico (69.1 %), principalmente para
alimentacién animal, mientras que el 30.9 % se exporta. En cuanto al aceite, casi la mitad (49.4 %)
se utiliza para biocombustibles, un 47.8 % para alimentos y otros usos industriales, y apenas el
3.6 % se exporta, reflejando una marcada orientacion al mercado interno de este derivado.

Por otra parte, el USDA ha realizado modificaciones interesantes en la hoja de balance
estadounidense que sorprendieron al mercado y derivaron en un aumento de los stocks finales de
la oleaginosa. De esta manera, los stocks alcanzarian unos 9.5 millones de toneladas, lo que
representa un incremento del 20 % intermensual y superarian a las existencias finales observadas
durante la campafa 2024/2025 (8.8 millones de toneladas).

Bajo este escenario, larelacién existencias (stock) finales/consumo (utilizacién) total
estadounidense se posicionarfa en un8.2 %, lo que implica un aumento de 1.5 puntos
porcentuales respecto al mes anterior. Este nivel, a su vez, se ubica por encima del porcentaje
alcanzado durante el ciclo previo (6.7 %) y del promedio de las dltimas 18 campaifias (7.3 %),
reflejando una holgura inesperada que ha llevado a los operadores de mercado a revisar sus
proyecciones a la baja, en un contexto donde la oferta adicional presionara la biisqueda de un
nuevo punto de equilibrio en los precios.

3. BRASIL: récord de superficie y cosecha historica

En Brasil, la Compafiia Nacional de Abastecimiento (CONAB) estima que 48.6 millones de
hectareas fueron destinadas a la siembra de la oleaginosa (soya), lo cual implicaria un aumento
de 2.8 % en comparacién al ciclo 2024 /2025. A la fecha, las labores de siembra practicamente han
finalizado y ya se aprecian los primeros avances de cosecha.

En cuanto a la produccidn, de darse un rendimiento similar al observado durante el ciclo previo
(79.8 quintales por hectarea a enero de 2026), se alcanzaria una cosecha récord de 176.1 millones
de toneladas, lo que representa un incremento del 2.7 % respecto a la campafa anterior. Cabe
sefialar que el USDA/WASDE 667, por su parte, proyecta una produccion ligeramente superior
de 178.0 millones de toneladas, diferencia que obedece a metodologias y fechas de corte distintas,
pero ambas fuentes coinciden en una cosecha récord para el gigante sudamericano.

4. ARGENTINA: menor superficie, produccion estable

En lo que respecta a Argentina, la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca de la Nacion
(SAGyP) proyecta un area sembrada de soya que alcanzaria las 17.4 millones de hectareas durante
el ciclo 2025/2026, lo que implica unacaida del 3.33 %respecto a la campafia previa
(18.0 millones de hectareas). Con lo cual, de darse un rendimiento promedio, la produccién
rondaria en los niveles observados durante las tltimas campafias (47 a 50 millones de toneladas).
A la fecha, las labores de siembra han finalizado sobre el 95 %. El USDA, en su ultimo reporte,
estima la produccidn argentina en 48.5 millones de toneladas, consistente con ese rango.

5. El mercado mundial de la soya transita en enero de 2026 con una oferta global
récord (Brasil), stocks estadounidenses en alza y una relacién existencias (stock) finales/consumo
mundial holgada (29.4 %), muy por encima del promedio histérico. Estos son, en teoria, factores
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bajistas. Sin embargo, la solidez de los precios —que se mantienen por encima de los niveles de
2025— y el apetito de los fondos especulativos revelan que el mercado ha descontado gran parte
de la mala noticia y mira con atencién otros factores:

e Lademanda chinase mantiene firme (importaciones proyectadas en 112 millones de
toneladas).

e Elclimaen Sudamérica (especialmente en Brasil y Argentina) sigue siendo un factor de riesgo.
e Lacompetencia por el mercado chino entre Brasil y EE.UU. mantiene la tensiéon comercial.

A manera de sintesis del prefacio introductorio, se tiene que el actual equilibrio entre oferta récord
y precios firmes descansa sobre tres pilares: la demanda china como ancla compradora, el riesgo
climatico como factor latente de volatilidad y la competencia exportadora como motor de
reacomodamiento de flujos. La evolucién de estos factores determinara si el mercado logra
mantener su actual resiliencia o si, por el contrario, la presidn de los stocks termina por imponerse.

6. Precios. Los precios diarios de la soya en enero de 2026 de la Bolsa de Valores de Chicago
mostraron un comportamiento con tendencia al alza con fluctuaciones pronunciadas, culminando
con un fuerte movimiento alcista hacia el final del mes. Esto se confirma con el nivel de rango
absoluto de cotizaciones equivalente a US$ 19.03/t: el cual, es el rango mas alto a lo largo del mes,
registrandose el precio maximo (en US$ 394.99/t) el miércoles 28 de enero y el minimo
(US$ 375.96/t) el martes 13 del mismo mes (Tabla 5). Esta variacién de 19.03 % entre extremos
refleja una clara existencia de volatilidad % fluctuaciones en el mercado del grano (poroto) de soya
durante enero de 2026, como se aprecia en la Figura 7.

Tabla 5
Precios diarios a futuro de soya al cierre de la Bolsa de Valores de Chicago, enero 2026, cifras en
ddlares por tonelada métrica (US$/t)

Producto

Soya ZSH6*

dia Sem. 1 dia Sem. 2 dia Sem. 3 dia Sem. 4 dia Sem. 5

384.78 12 379.56 19 DF 26 390.07

382.87 13 375.96 20 386.91 27 392.13

5
6

-- -- 7 386.76 14 378.61 21 391.10 28 394.99
8 384.71 15 386.91 22 390.95 29 393.97

2 378.24 9 385.22 16 388.60 23 392.28 30 391.03

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
*Codigo global en bolsa de valores.
DF: Dias festivos: 01 de enero asueto federal en EE. UU por afio nuevo y 19 de enero por Dia de Martin Luther King Jr.

Asimismo, las estadisticas basicas obtenidas de los valores registrados en la Tabla 5 confirman una
alta volatilidad en los precios de enero de 2026. El promedio mensual se situé en US$ 386.78/t,
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con una desviacion estandar de US$ 5.39/t y un coeficiente de variacion de 1.39 %. Este escenario
de fluctuaciones significativas se refuerza con un rango relativo de 4.92 % en torno al promedio.

Figura 7
Serie de precios diarios a futuro de soya al cierre de la Bolsa de Valores de Chicago, enero 2026,
cifras en délares por tonelada métrica (US$/t)
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Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.

Esta volatilidad, igualmente, se manifiesta en las variaciones de precios a distintos plazos
(Tabla 6). En el corto plazo, el mercado mostré una debilidad intermensual, con una caida de
-2.21 % respecto a diciembre de 2025. Sin embargo, en una perspectiva anual mas amplia, se
observa una leve propension al alza. Esto es, el precio de enero de 2026 registré un aumento de
2.25 % en comparacion con enero de 2025; este ascenso interanual, confirma una modesta
recuperacion en el mercado de la soya segin datos del CBOT-CME Group.

Tabla 6

Precios promedio mensual a futuro de soya en la Bolsa de Valores de Chicago, del mes de enero del
ario 2025 a enero del aiio 2026, cifras en délares por tonelada métrica (US$/t)

Variacion
%
Soya (25H6)

2025 | 378.26 | 382.13 | 369.31 | 377.92 | 386.19 | 385.71 | 370.83 | 369.53 | 374.18 | 380.25 | 412.80 | 395.51
-221% | 2.25%

2026 | 386.78

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
*Cddigo global en bolsa de valores.

Es importante resaltar que en la grafica de la Figura 8, a pesar de las fluctuaciones de precios, no
se observan valores extremos (outliers). La naturaleza moderada de estas variaciones sugiere que
los contratos futuros de soya podrian mantener cierta previsibilidad en el tiempo, sustentada en
el comportamiento estructural del modelo.
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Figura 8
Serie histdrica de precios a futuro de soya promedio mensual en la Bolsa de Valores de Chicago, afio
2021 a enero 2026, cifras en délares por tonelada métrica (US$/t)
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Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
378.26 = Precio promedio mensual de enero 2025.
386.78 = Precio promedio mensual de enero, 2026.

La soya como alimento: harina y aceite en la Mesa Global

La soya es mucho mas que un grano; es la materia prima de dos productos fundamentales para la
alimentacion mundial: la harina y el aceite. Una vez que la semilla ingresa a la planta de
procesamiento, inicia su transformacion. De ella se extrae, por un lado, el aceite, que refinado se
convierte en uno de los aceites vegetales mas consumidos del planeta, presente en innumerables
hogares y en la elaboracidn de mayonesas, margarinas y una vasta gama de alimentos procesados.
Por otro lado, el residuo sélido, conocido como harina o pasta de soya, es una fuente de proteina
de altisimo valor y se ha convertido en el pilar de la industria de alimentos balanceados a nivel
global. Aproximadamente el 85 % de la harina de soya producida en el mundo se destina a la
alimentacion animal, siendo esencial para la produccién eficiente de pollos, cerdos y ganado.

En paises como Argentina, donde la capacidad instalada de la agroindustria es gigantesca, gran
parte de la producciéon nacional se exporta precisamente como harina y aceite, abasteciendo
cadenas de valor internacionales. La versatilidad de la soya va mas all4, penetrando en la industria
de alimentos con productos como la proteina de soya texturizada (TSP), que imita la carne y es
base de la dieta vegetariana y vegana, y el tofu o "queso de soya", un alimento milenario en Asia
que gana cada vez mas adeptos en Occidente por ser bajo en calorias y libre de colesterol.
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5. ARROZ

@ Mercado Global de Arroz - enero de 2026. El mercado mundial de arroz inicia 2026 con niveles
histéricos en produccién, consumo y reservas, aunque con seflales mixtas en precios y comercio.
Por el lado de los precios, el indice FAO del arroz registr6 un aumento del 1.8 % en enero,
impulsado por la demanda de variedades aromaticas; sin embargo, esta recuperacion puntual
contrasta con la tendencia general de estabilidad a la baja que imponen las holgadas existencias
globales. En cuanto al comercio, las sefiales son igualmente dispares: mientras las importaciones
asiaticas se contraen, Africa emerge como un destino creciente, aunque sin lograr atn revertir la
ligera contraccion del 0.6 % prevista para el intercambio mundial en 2026.

China juega un papel estructural clave que debe ser considerado al analizar el mercado global del
arroz, ya que, tras la India, China es el mayor productor mundial, es esencialmente un mercado de
consumo interno. De los 541.16 millones de toneladas que el USDA proyecta como produccion
mundial para 2025/2026, China representa el 27.04 % equivalente a 146.33 millones de toneladas
métricas, destinando practicamente la totalidad de esa abultada cosecha a abastecer su demanda
doméstica interna. Su participacion en el comercio internacional es marginal: importa solo
3.00 millones de toneladas y exporta 1.90 millones, cifras que equivalen a menos del 0.01 % de su
produccion.

En consecuencia, el verdadero mercado global de arroz, aquel donde la oferta y la demanda
determinan los precios internacionales, opera excluyendo a China. El volumen mundial
efectivamente comercializable asciende a 394.83 millones de toneladas®, cifra que resulta de restar
la producciéon china al total global (WASDE-667, p. 25). Esta distinciéon es fundamental para
dimensionar correctamente el peso de los demas actores.

Bajo este filtro analitico, tres paises concentran la atencion:

India - El Gigante que Define el Mercado. Con una produccién proyectada de 152.00 millones de
toneladas para 2025/2026, India no solo es el primer productor mundial, sino el principal
exportador (25.00 M t) y un consumidor en expansion (127.00 M t), impulsado por el creciente
uso industrial del arroz. Sus stocks se mantienen estables en 48.00 millones de toneladas, un
colchén estratégico que le otorga capacidad de respuesta ante cualquier crisis ocasional de
desabastecimiento de arroz.

China - El Gran Estabilizador Doméstico. Aunque su produccién alcanza 146.33 millones de
toneladas, su rol en el comercio global es casi nulo. China opera como un mercado autorregulado:
consume 146.93 millones, ligeramente por encima de lo que produce, y ajusta su déficit mediante
importaciones marginales (3.00 M t). Sus stocks finales (105.00 M t) son los mas abultados del
planeta, pero estan destinados exclusivamente a la seguridad alimentaria interna, no a incidir en
los precios internacionales. Indonesia - Demanda fisica contenida. Indonesia reduce su produccién
a 33.60 millones de toneladas y ajusta a la baja sus inventarios (4.65 M t) para mantener estable
el consumo (35.30 M t). Sus importaciones se mantienen moderadas (0.80 M t), reflejando una
estrategia de autosuficiencia vigilante.

6 https://www.usda.gov/oce/commodity /wasde/wasde0126.pdf
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Estados Unidos, pais que se encuentra fuera del eje asiatico dominante, presenta un panorama de
ajuste. Su producciéon de arroz en cadscara cae a 6.56 millones de toneladas métricas
(#144.62 M cwt) y 9.3757 = 9.38 M de toneladas métricas incluyendo el arroz molido (milled rice),
mientras el consumo doméstico alcanza un récord de 7.76 millones de toneladas (171.00 M cwt).
Las exportaciones se debilitan hasta 2.83 millones de toneladas de arroz en cascara (62.39 M cwt)
y con arroz molido (milled rice) las exportaciones crecen a 4.04 millones de toneladas métricas; en
tanto que las existencias (stocks) finales se reducen a 2.24 millones de toneladas (49.30 M cwt)
que incluye el arroz en cascara mas el arroz molido (milled rice).

En concordancia con la menor oferta, el precio pagado en finca al productor estadounidense
repunta en US$ 0.20/cwt quedando en US$ 11.80/cwt equivalente a $ 260.15 /tonelada, reflejando
mejores condiciones para los granos medio y corto del sur. La relacién existencias (stock)
finales/consumo (utilizacién) doméstico total en EE.UU. se sitia en 28.9 % (2.24 Mt/ 7.76 M t)7,
un nivel ain comodo pero inferior al del ciclo previo equivalente a 32.22 %§.

El indicador de fondo: existencias (stocks) finales/consumo (utilizacién) doméstico mundial.
Tanto USDA como la FAO coinciden en que el mercado mundial —excluyendo a China— dispone
de existencias suficientes. La relacion existencias (stock) finales/consumo (utilizacién) mundial se
ubica en 35.12 % (USDA), equivalente a 4.21 meses de cobertura (Tabla 7). Esta holgura
estructural actiia como un techo natural para los precios, explicando por qué el repunte de enero
no halogrado revertir la tendencia bajista de los tltimos doce meses.

Tabla 7

Relacion: Existencias (stock) finales/consumo (utilizacion) mundial (indicador clave) de arroz

Relacion

. Stocks Consumo Meses de
Fuente Campana .
finales total Stock/Consumo cobertura
USDA 2025/2026 190.34 M t 542.03 Mt 35.12 % 4.21 meses
WASDE . . . 0 .
FAO 2025/2026 217.70 M t 55490 Mt 39.23 % 4.71 meses

Fuente: Planeamiento (MAGA-2026), con datos de USDA/WASDE y FAO, (enero de 2026).

Analisis del indicador: ambas fuentes coinciden en un mercado holgadamente abastecido, aunque
la FAO es mas optimista en stocks. USDA (35.11 %) con capacidad de 4.21 meses de consumo. Nivel
suficiente para absorber perturbaciones (shocks) climaticos o logisticos regionales. En tanto que
la FAO sitda el indice en 39.23 % proyectando una capacidad de consumo de 4.71 meses que se
refleja especialmente dada la acumulacién de inventarios en India (produccion + importaciones).

El mercado global de arroz se caracteriza, en enero de 2026, por una abundancia estructural
confirmada por cosechas récord y existencias (stocks) en maximos histdricos.

7WASDE 667, p. 14 (enero 2026).
8 WASDE 667, p. 24 (enero 2026)
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Esta realidad se traduce en una fuerte presion bajista sobre los precios, tanto a nivel internacional
como en mercados domésticos ajustados como el de EE. UU.

La atencioén se centra ahora en la evolucién de la demanda, especialmente en las necesidades de
importacion de los grandes consumidores asiaticos, que definirdn el ritmo del comercio y el piso
de las cotizaciones en el primer trimestre de 2026. Aunque no se descarta que cualquier factor que
module la oferta (como severidad climatica “El Nifio” y “La Nifia”), serfan el catalizador para

revertir la tendencia a la baja.

Tras la introduccién de caracter general, se procede al andlisis de los precios futuros de arroz al
contrato (ZRK6) de marzo de 2026, tomados de la plataforma de la Bolsa de Valores de Chicago
(CBOT-CME Group), asentados durante el mes de enero de 2026. El mercado del arroz registré un
ascenso sostenido (Figura 9) con rango de US$ 35.83/t entre el precio del primer dia habil del mes
(US$ 207.34/t) y el dltimo dia (30/01/2026) equivalente a US$ 243.17/t, durante el recorrido de
la serie histdrica se observa un notable nivel de fluctuacién de precios con franca tendencia al alza,
con precio promedio mensual US$ 230.47 /t y una desviacion estindar de US$ 10.21/t con un rango
mayor de US$ 37.81/t% que da evidencia de alto nivel de volatilidad del mercado del arroz durante
el periodo referido.

Para confirmar la existencia de volatilidad, se calcul6 el rango relativo obteniéndose un valor de
(RR=16.41 %) con respecto al valor promedio (US$ 230.47/t); el cual, confirma la presencia de
volatilidad en el mercado durante el mes analizado (enero de 2026). Al comparar los precios de
enero de 2026 con el similar mes de enero de 2025 (Tabla 9), se observa una caida importante de
127.15 % en el valor del arroz a nivel interanual. Esta fuerte disminucion refleja un cambio
profundo en el mercado global del cereal, donde las cosechas abundantes y los altos niveles de
inventario han generado una oferta mayor que la demanda, manteniendo los precios a la baja
durante el altimo afio (27.15 %, (Figura 10).

Tabla 8
Precios diarios a futuro de arroz con cdscara al cierre de la Bolsa de Valores de Chicago, enero
2026, cifras en ddlares por tonelada métrica (US$/t)

Producto
Rough Rice ZRH6*
dia Sem. 1 dia Sem. 2 dia Sem. 3 dia Sem. 4 dia Sem. 5
-- -- 5 218.70 12 220.24 19 DF 26 241.08
-- -- 6 222.01 13 227.96 20 235.67 27 241.63
-- -- 7 222.89 14 226.08 21 237.88 28 242.73
1 DF 8 219.03 15 233.69 22 235.56 29 245.15
2 207.34 9 220.02 16 233.69 23 234.90 30 243.17

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
*Codigo global en bolsa de valores.

DF: Dias festivos, 01 de enero asueto federal en EE. UU por afio nuevo y 19 de enero por Dia de Martin Luther King Jr.

9 Rango mayor: el maximo precio (US$ 245.15/t) menos el precio menor (US$ 207.34/t de enero de 2026.
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Figura 9

Serie de precios diarios a futuro de arroz con cdscara al cierre de la Bolsa de Valores de Chicago,
enero 2026, cifras en ddlares por tonelada métrica (US$/t)
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Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.

A diferencia de la caida interanual de 127.15 %, se tiene que, a nivel intermensual, los precios del
arroz, registraron un ascenso de 76.45 % frente a diciembre de 2025. Esta correlacion de fuerzas
es respaldada por cifras de precios tomados de la Bolsa de Valores de Chicago (CBOT-CME Group)
que confirma un patrén consistente en apreciacion sostenida del precio a nivel mensual en el
mercado global del cereal. El comportamiento responde fundamentalmente a un escenario de
menor produccion mundial correspondiente a una disminucién de 140,000 toneladas métricas con
respecto al ciclo 2024 /2025, principalmente bajas en Tailandia, Vietnam, Brasil y Estados Unidos
(WASDE 667, pp. 24y 25).

Tabla 9
Precios promedio mensual a futuro de arroz en la Bolsa de Valores de Chicago, del mes de enero del
afio 2025 a enero del aiio 2026, cifras en ddlares por tonelada métrica (US$/t)

ARRO% (IO
porcentual

2025 | 316.36 | 301.87 | 295.04 | 292.00 | 282.29 | 296.73 | 276.18 | 270.63 | 252.76 | 233.34 | 224.62 | 216.51

6.45% | -27.15%
2026 | 230.47

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.

*Cddigo global en bolsa de valores.

Para comprender el comportamiento del mercado en perspectiva, se analizé la serie histérica de
precios del arroz desde enero de 2020 hasta la fecha. El patrén de evolucion se ajusta a un modelo
de funcidon polinémica de segundo grado, el cual presenta un coeficiente de determinacion
R? = 0.8771. Este valor indica que el modelo explica el 87.71 % del comportamiento de los precios
en el periodo analizado, un nivel considerado robusto dada la volatilidad inherente al mercado
arrocero durante estos cinco afios, como se visualiza en la Figura 10.
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Figura 10

Serie historica de precios a futuro de arroz con cdscara promedio mensual (US$) en la Bolsa de
Valores de Chicago, afio 2021 a enero 2026, cifras en délares por tonelada métrica (US$/t)
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Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
316.36 = Precio promedio mensual de enero, 2025.
230.47 = Precio promedio mensual de enero, 2026.
416.87 = Precio de mayo, 2024, precio maximo de la serie.

No obstante, la racha de ascensos finaliza en el mas de mayo de 2024 y a partir de esa fecha, se
tiene que, el precio del arroz ha experimentado una significativa caida que va de US$ 416.87/t a
US$ 230.47/t (precio promedio actual) equivalente a un descenso porcentual de 144.71 %.

W El Arroz: Memoria de Asia y Alimento del Mundo

El arroz es mucho mas que un cereal: es la memoria viva de civilizaciones enteras. En Asia, su
cultivo no solo model6 paisajes con terrazas milenarias, sino que también teji6 el entramado social
y espiritual de pueblos enteros. Desde las ofrendas a los dioses en los rituales de siembra hasta el
plato compartido en ceremonias nupciales, el arroz simboliza fertilidad, abundancia y continuidad.
Es el alimento que acompafia al ser humano desde la cuna hasta el altar, y su presencia en la dieta
diaria es tan antigua como la escritura misma. Con el tiempo, este grano sagrado emprendi6 un
viaje imparable: cruz6é montafias y océanos siguiendo rutas comerciales, se adapt6 a nuevos climas
y paladares, y hoy alimenta a mas de la mitad de la poblacién mundial.

Desde el punto de vista nutricional, el arroz es una fuente privilegiada de energia gracias a sus
carbohidratos complejos, de lenta absorcién y alto rendimiento energético. Pero su grandeza no
reside en soledad, sino en compafiia. Al combinarse con legumbres, nace una alianza perfecta: el
arroz aporta aminoacidos como la metionina, mientras que los frijoles o lentejas suman lisina,
creando asf una proteina de alto valor bioldgico comparable a la de origen animal. Esta sinergia,
descubierta empiricamente por culturas milenarias, es hoy un principio de la nutricién moderna.
Desde el curry tailandés hasta el gallopinto centroamericano, desde la paella valenciana hasta el
jollof africano, el arroz demuestra una versatilidad culinaria sin igual. Es el lienzo en blanco sobre
el que cada cultura pinta su identidad, y el puente nutricional que acerca una dieta equilibrada a
millones de personas. Por todo ello, el arroz no es solo un cultivo: es un legado, un sustento y una
promesa de futuro.
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© RESUMEN MENSUAL: MERCADO MUNDIAL DEL CAFE
Fuentes: CONAB?° / USDA / MDIC / Revista Cultivar
© INTRODUCCION: Panorama mundial del café (enero, 2026.)

El mercado mundial del café inicia 2026 con una produccion total estimada de 178.8 millones de
sacos de 60 kilogramos (Tabla 10), lo que representa un incremento de 3.5 millones de sacos
(+2.0 %) respecto a la campafia 2024/2025. Este crecimiento, sin embargo, es asimétrico:
mientras la produccion de café arabica se contrae en 4.7 millones de sacos (4.7 %), situdndose en
95.5 millones, el café tipo robusta (conilon) registra un aumento de 8.2 millones de sacos
(110.9 %), alcanzando 83.3 millones. Esta bifurcacién estructural refleja el impacto de fendmenos
climaticos adversos en las principales regiones productoras de arabica (Brasil, Colombia,
Centroamérica) y la expansion del robusta en Vietnam y Brasil.

A la par, las existencias mundiales de café se encuentran en su nivel mas bajo en 25 afios. La
relacién existencias (stocks) finales / consumo total global (2025/2026) se sitia en 11.6 %
(Tabla 11), el nivel mas bajo desde que el USDA lleva registro (1960), equivalente a apenas
1.39 meses de cobertura global. Esta escasez estructural de inventarios actia como un piso para
los precios, contrarrestando parcialmente la presion bajista derivada de la mayor oferta esperada
en Brasil para 2026.

Tabla 10
Produccion mundial de café
(Cifras en millones de sacos de 60 kilogramos)!!

2025/2026
Concepto 2024/2025 Variacién
(Proyeccién a enero)
Produccion mundial 175.3 178.8 & +3.5
- Arabica 100.2 95.5 v -4.7
- Robusta 75.1 83.3 A +8.2

Fuente: Planeamiento (MAGA-2026) con datos del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos -USDA-.

10 CONAB: Compaiia Nacional de Abastecimiento/Brasil; USDA: Departamento de Agricultura de los Estados Unidos. MEDIC:
Ministerio de Desarrollo, Industria, Comercio y Servicios de Brasil.

11 Las cifras de este cuadro estan expresadas en millones de sacos de 60 kilogramos. Por tanto, un valor como 178.8 debe leerse como
178.8 millones de sacos, es decir: ciento setenta y ocho millones con ochocientos mil sacos. La coma (,) se utiliza como separador de
miles en nimeros enteros (ejemplo: 125,300 sacos), y el punto (.) como separador decimal, en coherencia con la practica
internacional y la norma guatemalteca.
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Tabla 11

Stocks y consumo mundial de café
Cifras en millones de sacos de 60 kilogramos

Periodo
Stocks Finales Consumo Relacién S/C

2024/2025 21.3 171.6 12.4 % 1.49

2025/2026 20.112 173.9 11.6 % 1.39

Fuente: Planeamiento (MAGA-2026) con datos del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos -USDA-.

"El mercado mundial de café opera hoy con el colchén de seguridad mds delgado de la historia. A
diferencia del arroz —que cuenta con 4.21 meses de cobertura—, el café apenas supera las cinco
semanas de consumo global por delante. Esta escasez estructural de inventarios es el fundamento
alcista mds sdlido del mercado, y explica la extrema sensibilidad de los precios ante cualquier
perturbacién.”

Tabla 12
Comparacion entre paises de consumo, existencias (stocks) finales y dias de cobertura.
(Cifras en millones de sacos de 60 kilogramos)

Consumo Domeéstico Stocks Dias de

Interpretacion

Anual Finales Cobertura

Brasil 22.3 M 0.49 M 8 dias Sin colchén
Vietnam 49 M 0.39 M 29 dias Colchén minimo
Colombia 2.3 M 0.96 M 152 dias Colchén holgado

Fuente: Planeamiento (MAGA-2026) con datos del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos -USDA-.

La tabla anterior (No. 12) muestra una aparente paradoja: Colombia, el pais con la caida mas
pronunciada en produccién y exportaciones, es también el que presenta la relacion existencias
(stock) finales/consumo (utilizacidén) total mas holgado: 41.7 %, equivalente a 152 dias de
cobertura interna (mas de 5 meses).

12 Las cifras de este cuadro estan expresadas en millones de sacos de 60 kilogramos. Por tanto, un valor como 20.1 debe leerse como
20.1 millones de sacos, es decir: veinte millones cien mil sacos.
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Para dimensionar este indicador en el marco de los tres paises (Brasil, Vietnam y Colombia) es
necesario ponerlo en perspectiva haciendo las comparaciones con base al consumo doméstico
anual de Colombia: 2.3 millones de sacos. Esto es, Colombia tiene 19 veces mas dias de cobertura
que Brasil y 5 veces mas que Vietnam, a pesar de que su produccién y exportaciones vienen
cayendo. ;Por qué ocurre esto? La respuesta es mas estructural que de coyuntura.

e Las existencias (stocks) colombianos no son del todo un "colchdn de seguridad” planificado; son
existencias no colocadas en el comercio internacional. Equivalen a casi medio afio de consumo
interno que no han encontrado comprador en los mercados internacionales al precio deseado.

e La acumulacion de inventarios refleja la dificultad creciente de Colombia para competir en un
mercado global dominado (actualmente) por la variedad robusta y por los precios competitivos
del café tipo arabica brasilefio.

e A diferencia de Brasil —que no tiene reservas—, Colombia tiene inventarios, pero no tiene
compradores al precio esperado. Mientras Brasil y Vietham queman existencias para sostener
exportaciones récord, Colombia acumula existencias porque su oferta de arabico lavado de alta
calidad enfrenta una demanda cada vez mas inelastica al precio. Dada la calidad del grano de café
de Colombia, se tiene que el mercado cautivo del café colombiano es profundo pero estrecho, y los
compradores masivos de robusta o ardbica no migran facilmente hacia un producto de
especialidad con precio superior.

Los 152 dias de cobertura de Colombia no son una fortaleza, sino un reflejo de pérdida de
dinamismo exportador. El pais enfrenta una crisis de competitividad estructural que ni siquiera
los altos precios actuales logran revertir. Mientras Brasil y Vietnam luchan por mantener su oferta,
Colombia lucha por colocar la suya. Los inventarios colombianos han dejado de ser activos y han
pasado a ser pasivos de lenta rotacién que evidencian la pérdida de traccién comercial en un
mercado exigente que no perdona demoras ni rigideces.

3. EL Comercio Mundial: concentracion en dos paises (Brasil y Vietnam) y un tercero al fondo que
es Colombia. Tal como se evidencia en el Tabla 13, Brasil y Vietnam concentran el 49.8 % del
comercio mundial de café. Es decir: 1 de cada 2 sacos de café que cruza una frontera es brasilefo
o vietnamita. Las implicaciones de esta concentracion son profundas: ambos paises operan con
inventarios criticos (8 y 29 dias de consumo doméstico, respectivamente); al mismo tiempo, estan
liquidando existencias para sostener sus exportaciones y tienden fuertemente a ser vulnerables a
shocks climaticos y logisticos.

"El comercio mundial de café es, en esencia, un duopolio frdgil. La salud del mercado depende de la
capacidad de Brasil y Vietnam para sostener sus flujos exportadores sin agotar sus inventarios. Con
8 y 29 dias de cobertura interna, respectivamente, el margen de error es cero. Cualquier shock
climdtico en Minas Gerais o retraso logistico en Ho Chi Minh se transmite instantdneamente a los
precios globales. La concentracion, sumada a la escasez de inventarios, convierte al café en
el commodity agricola mds vulnerable del indice CRB (Commodity Research Bureau Index)13"

13 CRB: es el indicador de referencia global mdas antiguo y representativo para medir la evolucién de los precios de las materias primas
en los mercados internacionales. Creado en 1957, agrupa una cesta diversificada de 19 commodities, entre ellos energfa, metales y
productos agricolas como el maiz, la soya, el azticar y, desde luego, el café. En este contexto, el café no solo es un componente mas del
indice, sino que, por su extrema concentracion ofertante y la fragilidad de sus inventarios, se convierte en el punto mas sensible de la
canasta.
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Tabla 13

Exportaciones mundiales de café por pais/region
(Cifras en millones de sacos de 60 kilogramos / Participacion porcentual)

Pais / Regién Exportaciones 2025/2026 Participacion % Acumulado
Brasil 37.0 29.9% 29.9 %
Vietnam 24.6 19.9 % 49.8 %
Colombia 11.5 9.3 % 59.1%
Centroamérica 12.6 10.2 % 69.3 %
Otros 38.1 30.7 % 100.0 %
MTUOI\'II‘DAIIXL 123.8 100 % 100 %

Fuente: Planeamiento (MAGA-2026) con datos del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos -USDA-.

4. Sintesis y perspectivas: el mercado mundial del café, en la actualidad, enfrenta una combinacién
de factores en el marco del comercio internacional. La producciéon enmascara una escasez aguda y
especifica del grano tipo aradbica, ya que la demanda se ha cubierto a costa de reducir los
inventarios globales llegando a un nivel critico de 20.14 millones de sacos, equivalentes a menos
de 5 semanas de consumo mundial, transformandose en un riesgo sistémico.

Las perspectivas para 2025/2026 son, por tanto, de una continuidad en la tension alcista y alta
volatilidad. El mercado permanecera sensible a cualquier noticia sobre las cosechas en Brasil y
Colombia, asi como a los desarrollos climaticos y geopoliticos. Ante lo cual, es recomendable que
los actores de la cadena deban considerar un escenario prolongado de precios elevados y la
necesidad de gestionar activamente sus coberturas de riesgo y estrategias de abastecimiento, dado
que el equilibrio actual del mercado es precario y propenso a perturbaciones ante shocks externos.

5. Precios: tras la referencia introductoria y de acuerdo a la dindmica del comercio de café, se tiene
que el mercado del aromatico grano mostré una significativa volatilidad en enero de 2026 en la
Bolsa de Nueva York (NYBOT), segtin los datos consignados en la Tabla 14.

El precio maximo del mes se registr6 el miércoles 7 de enero (US$ 375.45/qq), mientras que el
minimo ocurri6 el viernes 30 de enero (US$ 332.25/qq). Esta relacion de precios gener6 un amplio
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rango absoluto equivalente a US$ 43.20/qq entre ambos extremos, lo que confirma
preliminarmente presencia de alto nivel de fluctuaciones = volatilidad en las cotizaciones del grano
de café durante el periodo analizado (Figura 11).

Para reafirmar la presencia de volatilidad, se realizé un analisis de estadisticas descriptivas de los
precios del mes en referencia, revelando un precio promedio de US$ 356.33/qq con una desviacion
estandar de US$ 10.21/qq, generando un coeficiente de variacion de 2.87 %.

El amplio rango de US$ 43.20/qq entre los valores extremos se traduce en un rango relativo del
12.12 % con respecto al promedio mensual (US$ 356.33/t), indicador que -junto con el patrén de
comportamiento de los precios presentados en la Figura 11, evidencia fluctuaciones significativas
en las cotizaciones de mercado a lo largo del presente mes de referencia (enero) de 2026.

Tabla 14
Precios diarios a futuro de café al cierre de la Bolsa de Valores de Nueva York, enero 2026, cifras en
délares por quintal (US$/qq)

Producto
Coffee KTH6*
dia Sem. 1 dia Sem. 2 dia Sem. 3 dia Sem. 4 dia Sem. 5
-- -- 5 359.35 12 356.05 19 DF 26 356.25

-- -- 6 373.85 13 360.25 20 346.50 27 367.25

-- -- 7 375.45 14 356.00 21 347.50 28 351.00

1 DF 8 372.35 15 358.10 22 347.70 29 345.50

2 357.30 9 357.65 16 355.30 23 350.90 30 332.25

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
*Codigo global en bolsa de valores.
DF: Dias festivos, 01 de enero asueto federal en EE. UU por afio nuevo y 19 de enero por Dia de Martin Luther King Jr.

Figura 11
Serie de precios diarios a futuro de café de la Bolsa de Valores de Nueva York, enero 2026, cifras en
délares por quintal (US$/qq)
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Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
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Tabla 15

Precios promedio mensual a futuro de café en la Bolsa de Valores de Nueva York, del mes de enero
del afio 2025 a enero del aiio 2026, cifras en délares por quintal (US$/qq)

Variacion

CAFE (KTH6) *
porcentual

Feb | Mar | Abr | May | Jun

2025 | 336.33 | 400.10 | 388.49 | 374.99 | 371.55 | 334.28 | 295.30 | 337.21 | 379.60 | 392.27 | 396.27 | 358.33

-0.56% | 5.95%

2026 | 356.33

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
*Codigo global en bolsa de valores.

6. Evaluacion de patrones y previsibilidad. El analisis interanual de enero de 2025 a enero de
2026 (Tabla 15) muestra que los precios del café se mantuvieron consistentemente por encima de
los US$ 300/qq, con un maximo de US$ 400.10/qq en febrero de 2025. A partir de esa fecha, los
precios experimentaron un ascenso gradual hasta alcanzar US$ 396.27/qq en noviembre, para
luego descender en diciembre y enero hasta US$ 358.33/qq y US$ 356/qq. La variacién
intermensual entre enero de 2026 y diciembre de 2025 fue de apenas -0.56 %, reflejando precios
practicamente estables y sugiriendo que el mercado tiende a buscar un punto de equilibrio en
torno a los US$ 360/qq. Este comportamiento se enmarca en un ciclo off-year, marcado por
adversidades climaticas que han limitado la oferta. En consecuencia, los precios podrian
mantenerse en el rango de US$ 350-360/qq durante buena parte del ciclo 2025/2026, con
fluctuaciones mas pronunciadas que en periodos anteriores, tal como se visualiza en el tltimo ciclo
anual de la figura 12.

7. Analisis de tendencia histérica - Serie enero 2021-2025. Para comprender el comportamiento
a largo plazo del mercado cafetalero, se analiz6 la serie histdrica de precios desde enero de 2021
hasta la actualidad (Figura 12). Las oscilaciones del periodo se modelan mediante una funcién
polinémica de segundo grado, representada por la linea celeste, que presenta un coeficiente de
determinacién R? = 0.7190. Este valor indica que el modelo explica el 71.90 % del comportamiento
histdrico de los precios, un nivel considerado satisfactorio dadala volatilidad inherente al mercado
internacional del café.
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Figura 12

Serie historica de precios a futuro de café promedio mensual (US$) en la Bolsa de Valores de Nueva
York, afio 2020 a enero 2026, cifras en ddlares por quintal (US$/qq).
(qq = 100 libras de peso/45.36 kg)
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Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
336.33 = Precio promedio mensual de enero, 2025.
356.33 = Precio promedio mensual de enero, 2026.

Un Vistazo a la Historia y el Futuro del Café:

El viaje del café comenzé hace muchos siglos en las tierras altas de Etiopia, en Africa. Cuenta una
historia que un pastor notd que sus cabras se llenaban de energia al comer unos frutos rojos, y al
probarlos él mismo, sinti6é el mismo efecto. De Etiopia, el café pas6 a la peninsula arabiga (actual
Yemen), donde se empezd a cultivar y a usar en ceremonias religiosas, y su fama creci6 tanto que
se extendid por el mundo islamico y, mas tarde, lleg6 a Europa a través del comercio con Venecia.
Desde alli, gracias a los viajes en barco, el cafeto cruzoé el Atlantico y encontro en los paises de
América Latina, como Brasil y Colombia, el clima perfecto de montafia para convertirse en una
parte fundamental de nuestra tierra y de nuestro sustento.,

Hoy, el café es uno de los productos mas comercializados del planeta. Los principales paises que lo
cultivan y lo venden al mundo (exportadores) son Brasil, Vietnam y Colombia, que juntos producen
una gran parte del café que se consume en todo el mundo. Del otro lado, los que mas lo compran
(importadores) son Estados Unidos, Alemania y Japon, que concentran la mayor demanda
mundial. Mirando hacia el futuro cercano, para el afio 2030 se espera que el comercio del café siga
creciendo, impulsado por un interés cada vez mayor en los cafés de especialidad y de origen
sostenible. El mayor crecimiento en el consumo se prevé en paises de Asia, como China y Corea del
Sur, donde las nuevas generaciones estan adoptando con fuerza la cultura del café, abriendo un
mercado muy grande y prometedor para los productores de paises como los nuestros.
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SINTESIS EJECUTIVA - MERCADO MUNDIAL DEL AZUCAR
Enero 2026 - Fuentes: USDA PSD Online / WASDE 667 / FAO / El ECONOMISTA-FIRA4
1. Panorama mundial: produccidn, consumo y stocks

El mercado mundial del azticar inicia 2026 con una moderada recuperacion de la produccién, luego
de que en campafias previas fendmenos climaticos adversos afectaran el desarrollo de los cultivos
de cafa y remolacha. La produccién mundial crece 4.6 % respecto a 2024/2025 (tabla 16),
alcanzando 189.3 millones de toneladas, el nivel mas alto desde la campafa 2018/2019. Este
crecimiento es impulsado exclusivamente por el dinamismo de la cana de azicar, que aumenta
7.0 % y representa cerca del 79 % de la oferta global, mientras la remolacha se contrae 3.6 % por
condiciones adversas en Europa. El liderazgo de Brasil e India, con aumentos de 1.6 % y 26.0 %
respectivamente, configura un escenario de excedente estructural, con precios internacionales
presionados a la baja (indice FAO 119.2 % interanual) y una relacidon existencias (stock)
finales/consumo (utilizacién) total global que retorna a niveles de holgura (24.9 %) no vistos en
los ultimos afios.

Tabla 16
Produccion mundial de azucar: caiia + remolacha

Concepto 2024/2025 2025/2026 Variacion
Produccion Total (Caiia + Remolacha) 181.0 189.3 & +8.3 (+4.6 %)
- Cafia de Azticar (Cane Sugar) 139.8 149.6 & +9.8 (+7.0 %)
- Remolacha (Beet Sugar) 41.2 39.7 v -1.5(-3.6 %)

Fuente: Planeamiento (MAGA-2026) con datos del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos -USDA-.

Larecuperacion de la producciéon mundial se explica integramente por la cafia de aztcar, que crece
en 9.8 millones de toneladas (17.0 %), mientras la remolacha se contrae por condiciones climaticas
adversas en Europa. Este incremento esta respaldado por el aumento de la produccién en India y,
en menor medida, en Brasil. Estos dos paises aportarian cerca del 18.6 % y 23.5 % de la oferta
mundial, respectivamente. En India, se prevé que la produccidon de azucar aumente 26.0 % en
2025/2026, al proyectarse 35.25 millones de toneladas, impulsada por condiciones climaticas mas
favorables asociadas al monzdn del suroeste. Lo anterior, luego de que la produccién disminuyera
5.1 % en 2024/2025 por los efectos de “El Nino", la escasez de agua para riego y el menor
contenido de sacarosa en la cafia.

14 FIRA: https://es-us.noticias.yahoo.com/perspectivas-mercado-mundial-az%C3%BAcar-024817194.html?guccounter=1
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2. Consumo humano mundial de azuicar y la relacion existencias (stocks) finales versus consumo
(utilizacion) total global (Tablas 17 y 18). La OCDE y la FAO estiman que el consumo mundial de
azucar aumente en 1.2 % promedio anual durante los préximos diez afios, impulsado por el
crecimiento demografico y de los ingresos. En Asia, se espera que India, Indonesia, Pakistan y
China contribuyan al aumento general del consumo de azucar.

Tabla 17

Consumo humano mundial de azicar
(Cifras en millones de toneladas métricas)

Periodo Consumo Mundial Variacion Anual
2023/2024 177.7 0.10%
2024/2025 176.4 -0.70%
2025/2026 178.7 1.30%

Fuente: Planeamiento (MAGA-2026) con datos del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos -USDA/FIRA15.

s& ANALISIS: En los ultimos dos ciclos azucareros, el consumo mundial de azticar exhibié un
menor dinamismo en comparaciéon con la produccién. En 2023/2024, el consumo se ubicé en
177.7 millones de toneladas, un incremento anual marginal de 0.1 %. Para 2024 /2025, el consumo
se redujo a 176.4 millones, esto es 0.7 % menos que en el ciclo previo.

La reduccion del consumo en 2024/2025 obedecié a la menor demanda en Brasil (15.3 %), la
Unién Europea (43.0 %), Indonesia (14.2 %), México (5.1 %) y China (10.8 %), principalmente.
No obstante, para 2025/2026 se prevé una reactivacion del consumo, particularmente en
Indonesia (18.2 %), India (71.9 %), Union Europea (13.1 %), China (172.7 %) y México (76.2 %). En
conjunto, estos paises incrementarian el consumo en 2.37 millones de toneladas, compensando las
disminuciones previstas en Pakistan y Estados Unidos.

Tabla 18
Consumo mundial y existencias (stocks) finales
(Cifras en millones de toneladas métricas)

Periodo Stocks Finales Consumo Relacién S/C
2024/2025 42.4 176.40 24.00%
2025/2026 44.5 178.70 24.90%

Fuente: Planeamiento (MAGA-2026) con datos del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos -USDA-.

Al cierre del ciclo azucarero 2024 /2025, los inventarios finales se ubicaron en 42.4 millones de
toneladas, el nivel mas bajo desde 2017/2018. Para el ciclo 2025/2026, la expectativa de una
mayor produccién y un consumo mas moderado podria aumentar los inventarios en 5.1 %.

Se prevé que los inventarios finales se ubiquen en 44.5 millones de toneladas, y la relacion
inventarios (stocks) finales/consumo global aumente a 24.9 %. Este nivel, aunque inferior al
promedio de la tltima década (26.9 % segin USDA PSD Online, serie 2015/2016 - 2024/2025)
confirma un mercado holgadamente abastecido y actia como un techo estructural para los precios.

15 FIRA: Fideicomisos Instituidos en Relacién con la Agricultura. “Institucién Financiera Mexicana”/México.

1EESH N0 @ 0O Qz:me:f;ﬁ;‘:mg { @ hypara consuas 31

Ext. 7502 m:g;g%:a%ta b Ciudad de Guatemala; " infoprecios@maga.gob.gt



& ™, | Ministerio de

SyRys ' Agricultura, Informg menspal Enero
v : Ganadenay e preCIos 2026
% | Alimentacion Internacionales

3. Comercio mundial: concentracién en Brasil. En la Gltima década, el valor de las exportaciones
mundiales de azdcar ascendi6 en promedio a 28 mil millones de délares. Entre 2015 y 2024, dicho
valor creci6 a una tasa promedio anual de 5.9 %, al pasar de 22,406 a 37,462 millones de délares.
En este periodo, México aportd en promedio 2.6 % del valor total de las exportaciones mundiales
(FIRA / El Economista, con base en cifras del comercio internacional de las Naciones Unidas, 3 de
febrero de 2026). Durante el ciclo 2024/2025, en el mercado internacional se comercializaron
63.4 millones de toneladas de azudcar, volumen que represent6 35.0 % de la produccién mundial.
Para el ciclo 2025/2026, el USDA prevé que las exportaciones aumenten en 4.1 %, al proyectarse
a 66.0 millones de toneladas (USDA PSD Online, enero 2026).

Tabla 19
Exportaciones mundiales de aztcar por pais
(Cifras en millones de toneladas métricas / Participacion porcentual)

E);;())(;rstagt)ozn: S Participacion % Acumulado
Brasil 35.7 54.10% 54.10%
Tailandia 6.1 9.20% 63.30%
Australia 2.7 4.10% 67.40%
India 2.7 4.10% 71.50%
Union Europea 2.1 3.20% 74.70%
Otros 16.7 25.30% 100.00%
TOTAL, MUNDIAL 66.0 100% 100%

Fuente: Planeamiento (MAGA-2026) con datos del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos -USDA-.

s® ANALISIS:

En orden con la Tabla 19, los principales exportadores son Brasil, con 54.10 % del volumen total;
Tailandia, con 9.20 % que, en acumulado, ambos paises (Brasil y Tailandia) suman 63.30 % de
cuota mundial por la via del comercio internacional; siguen, Australia e India con 4.10 % cada uno;
y la Unién Europea con 3.20 %. El incremento de las exportaciones en 4.10 % para 2025/2026
estaria respaldado por mayores envios desde India, Tailandia, Brasil y Australia. Estos paises
aportarian 4.43 millones de toneladas adicionales al mercado internacional, volumen que
compensaria las disminuciones previstas en la Uniéon Europea y México, principalmente. La
hiperconcentraciéon en Brasil (54.10 %) implica que cualquier disrupcién en el gigante
sudamericano tendria efectos sistémicos inmediatos sobre los precios globales.

El mercado mundial del azicar inicia 2026 con un excedente estructural que se refleja en una
relacion de existencias (stock) finales/consumo (utilizacion) total global de 24.90 % (Tabla 18), la
mas holgada de los dltimos afios. La produccién de cafia de azicar —que representa el 79.00 %
del total— es la Unica responsable del crecimiento, con Brasil (23.50 % de la oferta) e India
(18.60 %) como motores.

El comercio mundial, hiperconcentrado en Brasil (54.10 %), muestra una fragilidad latente:
cualquier disrupcion en el gigante sudamericano tendria efectos sistémicos inmediatos. Los
precios, presionados a la baja por la abundante oferta y el fin de las restricciones exportadoras de
India, se mantendran en niveles moderados, aunque la demanda internacional muestra signos de
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reactivacion, especialmente en Asia. En sintesis, el azticar enfrenta un escenario de abundancia
con precios contenidos, donde la evolucién de las politicas exportadoras de India y el ritmo de
recuperacién de la demanda en Indonesia y China serian los principales catalizadores a vigilar.

4. Precios. En la Tabla 20, se presentan los valores del precio internacional del aztcar en la Bolsa
de Valores de Nueva York que son de gran utilidad para generar tabulaciones descriptivas que
permiten a priori conocer la existencia o no existencia de volatilidad en los precios mensuales del
producto (azucar). En este sentido, las estadisticas reflejan una desviaciéon estdndar (o) de
¢US$ 0.16/libra que representa un coeficiente de variacion (CV/ x) *100 de 1.11 % respecto del
promedio mensual equivalente a ¢US$ 14.77/libra, con un rango absoluto mayori¢ de
¢US$ 0.71/libra que representa un rango relativo (rango/ X) *100 equivalente a 4.81 % respecto
del promedio mensual (¢US$ 14.77/libra). Con estas cifras, unidas a la grafica de la figura 13, se
tiene evidencias de la existencia de significativos grados de volatilidad en el mercado del
edulcorante proveniente de la cafia de azucar, cifras tomadas desde la plataforma de la Bolsa de
Valores de Nueva York (NYBOT).

Andlisis de tendencia de precios - Perspectiva intermensual e interanual.

El andlisis de los datos contenidos en la Tabla 21, que comprende de enero de 2025 a enero de
2026, revela una tendencia mixta con orientacion sostenida a la baja; lo cual, se correlaciona con
el movimiento de precios del actual mes de enero 2026, cuya orientacion es a la baja con variacion
porcentual en descenso de 122.26 %. En el mismo sentido de orientacién bajista se sitia a nivel
intermensual con respecto a diciembre de 2026 de 10.94 %. Mas significativo ain resulta el
desempefio interanual, que muestra una contraccion de 122.06 % al comparar enero de 2026 con
el mismo mes (enero) de 2025, reflejando presion bajista en el mercado internacional del azucar.

Tabla 20
Precios diarios a futuro de aztcar al cierre de la Bolsa de Valores de Nueva York, enero 2026, cifras
en centavos de délar por libra (CUS$/1b)

Producto

No. 11 Sugar YOH6*

dia Sem. 1 dia Sem. 2 dia Sem. 3 dia Sem. 4 dia Sem. 5
-- -- 5 14.73 12 14.84 19 DF 26 14.79
-- -- 6 14.76 13 14.89 20 14.72 27 14.83
-- -- 7 14.98 14 14.68 21 14.74 28 14.71
1 DF 8 14.97 15 14.57 22 14.96 29 14.70
2 14.60 9 14.89 16 14.96 23 14.73 30 14.27

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
*Codigo global en bolsa de valores.
DF: Dias festivos, 01 de enero asueto federal en EE. UU por afio nuevo y 19 de enero por Dia de Martin Luther King Jr.

16 Rango mayor: diferencia entre el valor mayor y el valor menor de la serie.
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Figura 13

Serie de precios diarios a futuro de aztcar de la Bolsa de Valores de Nueva York, enero 2026, cifras
en centavos de ddlar por libra (CUS$/1b)
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Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.

5. Andlisis de patrones histéricos y volatilidad (Figura 14). Con la finalidad de reflejar el
comportamiento del mercado de aztcar en el tiempo (cinco afios atras) se ha elegido una serie
histdrica a partir de enero de 2021 a la fecha, registrandose los precios promedios mensuales
desde la plataforma del CME-Group de la Bolsa de Valores de Chicago, en la cual, se incluyé un
modelo de tendencia polinomial de segundo grado que expresa un coeficiente de determinacion
R?=0.6106, este valor indica que el modelo explica el 61.06 % del comportamiento de los precios,
un nivel considerado moderadamente alto dada la volatilidad inherente en el periodo determinado
de cinco afios.

Tabla 21
Precios promedio mensual a futuro de azicar en la Bolsa de Valores de Nueva York, del mes de
enero del afio 2025 a enero del aiio 2026, cifras en centavos de ddlares por libra (CUS$/1b)

Variacién
porcentual

No. 11 AZUGCAR (YOH®6) *

Dic 2025 | Ene 2025

2025 18.95 20.17 |19.06 | 18.18 | 17.44 | 16.24 | 16.42 | 16.42 | 15.76 | 15.56 | 14.60 | 14.91
-0.94% | -22.06%

2026 | 14.77

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
*Cddigo global en bolsa de valores.

Paralelamente al comportamiento volatil interanual (122.06 %) del mercado del aztcar visto en la
Tabla 21; en la Figura 13 se revela también, la persistencia de fluctuaciones volatiles dentro del
propio mes de enero de 2026, demostrando que la inestabilidad de precios en el mercado de
azucar opera tanto en escalas temporales amplias como en las de corto plazo. Adicionalmente, en
la serie histérica se observa un punto de precio extremo (outliers) equivalente a ¢US$ 27.31/libra
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en noviembre de 2022 y a partir de esa fecha, los precios promedio han venido a la baja hasta el
actual precio promedio de enero de 2026 equivalente a ¢US$ 14.77 /libra que representa un fuerte
descenso de 145.92 % desde los ultimos dos afios con dos meses a partir de noviembre de 2023.

Figura 14
Serie historica de precios a futuro de aziicar promedio mensual (US$) en la Bolsa de Valores de
Nueva York, aiio 2021 a enero 2026, cifras en centavos de délar por libra (CUS$/Ib)

35.00

30.00
25.00
20.00

15.00

10.00

5.00 = .9E-06x2+0.836x - 18832

R%=0.6106
0.00
Hr A A A A A A A A AH AT AN AN AN NN ANNNNNNNNNONNNNNNMNMNNMMNIFIIFFIFHIIIFHIFFILNLNLNLNLNLNLOLNLNLALNLND
A A A I A A A A A QA QAR AR QAR QRN
DO L E S O A >0 O E N E S OAE >0 aLE NS 0AE >0l oL e s oAb >0oaLabasoar>0a
COBO TS SN0 E0 S C0 SO TS0 c0 o TS0 S S0 ta TS S0 st ms 2ol os s
m‘*—gmg-a mm‘:’:'cw‘*—gmg-a mmO:'cw‘*—EnsE-a mmos:'cm‘i—gmg-a mmos:'cm‘*-'gnsg-a SRR

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
18.95: Precio promedio mensual de enero, 2025.
14.77: Precio promedio mensual de enero, 2026.
27.31: Precio promedio extremo en noviembre, 2023.
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8. CACAO

€ RESUMEN MENSUAL: Mercado mundial del cacao, enero 2026.
Fuentes!”: ICCO / Bloomberg / Barchart / StoneX / Rabobank / ECA
1. INTRODUCCION: Una correccién histérica.

El mercado mundial del cacao inicia 2026 en medio de una de las correcciones mas profundas de
su historia. Tras alcanzar un maximo histérico superior a US$ 12,800 por tonelada en diciembre
de 2024, los precios han caido aproximadamente un 70 %, perforando a finales de enero el nivel
de US$ 4,000 por tonelada por primera vez desde noviembre de 2023. Este desplome responde a
un cambio estructural en los fundamentos del mercado. Segtin la ICCO, el ciclo 2023/2024 cerr6
con un déficit de 494,000 toneladas métricas, el mas profundo en mas de 60 afios, equivalente a
una caida de 12.9 % en la produccidn global respecto al ciclo anterior.

Sin embargo, para 2024 /2025 se registro el primer superavit en cuatro afios (+49,000 toneladas
métricas), impulsado por un aumento de 7.4 % en la produccién mundial. Las proyecciones de
StoneX anticipan excedentes consecutivos de 287,000 toneladas métricas para 2025/2026 y
267,000 toneladas métricas para 2026/2027, consolidando un escenario de oferta holgada.

2. OFERTA GLOBAL: Superavit y acumulacion de inventarios.

La expectativa de una oferta global mas holgada fue el principal factor bajista durante enero de
2026. La Organizacion Internacional del Cacao (ICCO) report6 el 23 de enero un aumento de 4.2 %
en las existencias globales, que alcanzaron 1.1 millones de toneladas métricas (M t). A ello se suma
una situacién critica en origen: en Costa de Marfil, principal productor mundial, cerca de
200,000 toneladas métricas de cacao se han acumulado sin vender en los almacenes, debido a la
falta de compradores dispuestos a pagar los precios oficiales, muy superiores a los del mercado
internacional. Las proyecciones de superavit de StoneX para 2025/2026 (287,000 t) y 2026/2027
(267,000 t) refuerzan la percepcién de un mercado que transita de la escasez a la abundancia.

3. DEMANDA: Moliendas en caida y cambio estructural en el consumo.

Los datos de moliendas del cuarto trimestre de 2025, publicados en enero de 2026, confirmaron
la debilidad estructural de la demanda. La Asociacion Europea del Cacao (ECA) report6 una caida
de 8.3 % interanual en las moliendas de Europa, que totalizaron 304,470 toneladas métricas, el
nivel mas bajo para un cuarto trimestre en 12 afios. La Asociacién del Cacao de Asia informé un
descenso de 4.8 %, mientras que la Asociacion Nacional de Confiteros de EE.UU. registré un magro
crecimiento de 0.3 %. El mayor fabricante de chocolate a granel del mundo, Barry Callebaut AG,
report6 una disminucién de 22.0 % en el volumen de ventas de su divisién de cacao en el trimestre
finalizado el 30 de noviembre, reflejando el impacto de los altos precios del chocolate en el
consumidor final y la reformulacién de productos por parte de la industria.

17 Fuentes: ICCO (Organizacién Internacional del Cacao); Bloomberg (agencias de informacidn financiera); Barchart (plataforma de
datos de mercados); StoneX (Grupo financiero y de corretaje de commodities); Rabobank (cooperativa bancaria neerlandesa
especializada en agroindustria); ECA (Asociacién Europea del Cacao).
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4. AFRICA OCCIDENTAL: sefiales mixtas con predominio bajista.

La dinamica en los principales paises productores de Africa Occidental mostré un claro sesgo
bajista. Las entregas de cacao a los puertos de Costa de Marfil entre octubre de 2025 y enero de
2026 alcanzaron 1.31 millones de toneladas métricas, una disminucién de 3.7 % respecto al mismo
periodo del afio anterior. En sentido opuesto, las exportaciones de Nigeria, el quinto productor
mundial, aumentaron un 17.0 % interanual en diciembre, totalizando 54,799 toneladas métricas.

A esto se suman las condiciones climaticas favorables en la regidn: segiin Mondelez, el recuento de
mazorcas es un 7 % superior al promedio de los dltimos cinco afios, lo que anticipa cosechas
robustas para los préoximos meses. Como contrapunto, las proyecciones oficiales indican una caida
de 10.8 % en la produccién de Costa de Marfil para 2025/2026 (a 1.65 M t) y de 11.0 % en Nigeria
(2 305,000 t), lo que podria moderar la presion bajista en el mediano plazo.

5. PRECIOS: Volatilidad extrema y nuevos minimos

En el marco de precios minimos, se tiene que, durante enero de 2026, los precios del cacao en
Nueva York llegaron a perforar un nivel cercano a los US$ 4,000 por tonelada el dia viernes 30
(Tabla 22), alcanzando minimos no vistos desde noviembre de 2023. La caida acumulada desde
los maximos histoéricos de diciembre de 2024 supera el 70.0 %. Esta volatilidad se vio exacerbada
por un interés abierto histéricamente bajo (es decir, habia pocos contratos de futuros en
circulacién, lo que significa menos liquidez y mayor sensibilidad a las 6rdenes de compra o venta)
unido a una persistente incertidumbre sobre la magnitud real de la demanda mundial. En Londres,
el contrato mas activo también marcé un minimo de 2.5 afios, reflejando la misma dindmica bajista.

6. Factores macro y estructurales

En el ambito macroeconémico, la recuperacion del indice del délar durante enero presiond a la
baja los precios de las materias primas, incluido el cacao. Como factor estructural de mediano
plazo, desde enero de 2026 el cacao forma parte del Bloomberg Commodity Index (BCOM)!8 con
un peso de 1.71 %, lo que forzard compras indexadas por aproximadamente US$ 2,000 millones a
lo largo del afio. En el plano comercial, los aranceles de Estados Unidos a Costa de Marfil y Ghana
han incrementado los costos de importacion, pero el efecto ha sido opacado por la acumulacion de
existencias sin vender en origen. Finalmente, los recortes de precios oficiales anunciados en la
region (30.0 % en Ghana y un posible 35.0 % en Costa de Marfil a partir de abril de 2025) podrian
desincentivar la producciéon futura, aunque en el corto plazo incentivan la liquidacion de
inventarios.

7. Mercado en busca de un nuevo equilibrio. El mercado del cacao en enero de 2026 presenta un
panorama de contrastes profundos. Por un lado, los fundamentos de oferta y demanda apuntan a
un escenario bajista estructural, con superavits globales proyectados hasta 2027, existencias
(stocks) en aumento y moliendas en sus niveles mas bajos en mas de una década. Por otro lado,
emergen factores que podrian sentar las bases de una recuperacion futura, como la entrada del
cacao en el indice BCOM los posibles ajustes en la produccidén africana.

18 BCOM: Bloomberg Commodity Index: indice de referencia global que mide el rendimiento de una cesta diversificada de 24
contratos de futuros sobre materias primas, incluyendo energia, metales, granos y softs como el cacao, el café y el aztcar.
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Sin embargo, la realidad inmediata es la de un mercado que ha pasado de la escasez extrema a la
abundancia en poco méas de un afio, y que busca un nuevo punto de equilibrio en un rango de
precios mucho mas bajo. La volatilidad, como advierten los analistas de Rabobank, seguira siendo
protagonista, en un mercado propenso a sobresaltos por el bajo interés abierto y la incertidumbre
sobre la verdadera magnitud de la demanda global.

Analisis de tendencia de precios - cacao enero 2026. El mercado de cacao, en el presente mes,
muestra una clara tendencia a la baja. Los datos de la Tabla 23 revelan una variacién intermensual
en descenso de 115.47 % entre diciembre de 2025 y enero de 2026, donde el precio promedio
descendi6 de US$ 5,919.73/t a US$ 5,003.85/t. Simultaneamente, la comparacion interanual con
respecto a enero de 2025 registra una contraccion de 155.16 %, evidenciando con esta caida
interanual una normalizacién del precio del grano de cacao en US$ 5,000/t desde los niveles
maximos histdricos de finales de 2024 y principios de 2025. Este comportamiento es una base de
que el mercado se encuentra en una fase de ajuste estructural, recuperando gradualmente
patrones de precio mas sostenibles tras la volatilidad extrema del ciclo anterior 2024/2025.

Tabla 22
Precios diarios a futuro de cacao al cierre de la Bolsa de Valores de Nueva York, enero 2026, cifras
en dolares por tonelada métrica (US$/t)

Producto
Cocoa CJH6*

dia Sem. 1 dia Sem. 2 dia Sem. 3 dia Sem. 4 dia Sem. 5
-- -- 5 6,077.00 12 5,443.00 19 DF 26 4,348.00
-- -- 6 5,954.00 13 5,224.00 20 4,648.00 27 4,433.00
-- -- 7 5,915.00 14 5,090.00 21 4,448.00 28 4,150.00
1 DF 8 6,077.00 15 4,966.00 22 4,469.00 29 4,177.00
2 5,871.00 9 5,345.00 16 5,076.00 23 4,201.00 30 4,165.00

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
*Codigo global en bolsa de valores.
DF: Dias festivos, 01 de enero asueto federal en EE. UU por afio nuevo y 19 de enero por Dia de Martin Luther King Jr.

Figura 15
Serie de precios diarios a futuro de cacao de la Bolsa de Valores de Nueva York, enero 2026, cifras
en délares por tonelada métrica (US$/t)
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Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
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Para ver la conducta del mercado a mas largo plazo, se presenta en la figura 16, la serie historica
de los precios de cacao por cinco afios con datos obtenidos desde la plataforma del CME-Group a
partir de enero 2021 a enero de 2026, visualizandose que los precios se mantuvieron estables
hasta el mes de diciembre del afio 2022, con valores por debajo de los tres mil dolares por tonelada
métrica (t). A partir de ese momento (diciembre de 2022), los precios promedios de mercado
iniciaron un ascenso moderado superando los tres mil d6lares por tonelada métrica (t), llegando
a cuatro mil délares por tonelada en diciembre de 2023.

Un segundo gran impulso que puede visualizarse en la serie histérica (Figura 16) es el incremento
de los precios a partir de diciembre 2024, momento en el que superd los US$ 10,300/t, hasta llegar
a alcanzar precios récord histéricos de US$ 12,565.00/t el miércoles 18 de diciembre de 2024 y
US$12,107.00/t el jueves 19 del mismo mes. Cifras de la Bolsa de Nueva York (NYBOT).

Tabla 23
Precios promedio mensual a futuro de cacao en la Bolsa de Valores de Nueva York, del mes de enero
del afio 2025 a enero del afio 2026, cifras en ddlares por tonelada métrica (US$/t)

Variacion

*
CACAO (CJH6) porcentual

2025 | 11,159.57 | 9,910.11 | 8,100.24 | 8,618.05 | 9,676.33 | 9,510.50 | 8,140.82 | 8,128.19 | 7,266.00 | 6,096.74 | 5,616.05 | 5919.73

-1547 % -55.16 %

2026 | 5,003.85

Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
*Cddigo global en bolsa de valores.

Figura 16
Serie histdrica de precios a futuro de cacao promedio mensual (US$) en la Bolsa de Valores de
Nueva York, aiio 2021 a enero 2026, cifras en ddlares por tonelada métrica (US$/t)
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Fuente: Planeamiento MAGA, con datos de CME Group.
11,159.57 = Precio promedio mensual de diciembre, 2025.
5,003.85 = Precio promedio mensual de enero 2026.
10,302.86 = Precio promedio extremo mensual de abril, 2024.
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Analisis del comportamiento histdrico del cacao. Al estudiar los precios histéricos del cacao con
una linea de tendencia, se observa que el modelo tipo polinémico de segundo grado muestra un
coeficiente de determinacién (R%) = 0.6485. Mismo que en términos porcentuales explica a la
variabilidad de los precios en un 64.85 %. Es importante resaltar que, no obstante, la presencia de
dos picos (outliers) extremos correspondientes a los meses de abril de 2024 y enero del afio 2025,
con precios promedio mensuales de US$ 10,302.86/t y US$ 11,159.57/t respectivamente
(Figura 16), la linea de tendencia se mantuvo firme en la explicacién de la variabilidad de los
precios en un porcentaje alto del 64.85 %; esto, a pesar de la volatilidad impresa debido la
presencia de esos precios (outliers) extremos.

@ 8. Cacao Latinoamericano: Tradicién, Innovacién y Ventaja Competitiva en el Mercado Global

Mesoamérica, cuna genética y cultural del cacao, junto a la region centro-andina (Perd, Ecuador,
Brasil y Colombia), conforma el corazén productivo de Latinoamérica. Estos paises estan
transitando un camino de transformacién: de ser proveedores de grano convencional a
posicionarse estratégicamente en el segmento de mayor valor, el de la calidad superior. Estaregiéon
es reconocida mundialmente como el principal productor de cacao "fino de aroma", una distincion
que, aunque representa una fraccién pequena de la oferta global (entre el 5 % y el 7 %), es la mas
codiciada por la industria de chocolates premium y de origen.

El futuro del sector en América Latina se sostiene sobre dos pilares fundamentales. El primero es
la capacidad de responder a un consumidor global cada vez mas informado y exigente. Los
mercados de Europa y Norteamérica no solo buscan sabor, sino también garantias éticas y
ambientales so6lidas. En este contexto, las nuevas regulaciones, como la Ley de la Unién Europea
contra la Deforestacion (EUDR), representan un desafio mayusculo, pero también una oportunidad
inédita para los modelos de produccion latinoamericanos. El objetivo es alcanzar una trazabilidad
integral —desde la geolocalizacion de la finca hasta la gestion sostenible del cultivo— que les
otorgue una ventaja competitiva decisiva para acceder a los mercados mas regulados del planeta.

El segundo pilar es la apuesta decidida por la innovacidn y la resiliencia. La region avanza en el
mejoramiento genético para obtener variedades mas productivas y resistentes, asi como en el
desarrollo de técnicas de fermentacion y secado que realzan el perfil organoléptico del grano.
Paralelamente, la adopcidn de sistemas agroforestales se consolida no solo como una practica
ambientalmente responsable, sino como la estrategia mas inteligente de adaptacién al cambio
climatico. Cultivar el cacao bajo la sombra de arboles nativos protege la biodiversidad, mejora la
salud del suelo y ofrece una barrera natural contra fen6menos climaticos extremos. De esta
manera, Latinoamérica no solo aspira a vender un grano de calidad excepcional, sino a exportar
un modelo de producciéon que integra rentabilidad, justicia social y regeneraciéon ambiental,
asegurando que el renacimiento del cacao sea sostenible para todos los eslabones de la cadena,
desde el pequefio agricultor hasta el consumidor final.
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9. GLOSARIO

Acre: es una unidad de area utilizada principalmente en sistemas de medicién anglosajones
(principalmente en Estados Unidos y, en menor medida por el Reino Unido y Canada).
Originalmente, se definia como el area de tierra que un par de bueyes podia arar en un dia. Hoy
esta estandarizada internacionalmente. Un (1) acre equivale a 4,047 metros cuadrados (m?) que a
su vez equivale a 0.4047 hectareas (ha), lo que es lo mismo una (1) hectarea = 2.471 acres.

Balanza comercial: indicador que mide la relacion entre las exportaciones y las importaciones de
un pais en un determinado periodo. No incluye los servicios prestados a o desde otros paises ni
tampoco los movimientos de capitales.

Bolsa de valores: Es una institucion que provee el entorno tecnolégico y la regulacion necesaria
para facilitar la negociacidn de activos. Algunas de sus funciones son: Contribuir a la fijaciéon de
precios de mercado (tasas de interés, precio de las acciones, etc.), optimizar la asignacion de
recursos financieros y brindar liquidez a los titulos de valores.

Brix: contenido de s6lidos solubles de la primera fase de procesamiento del jugo en el ingenio,
medido con un refractémetro. Pol (medicién de la polarizacion) es el contenido de sacarosa en el
jugo. La relacién clave entre estas dos medidas se llama Pureza y es el indicador méas importante
de la calidad del jugo o del azicar. Formula de la Pureza: Pureza (%) = [(% Pol / Brix) * 100]

Bushel: unidad de medida de volumen (no de peso) utilizada principalmente en paises como
Estados Unidos y Canada para commodities agricolas. Sin embargo, por convencién comercial, se
estandariza su equivalencia en peso para cada grano. En el caso del grano de maiz, un (1) bushel
es equivalente a 25.40 kilogramos (kg), a 56 libras (Ib) y a 0.025401 toneladas métricas (t); para
el caso de la soya y el trigo: un bushel es equivalente a 27.216 kilogramos (kg), a 60.0 libras y a
0.027216 toneladas métricas (t).

Centavo de délar por libra: se abrevia ¢US$/Ib /lb, mientras que "d6lar por tonelada” es US$/t.

CBOT-CME: Chicago Board of Trade: es el mercado de "commodities" mdas antiguo, creado a
mediados del siglo XIX con la finalidad de ayudar a los agricultores y consumidores de productos
basicos a controlar los riesgos en el comercio de productos agricolas ocasionados principalmente
por la imprevisibilidad de los precios, 1a tendencia del mercado y la temporalidad de los productos
agricolas. Hoy, el CBOT también dispone de productos subyacentes financieros. Por su lado, CME-
Group funciona como plataforma interface en el andlisis y proyecciéon de precios y atiende a la
Bolsa de Valores de Chicago y a la Bolsa de Valores de Nueva York; extendiendo su ramificacion, a
otras areas de activos financieros en el mercado de valores internacional.

CONAB: es la Compaiiia Nacional de Abastecimiento de Brasil (CONAB) es la institucion publica
responsable de regular y supervisar el suministro agricola del pais. Su labor es estratégica para la
seguridad alimentaria brasilefia, ya que monitorea cosechas, gestiona stocks de estabilizacién y
emite prondsticos que influyen en la politica agricola y el comercio exterior de commodities.

Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA): Instituciéon responsable en Estados
Unidos de los programas y los servicios relacionados al desarrollo rural, animales, alimentos,
nutricién, recursos naturales, medio ambiente y bosques. Vela por el cumplimiento de las
normativas relativas a alimentos.
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Desplome bursatil: también identificado como “crack bursatil”, se refiere al momento, en el que la
mayoria de las acciones que juegan en Bolsa tienen una caida de precios, debido a una situacién de
incertidumbre financiera.

Estimaciones de Oferta y Demanda Agricolas Mundiales (WASDE): Es un informe mensual
publicado por el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA). El informe se publica
mensualmente y proporciona pronoésticos anuales sobre la produccién, oferta, utilizacién y
reservas (stocks finales) de los productos agricolas (Ej.: el uso de trigo, arroz, soya, maiz, cacao,
azucar, café) y otros cereales secundarios; asi como también, semillas oleaginosas y algod6n en los
Estados Unidos y el mundo.

Linea de tendencia logaritmica: es una linea curva de ajuste perfecto que es mas util cuando la
tasa de cambio en los datos aumenta o disminuye rapidamente y luego se nivela. Una linea de
tendencia logaritmica puede usar valores negativos o positivos.

Linea de tendencia polindmica: es una linea curva que se usa cuando los datos fluctian. Es 1til,
por ejemplo, para analizar las ganancias y pérdidas en un conjunto de datos grande. El orden del
polinomio se puede determinar por la cantidad de fluctuaciones o puntos maximos y minimos que
aparecen en la curva.

Millones de toneladas métricas (M t): segin los estandares internacionales del Sistema
Internacional de Unidades (SI), el término “millones de toneladas métricas” se abrevia “M t”. Una
variante menos concisa, aunque también correcta, es “MMt”; no obstante, “M t” es la forma
preferida por su simplicidad y amplio reconocimiento en informes técnicos de organismos como
la FAO y el USDA. Por lo tanto, en el presente texto se utilizara la abreviatura “M t” para referirse a
millones de toneladas métricas.

NYMEX-CSCE: Bolsa de valores de Nueva York - CSCE: Coffee, Sugar and Cocoa Exchange.

Precios internacionales: se refieren a los precios tanto de exportacién como de importacion. Los
precios de exportacion se determinan en los mercados de productos destinados a ser enviados
fuera de las fronteras de un pais. Los precios de importacién son los precios de los bienes
comprados dentro de un pais que se producen fuera de sus fronteras.

Precio futuro: se refiere al precio acordado para la compra o venta de un activo en una fecha
futura especifica, dentro del contexto de un contrato de futuros. Estos precios son fundamentales
en los mercados financieros y de commodities agricolas, permiten a los inversores y empresas
gestionar el riesgo asociado con las fluctuaciones de precios.

Rendimiento de los cultivos: Se refiere a la produccién cosechada (en peso) por superficie de
cultivos. El rendimiento se obtiene dividiendo los datos del elemento de produccién (kilogramos,
libras, quintales, toneladas y otras medidas de peso dependiendo el pais) entre los del elemento
de superficie cosechada, generalmente medido en metros cuadrados (Mt?) como las cuerdas,
manzanas, hectareas y caballerias, para el caso de Guatemala.

Reserva agricola: Unidad de medida de capacidad para mercancia s6lida en los paises. Se utiliza
en el comercio de granos, harinas y otros productos analogos. Antes conocida como reserva de
crisis: la cual, se activé para apoyar a los agricultores de la Uniéon Europea tras la invasion de
Ucrania.
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Stock: Sin6onimo de inventario o existencias, hace referencia al conjunto o cantidad de productos
que una empresa, pais o region tiene almacenados. Se puede considerar tanto materias primas
como productos terminados. Es una inversion realizada para dar respuesta a la demanda o a sus
necesidades productivas.

Tonelada Métrica (t): Unidad de masa equivalente a 1,000 kilogramos o 2,204.62 libras. Es el
estdndar internacional para medir el peso de productos agricolas, minerales y mercancias a granel.
En este informe, se utilizara la abreviatura "t" para referir el término de “Tonelada Métrica”, que
es la forma reconocida por la Real Academia Espafiola (RAE) para la “Tonelada Métrica. La Uinica
excepcion sera al hacer referencia a toneladas cortas (short tons), unidad anglosajona en la que se
especificara "t cortas" para evitar ambigiiedades.

T corta: Tonelada corta (St, por sus siglas en inglés), equivalente a 907.185 kg.

Volatilidad: es un concepto que ayuda a medir la incertidumbre de un mercado o valor concreto
cuando se invierte en bolsa. Es una medida sera el riesgo asociado con el activo. La volatilidad se
mide a menudo utilizando la desviacién estdndar o examinando la variacion entre los movimientos
de precios del activo para el caso agricola: granos basicos y cereales.
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