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En cumplimiento al Acuerdo Gubernativo 338-2010: “Reglamento Organico
Interno del Ministerio de Agricultura Ganaderia y Alimentacion”, el cual en su
Articulo 29, establece: “Planeamiento es el érgano de apoyo técnico responsable
de elaborar, revisar y actualizar la Politica Sectorial y los instrumentos de
implementacion y, de llevar a cabo los procesos de Planificacion y Programacion,
Seguimiento, Fortalecimiento y Modernizacién Institucional y Comercio
Internacional”, se elabora el presente informe semanal en el cual se recopila
informacion de precios internacionales de siete productos agricolas de
importancia exportable para Guatemala como: maiz, arroz, soya y trigo en la
Bolsa de Valores de Chicago; café, azlcar y cacao en la Bolsa de Valores de
Nueva York.

Los productos han sido seleccionados desde la perspectiva del alto valor que
tienen en el ingreso de divisas, la cual representa oportunidades de mejora en la
agricultura del pais, principalmente aquellos productores en el ambito de
agricultura familiar, aprovechando las ventanas de mercado mediante los
tratados comerciales que Guatemala mantiene en el marco del mercado
internacional de productos agricolas.

La informacion se recopila en la plataforma que facilita CME Group, en la seccién
de productos agricolas, para procesarlas y presentarlas en los formatos que se
muestran en el presente informe, asi también, se busca informacion de los
factores y causas del comportamiento del precio de los productos en el mercado
internacional de la cual se realiza una sintesis y se incorpora a la seccién que le
corresponde a fin de brindar un contexto adecuado a las tablas y graficas, se
toma como referencia los reportes de analistas, corredores de futuros o agencias
reguladoras.

El presente informe, tiene el proposito de servir como un instrumento de consulta
para el productor, agencias de exportacién y en general a organizaciones del
Estado, encargadas de revisar cifras estadisticas en materia de precios en el
marco del Comercio Internacional.
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Resumen de precios internacionales

El comportamiento de precios futuros de los principales productos agricolas
durante esta semana se describe a continuacion:

MAIZ: El comportamiento de los precios futuros de maiz de la bolsa de Chicago
durante el presente estudio fue mixto con tendencia a la baja.

- A la baja: Incrementos en las producciones de maiz en Brasil y China en la
cosecha del presente afio 2023, aumento la oferta del grano en el comercio
internacional de productos agricolas marcando una tendencia hacia la baja
en los precios del maiz.

- Al alza: Por la presencia del fendmeno climatolégico El Nifio, se pronostica
un descenso en los niveles de produccién del maiz; lo cual, provoca
incrementos del precio en el mercado internacional de productos agricolas.

TRIGO: El comportamiento de los precios futuros de trigo de Chicago durante la
semana fue mixto con leve tendencia al alza.

- Alabaja: Se presenta una sobre existencia de trigo en los mercados locales
de los paises exportadores, ocasionado por una débil demanda internacional
del cereal (altos niveles de reserva, stock) por parte de paises importadores
de grandes volumenes de trigo, como: Turquia y Egipto, lo que ha provocado
volatilidad en los precios del cereal con tendencia a la baja.

- Al alza: La coyuntura geopolitica para la temporada 2023/24 se proyecta a
mejorar el balance entre oferta y demanda mundial respecto a los anteriores
ciclos; lo cual, mejoraria el precio internacional del trigo; una segunda razon
del alza del precio para la temporada 2023/2024, estaria marcado por una
baja en la produccion del mercado mundial, debido a las posibles condiciones
climéticas adversas ocasionadas por el fenébmeno meteorolégico, El Nifio.

SOYA: El comportamiento de los precios futuros de soya de la bolsa de Chicago,
durante la semana fue mixto con tendencia al alza.

— Alabaja: La produccion récord en Brasil en la temporada 2023/2024, impulsa
precios a la baja. Brasil, es uno de los tres principales productores y
exportadores de soya a nivel mundial.

— Al alza: El fendmeno meteoroldgico El Nifio, amenaza en las producciones
de soya y granos basicos; lo cual, estaria propiciando un impulso en el alza
del precio de la soya en el mercado de productos agricolas.

ARROZ: El comportamiento de los precios futuros del arroz de la bolsa de
Chicago, durante la semana fue mixto con leve tendencia al alza.
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- Alabaja: La FAO, estima bajo prondstico que las producciones de arroz en
la temporada 2023/2024, experimentarian un leve aumento (1%) respecto a
la temporada anterior; con lo cual, se espera un descenso de los precios
internacionales del grano de arroz.

- Al alza: Las disrupciones en la cadena de suministros de productos agricolas
han causado incrementos en los costos del transporte; asi mismo, en el precio
de los fertilizantes. Las restricciones de exportacion de arroz blanco que la
India impuso, presionan al alza el precio en el mercado internacional del
grano.

CAFE: El comportamiento de los precios futuros de café de Nueva York durante
la semana fue mixto con tendencia al alza.

- Alabaja: Aumento en la produccion de café de Indonesia y Costa de Marfil
(segundo y tercer productor mundial), asi como mejores perspectivas de
produccion del grano en Brasil en la temporada 2023/2024, el mayor
productor y exportador de café en el mercado internacional.

- Al alza: Las exportaciones de café en lo que va del afio cayeron un 10,8 %
respecto al mismo periodo del 2022 hasta los 22,9 millones de sacos, lo que
se atribuye a la escasez de existencias al inicio de la temporada después de
cosechas mas flojas en 2021 y 2022.

AZUCAR: El comportamiento de los precios futuros de azlcar de la bolsa de
Nueva York, durante la semana fue mixto con tendencia al alza.

- A la baja: Incremento en la produccion de azucar temporada 2023/2024 de
Ameérica del Sur, principalmente en Brasil.

- Al alza: La persistente preocupacion por las perspectivas mundiales de una
oferta mas limitada en la temporada 2023/24, junto con demoras en los envios
de Brasil a raiz de limitaciones logisticas.

CACAO: El comportamiento de los precios futuros de cacao de Nueva York
durante la semana fue mixto con tendencia al alza.

- A la baja: Proyeccion a la baja si la demanda del cacao tiende a reducirse
debido a existencias en inventarios de los paises importadores del grano; o
bien, en el caso que se diera un alto nivel de oferta de cacao en el mercado
internacional de materias primas.

- Al alza: Los precios se impulsarian hacia el alza, si existiese una disminucion
en la produccion del cultivo de cacao a causa de condiciones climaticas
adversas ocasionadas por fenbmenos meteoroldgicas.
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Precio internacional del maiz

El comportamiento de los precios futuros de maiz de la bolsa de Chicago durante
la semana fue mixto con tendencia a la baja al cierre de la semana.

Segun estimaciones realizadas por USDA se preveé una baja de 5.3% del volumen
de produccion mundial de maiz respecto a la temporada anterior 2022/2023;
ademas, indica que, para el ciclo actual se prevé un aumento del volumen de
produccion del grano, gracias a una mayor extension de las areas de siembra en
Brasil y en China. Con lo cual, la expectativa de una tendencia hacia la baja de los
precios del maiz, tendria una probabilidad alta de ocurrencia, lo que coincide con
la tendencia hacia la baja reportada en la grafica 1 (Economista, 2023)*.

Por su parte, el Ministerio de Agricultura de Francia, pronosticé para la actual
cosecha de maiz francés, una produccion de 11.78 millones de toneladas métricas,
en comparacion con los 11.22 millones/toneladas métricas de septiembre pasado,
la cifra es un 10.6% superior a la cosecha afectada por la sequia del afio 20222.

Tabla 1. Precios a futuro de maiz
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT)
(D6lares por Tonelada)

Fecha 09 de octubre 10 de octubre 11 de octubre 12 de octubre 13 de octubre

Contrato Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre

nov.-23 | 48451 | W | 46518 [ 467.16 | fh | 46451 | 46018 | ¥ | 467.16 | 47399 | fp | 460.18 | 470.39 | W | 473.99
ene-24 [ 47120 | Wb | 47194 |47370 | fp | 47120 | 46745 | ¥ | 47370 (48083 | dph | 46745 (47767 | @ | 48083
mar-24 | 476.05 | W | 477.37 | 477.82 | fp | 476.05 (47216 | W | 477.82 | 48480 | fp | 472.16 | 48230 | ¥ | 484.80
may-24 | 48075 | b | 48252 (482.08 | dh | 48075 |476.93 | Wb | 48208 | 48943 | fh | 476.93 | 487.22 | Wb | 48943
jul-23 148325 | W |485.00|484.13 | dh | 48325 (47936 | W | 48413 | 49170 | fp | 479.36 | 48957 | ¥ | 491.70
ago.-24 | 47745 | W | 47951 | 47826 | fp | 477.45 [ 473.77 | W | 47826 | 48450 | dp | 473.77 | 48252 | Wb | 484.50
sep-24 | 46429 | W | 46642 | 48451 | fp | 46429 (48099 | Wb | 48451 | 46929 | fh | 46099 | 48679 | ¥ | 46929
nov.-24 | 45944 | W | 46128 [ 459.00 | Wb | 45044 | 45540 | ¥ | 459.00 | 46282 | fp | 455.40 | 459.88 | W | 46282
ene-25 | 46231 | W | 464.07 | 46187 | ¥ | 46231 (45834 | W | 46187 | 46569 | fh | 458.34 | 46268 | W | 465.69
Fuente: CME Group del 09 al 13 de octubre de 2023.
Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.
Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.
Valor = Se refiere al alza o baja del Ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

! https://www.agrositio.com.ar/noticia/229227-perspectivas-del-maiz-en-el-mercado-mundial-en-2023.html

2 https://es.investing.com/news/economy/francia-aumenta-previsiones-de-cosecha-de-maiz-y-remolacha-azucarera-

2468424
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Figura 1. Comportamiento de precios a futuro de maiz segun contrato

CONTRATO NOV-23

500.00
480.00

440.00

DOLARES POR TONELADA

42000
09 de octubre 10 de octubre 11 de octubre 12 de octubre 13 de octubre

Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.

Precio internacional del trigo

Con base en la informacion de la Bolsa de Futuros de Chicago, se determina que,
el comportamiento de los precios futuros de trigo durante la semana fue mixto con
leve tendencia al alza. Analistas prevén que exportaciones de trigo de Rusia para
octubre 2023, caigan por debajo del nivel respecto al mes de octubre del afio 2022.

De acuerdo con Popova (2023), las exportaciones rusas de trigo caeran por debajo
del nivel interanual del afio pasado de octubre 2022, debido a la débil demanda de
los principales importadores (Turquia y Egipto) y a las restricciones al transporte
de commodities en el mar Negro, impuestas por el Ministerio de Agricultura de
Rusia®.

Estas restricciones ocasionaron alteraciones significativas en el mercado
internacional de granos basicos y para argumentar esta aseveracion, se presenta
a continuacion un analisis realizado por el Banco de Guatemala -BANGUAT- en
su informe trimestral publicado el 30 de septiembre de 2023. En el que se explica
el establecimiento de la Iniciativa de Granos del Mar Negro, denominado Corredor
Humanitario y de su importancia en la estabilizacion de precios internacionales de
los commodities vegetales.

3 https://es.investing.com/news/commodities-news/analistas-preven-que-exportaciones-rusas-de-trigo-de-octubre-

caigan-debajo-del-nivel-del-ano-pasado-2467490
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La Iniciativa de Granos del Mar Negro denominado Corredor Humanitario, es un
acuerdo que estuvo vigente aproximadamente un afio desde julio de 2022, el cual,
en el contexto del conflicto entre Rusia y Ucrania, permitio la exportacién segura
de alrededor de 32 millones de toneladas de productos alimenticios desde puertos
ucranianos ubicados en la regidén del Mar Negro. El acuerdo, en el cual participd
Rusia, Turquia, Ucrania y la Organizacion de Naciones Unidas (ONU), tuvo como
objetivo apoyar la seguridad alimentaria, particularmente de las economias de
mercados emergentes y en desarrollo y contribuir a mitigar el alza en los precios
internacionales de los alimentos, principalmente del maiz y del trigo, los cuales
representaron alrededor de un 78.0% de las exportaciones efectuadas bajo dicha
Iniciativa (BANGUAT, 2023).

No obstante, en julio de 2023, Rusia decidi6 unilateralmente suspender su
participacion en esta Iniciativa y retir6 las garantias de seguridad para la
navegacion de buques de transporte en el Mar Negro. Dicha interrupcion genero
inestabilidad en el abastecimiento de alimentos de origen ucraniano a los
mercados internacionales en un momento en que la produccion y la disponibilidad
de granos fue afectada también por condiciones climaticas adversas en algunas
importantes regiones productoras, asi como por elevados precios de los
energéticos y los fertilizantes.

Desde lo econdmico y geopolitico hasta el comercio y el abastecimiento de
productos basicos y materias primas, es el impacto del conflicto entre Rusia y
Ucrania, asi como las sanciones internaciones en la exportacion de materias
primas*.

En adicion, la referida suspension perjudicaria a los productores ucranianos y se
prevé que desincentivaria alin mas la cosecha para la préxima temporada
(2023/2024), lo que significa que las perturbaciones del mercado seguiran
teniendo repercusiones a nivel mundial y a mediano plazo. A su vez, se espera
gue una menor produccién y exportacion afectaria principalmente los limitados
niveles de inventarios mundiales de alimentos, lo cual podria traducirse en
presiones al alza de los precios del trigo agravado por una mayor volatilidad en el
mercado de materias primas. (BANGUAT, 2023).

En la figura 2, se observa que los precios a futuro del grano de trigo en la bolsa de
valores de Chicago conforme a contrato Dic-2023, se mantienen con cierta
tendencia al alza; lo cual, podria ser una consecuencia ex post (posterior) al rezago
en el tiempo por las restricciones al transporte de commodities por el Mar Negro
en julio 2023, que como bien se indica en el informe del BANGUAT, podria
impulsar al alza los precios internacionales de Granos Basicos.

4 https://republica.gt/economia/los-5-sectores-del-transporte-maritimo-afectados-por-el-conflicto-entre-rusia-y-ucrania-
20223289250
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Tabla 2. Precios a futuro de trigo
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT)
(Ddlares por Tonelada)

Fecha 09 de octubre 10 de octubre 11 de octubre 12 de octubre 13 de octubre

Contrato Ultimo Valor Cierre  Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre

dic-23 | 210.39 | fp 208.78 | 20518 | W | 21039 | 20429 | W | 205.18 | 209.95 | dh | 204.29 | 212.97 | dp | 209.95
mar.-24 | 221.71 | fp 21973 | 21679 | W | 22171 | 21576 | W | 216.79 | 22098 | dh | 21576 | 222.74 | dp | 220.98
may.-24 | 228.99 | 22671 | 22428 | W | 22899 | 22311 | b | 22428 | 22766 | fh | 22311 | 22869 | dp | 22766
jul-24 | 235.38 | fp 23296 | 23097 | W [23538 22972 | W | 23097 | 23376 | fh |229.72 | 23391 | fp | 23376
sep.-24 | 24067 | M 23825 | 23641 | W | 24067 | 23516 | W | 23641 | 23891 | f | 23516 | 23861 | W | 238.91
dic-24 | 246.77 | 24457 | 24251 | Wb | 24677 | 241.48 | b | 24251 | 24479 | dh | 24148 | 24413 | ¥ | 24479
mar.-25 | 252.06 | fp 249.93 | 24802 | Wb | 252.06 | 24662 | Wb | 248,02 | 24964 | dh | 246,62 | 248.53 | ¥ | 24964
may.-25 | 253.90 | 25214 | 24993 | W | 253.90 | 24824 | Wb | 249.93 | 25067 | #h | 248.24 | 249.20 | ¥ | 25067

Fuente: CME Group del 09 al 13 de octubre de 2023.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del tltimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

Figura 2. Comportamiento de precios a futuro de trigo segln contrato

CONTRATO DIC-23
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Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.
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Precio internacional de la soya

Segun informacion de la Bolsa de Futuros de Chicago, el comportamiento de los
precios de la soya durante la semana fue mixto con ligera tendencia al alza.

Segun las proyecciones de USDA, la produccion mundial para la temporada
2023/24 aumentara un 7.9% respecto al ciclo anterior, pasando de 370.20 a 399.50
millones de toneladas; se prevé que las estimaciones para las cosechas
suramericanas tendran un aumento de 4.5% en Brasil, alcanzando 163 millones
de toneladas. Asi también, se proyecta para Argentina una produccion de 48.00
millones de toneladas y por su parte, Paraguay alcanzard una cosecha de 10
millones de toneladas; Por otro lado, Estados Unidos estima una cosecha actual
de 111.70 millones de toneladas, la cual representa un crecimiento de 3.90%
respecto a la temporada anterior, 2022/23°.

Con relacion a lo expresado, las produccién mundial de soya estaria en aumento,
mientras que las exportaciones tendrian un comportamiento menos alentador, la
compra de soya (las importaciones) vendrian a la baja; con lo cual, se mantiene
una correlacion positiva con las indicaciones del USDA, cuando en su prondstico
indica que Estados Unidos podra exportar actualmente unas 47.8 millones de
toneladas con una baja del 11.9% respecto a la temporada anterior, las
exportaciones de Argentina se proyectan, igualmente sombrias, en 4.6 millones de
toneladas (3tres3, 2023).

Por el lado de la demanda, se tiene que las importaciones actuales de China se
prevén con una disminucién del 2% respecto a la temporada anterior; por otro lado,
en (Investing.com, 2023) segun Trompiz y La Hamaide, las importaciones de soya
en la Union Europea en la temporada 2023/24, han disminuido un 4% respecto a
la temporada anterior (2022/23), esto estaria presionando la baja del precio de
soya en el mercado internacional®.

En la figura 3, se observa que los precios de la soya en la bolsa de Chicago
(contrato Nov-23) se comportan con cierta moderacion hacia el alza. Ante esta
situacién de crecimiento pronunciado del precio es importante conocer las
proyecciones que realiza USDA en el reporte de las Estimaciones de la Oferta y
Demanda Agricola Mundial (WASDE, por sus siglas en Inglés), puesto que esas
alzas influyen en el comportamiento del mercado de granos basicos y cereales.

5 https://www.3tres3.com/latam/ultima-hora/maiz-y-soya-proyecciones-para-la-campana-2023-2024-usda-%E2%80%93-
octubre-23 15907/

5 https://es.investing.com/news/economic-indicators/importaciones-de-soja-ue-en-202324-bajan-un-4-hasta-el-8-de-
octubre-2468419
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https://es.investing.com/news/economic-indicators/importaciones-de-soja-ue-en-202324-bajan-un-4-hasta-el-8-de-octubre-2468419
https://es.investing.com/news/economic-indicators/importaciones-de-soja-ue-en-202324-bajan-un-4-hasta-el-8-de-octubre-2468419
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Tabla 3. Precios a futuro de soya
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT)
(D6lares por Tonelada)

Fecha 09 de octubre 10 de octubre 11 de octubre 12 de octubre 13 de octubre

Contrato Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre

nov.23 | 46451 | W [46518 [46716 | dhv | 46451 [46018 | W | 46716 [47399 | M [46018 [47039 | @ | 47399
ene-24 [ 47120 | W [47194]47370| d |47120[46745| W |47370[ 48083 @ |[46745]47767| ¥ | 48083
mar-24 | 47605 | W |[47737| 47782 | d |47605[4a7216| W |47782]48480] & [47216[48230] ¥ |4s480
may-24 | 48075 | W [ 4825248208 | dhv [ 4807547693 | W [48208 48943 | M [47693 48722 | W 48943
jul-23 | 48325 | W |[48509]48413| dn |48325[47936| W |[48413[49170] & [47936[48957| ¥ [49170
ago-24 | 47745 | W |[47951]| 47826 | dh |47745[ 47377 | W |4a7826 48450 @ [47377 48252 ¥ |4sas0
sep-24 | 46429 | W |[46642| 46451 | dh | 4642946099 | W |46451 46929 @ [46099 46679 | W | 46929
nov.24 | 45944 | W [46128 | 45900 | W [45944 [45540 | W [45900 46282 | dh [45540 45988 | @ |[46282
ene-25 | 46231 | W [46407 46187 | W |46231[45834| W |46187 46569 @ [45834 46268 W | 46569
Fuente: CME Group del 09 al 13 de octubre de 2023.
Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.
Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.
Valor = Se refiere al alza o baja del Ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.
Figura 3. Comportamiento de precios a futuro de soya segun contrato
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Fuente: Planeamiento con datos del CME Group

Precio internacional del arroz

De acuerdo con informacion de la Bolsa de Futuros de Chicago, el comportamiento
de los precios futuros del arroz durante la semana fue mixto con leve tendencia al
alza.

Segun estimaciones de la FAO, las areas de cultivo no han alcanzado lo estimado
para esta temporada, esto ha desincentivado las perspectivas relativas a la
produccion en Bangladesh, Nigeria y las Filipinas en la temporada 2022/2023, lo
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gue habria podido traducirse en un al alza de los precios de grano en el mercado
internacional’.

La FAO pronéstica una produccion de 523.90 millones de toneladas para la
temporada 2023/24, equivalentes al 0.8% mas, respecto a la temporada 2022/23,
esto es debido a mejoras en los niveles de produccion de la India, segun las
proyecciones realizadas. De la misma manera, las reservas mundiales de arroz se
prevén en una recuperacion del 1.50% respecto al afio anterior, alcanzando los
198.90 millones de toneladas’.

El banco britdnico HSBC indica que las lluvias irregulares y la sequia han sido una
de las causas por las cuales el precio del arroz ha registrado incremento a tal razon
gue, el precio de exportacion de arroz en Tailandia han sufrido un incremento del
50% interanual, alcanzando niveles a mas de USD 600.00 por tonelada
(€ 562.00/tonelada). La guerra en Ucrania es otro factor que se considera en el
alza de los precios del arroz, el cual afecta directamente el precio de los
fertilizantes, la energia y el combustible, siendo recursos indispensables para la
produccion del cereal.

Paises han tomado medidas a fin de prever el abastecimiento del cereal y el
consumo interno; el Gobierno de la India, el mayor exportador de arroz del mundo
(con el 40 % del total), prohibié en julio 2023, las exportaciones de arroz blanco de
consumo popular en la India con el objetivo de Garantizar la disponibilidad
adecuada de arroz blanco en el mercado indio y mitigar el aumento de los precios
en el mercado interno (HSBC, 2023).

Segun el HSBC, Tailandia, al igual que Vietnam, tomaron la decisién de aumentar
el precio de sus exportaciones para mejorar los ingresos de sus agricultores con
el objetivo de ampliar el poder de negociacion en el mercado global. En Filipinas,
el Gobierno impuso un tope al precio del arroz en el pais. Segun las autoridades,
este limite permanecera de forma indefinida, es importante mencionar que este
pais es una de las naciones mas dependientes de las importaciones de arroz,
debido a la escasez de tierra cultivable y a las ineficiencias de las cadenas de
suministro®.

El HSBC atribuye parte del incremento de los precios a las lluvias irregulares y la
sequia; las cuales dificultan los procesos de produccion en cuanto a las cosechas,
la oferta y los costes. Esto supone, de acuerdo al reportaje de HSBC, un duro
golpe para Asia, responsable del 90 % de la produccion mundial de este cereal,
teniendo en cuenta los datos del Departamento de Agricultura de Estados Unidos
(USDA).

7 https://www.fao.org/worldfoodsituation/csdb/es/

8 https://es.investing.com/news/economy/el-banco-hsbc-teme-por-una-posible-crisis-alimentaria-en-asia-2454286
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Adicionalmente, el impacto del fendmeno meteoroldgico de El Nifio ha afectado
gravemente a las producciones de la India y Pakistan. En la temporada anterior
2022/2023, las lluvias monzénicas por debajo de la media redujeron la produccion
general en la India, y las devastadoras inundaciones redujeron la produccion anual
de Pakistan un 31 %.

Asi mismo, segun el Banco Mundial, el conflicto en Ucrania ha sido otro factor a
tener en cuenta en la subida de precios del arroz. Debido al conflicto, el precio de
los fertilizantes, la energia y el combustible alcanzaron méaximos historicos en el
afio 2022. Esto, unido a la interrupcién de la cadena de suministros, ha encarecido
los costes de produccion y reducido los méargenes de los productores.

Debido a la importancia nutricional del arroz y de acuerdo a la FAO, asi como con
el banco HSBC, se desprende la idea de que un desequilibrio hacia el alza del
precio del arroz de forma sostenida en el tiempo, generaria una crisis alimentaria
a nivel mundial y mas en la region de Asia y Africa, poblaciones altamente
demandantes del cereal.

Tabla 4. Precios a futuro de arroz Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT)
(Ddlares por Tonelada)

Fecha 09 de octubre 10 de octubre 11 de octubre 12 de octubre 13 de octubre

Contrato Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ulimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre

nov-23 | 348.88 | W | 35373 |349.87 | 4 |348.88 [ 35120 | b |349.87 [ 35120 | = |351.20|351.75 | v | 351.20
ene-24 | 356.71 | W | 3612335781 | b | 3567135847 | M | 357.81| 35858 | fh | 35847 |350.02 | f |358.58
mar-24 | 363.32 | W | 367.29 | 364.31 | v |363.32| 36553 | M | 364.31|365.97 | fh | 36553 |366.08 | f |365.97
may.-24 | 368.83 | W | 37247 [ 369.49 | 4 |368.83 | 37060 | A | 369.49 | 371.04 | dh | 37060 | 371.37 | v | 371.04
jul-24 | 37203 | @ | 376.00 | 37258 | fh |372.03 (37379 | f | 37258 (37434 | f | 37379 37468 | 4§ | 37434
sep-24 | 33731 | W | 3412833786 | A |337.31|330.07 | M | 337.86 33962 | fh | 339.07 [330.95 | f |330.62
nov-24 | 30865 | W | 31063 30920 | 4 |308.65 | 31041 | 4 |309.20 | 31096 | Ah | 3104131129 | v | 310.96

Fuente: CME Group del 09 al 13 de octubre de 2023.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del Ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.
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Figura 4. Comportamiento de precios a futuro de arroz segun contrato
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Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.

Precio internacional del café

El comportamiento de los precios futuros de café de Nueva York durante la
semana fue mixto con tendencia al alza.

El precio del café tuvo una tendencia al alza con valores que oscilan de
USD146.05/tonelada hasta USD 154.90/tonelada al cierre de la semana. La
tendencia al alza fue continua con similar comportamiento, casi imperceptible en
los dias 10 y 11 de octubre 2023 de acuerdo a la tabla y figura 5, lo cual puede
interpretarse  como una sefial sensible de recuperacion de los precios
internacionales del grano tras su caida a partir del 17 de abril 2023 °.

En el informe de Futuros de Precios de Café se revela que el grano ha tenido una
caida sostenible del precio a partir del 17 de abril de 2023, cuando alcanzé un
maximo de USD 204.3/tonelada (CAFE, 2023).

Tras la caida de los precios del grano de café, se tiene que, para la presente
semana de estudio, se obtuvo, una ligera recuperacion en el precio del nueve al
trece de octubre de dos mil veintitrés, explicando una curva suave en ascenso
(figura 5).

Segun Ortega (2023), los prondsticos de fuentes internacionales especializadas
prevén un aumento del 3.74% en la produccion mundial de café 2023-24 en
comparaciéon con la cosecha anterior, lo que se traduce en un promedio total de
174.56 millones de sacos de 60 kilos. Sin embargo, los productores estiman que
este incremento de la produccién podria acentuar y profundizar ain mas la caida

9 https://es.investing.com/commodities/us-coffee-c
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de los precios internacionales de este producto. Ante ello, exportadores de Costa
Rica esperan recuperar precios mediante ajustes con café de especialidad®®.

Los precios internacionales del grano de café fluctian dependiendo si las
producciones del grano son abundantes y si las politicas de exportacion son
favorables o bien si las producciones disminuyen, en ambas situaciones, los
precios se ven afectados hacia alza o hacia la baja.

Brasil es el principal productor y exportador del aromatico (el café), seguido por
Colombia y Honduras con menor produccion. El fendmeno climatico de El Nifio,
especialmente cuando este se prolonga, es un factor determinante en los niveles
de produccion del grano y en consecuencia repercute en el precio internacional del
café.

En la figura 5, se observa que el precio del café para la semana de estudio del 9
al 13 de octubre de 2023, tuvo un comportamiento continuo hacia el alza conforme
los datos registrados en la Bolsa de Futuros de Nueva York (contrato Dic-23).
Como bien se indica en el Informe de Futuros de Café, el ascenso del precio del
aromatico en el mercado internacional, podria interpretarse como una sefial de
recuperacion del precio de café, desde el 17 de abril de 2023,

Tabla 5. Precios a futuro de café
Bolsa de Futuros de Nueva York (CSCE)
(d6lares por Tonelada)

Fecha 09 de octubre 10 de octubre 11 de octubre 12 de octubre 13 de octubre

Contrato Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre

dic.-23 | 146.05 | = 146.05 | 147.50 | fh | 146.05 | 147.7 dh | 14750 | 149.30 | A | 147.70 | 154.90 | b | 149.30
mar-24 | 14725 | fp | 14720 | 14845 | dh | 14725 | 14865 | #4p | 14845 | 150.00 | # | 14865 | 15515 | fp | 150.00
may.-24 | 14810 | dp | 148.00 | 14925 | fh | 14810 | 1493 dh | 14925 | 15065 | A | 149.30 | 15560 | fh | 15065
jul-24 | 148.90 | @ | 148.85 | 150.05 | #4p | 148.90 | 150.05 | = 150.05 | 151.35 | #fr | 150.05 [ 15625 | #fp | 151.35
sep-24 | 14960 | #p | 14955 | 15085 | fp | 14960 | 15085 | = 150.85 | 15210 | #r | 150.85 [ 157.00 | # | 152.10
dic24 | 150.75 | # | 15065 | 15195 | #f | 15075 | 15195 | = 151.95 | 15330 | A | 151.95 [ 15830 | dh | 153.30
mar-24 | 152.30 | A | 152.00 | 15345 | dh | 152.30 | 153.5 v | 15345 | 15480 | A | 15350 | 159.70 | A | 154.80
may.-25 | 153.40 | #p | 153.05 | 15465 | dp | 153.40 | 1545 W | 15465 (15585 | dp | 15450 | 16065 | fp | 155.85

Fuente: CME Group del 09 al 13 de octubre de 2023.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

10 https://www.nacion.com/economia/agro/cosecha-mundial-de-cafe-2023-2024-

enfrentara/GRPSO7OPLRGDZLWDROVJCREPAM/story/
13
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Figura 5. Comportamiento de precios a futuro de café segun contrato
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Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.

Precio internacional del azucar

El comportamiento de los precios futuros de azucar de la bolsa de Nueva York
durante la semana fue mixto con tendencia a la baja, reflejando una leve
recuperacion el 13 de octubre de 2023.

Gil Reyna (2023), indica que, conforme a explicacion de la FAO, la situacion de
productos agricolas como el azicar es muy fragil e incierta ante el comportamiento
del mercado internacional de productos agricolas, por lo que es probable que el
aumento de precios en el mercado, continde.

Las cotizaciones internacionales del azUcar se han observado en descenso
durante el mes de octubre, tras varios meses cuyas cotizaciones en el precio
estuvieron al alza. Las posibles causas de la baja en el precio, se asocian al
dinamico ritmo de produccion de Brasil, al debilitamiento del real brasilefio frente
al dolar de los EE.UU. y la caida de los precios del etanol brasilefio que también
deprime las cotizaciones mundiales del azucar'!.

El aumento de precios del azucar en el mercado internacional también ha
impactado en el mercado de otros productos importados en México, siendo el
azucar el principal producto afectado, subiendo los precios en el pais hasta en un
50%; esto, han experimentado un aumento que no se habia visto en los ultimos 13
afios, debido principalmente a una menor produccion en algunos paises.

1 https://www.elimparcial.com/mexicali/mexicali/Hay-inestabilidad-en-los-precios-de-alimentos-agricolas-20231008-0016.html
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Segun la FAO (2023) el precio del azucar ha aumentado en medio de crecientes
preocupaciones sobre la perspectiva de una mayor escasez de oferta mundial. Sin
embargo, la persistente preocupacion por las perspectivas mundiales de una oferta
més limitada en la campafia de 2023/24 recién iniciada junto con demoras en los
envios de Brasil a raiz de limitaciones logisticas, frenando el descenso de los
precios mundiales del aztcar?.

Las proyecciones de la FAO, realizadas el 3 de octubre de 2023, en su informe
mensual “El indice de Precios de los Alimentos y Situacién Mundial” donde indicé
gue, probablemente los precios del edulcorante podrian volver al ascenso fueron
certeras, ya que, para la semana de referencia del presente informe, se tiene que
para el cierre de la misma es decir, el 13 de octubre de 2023, el precio del azlcar,
tuvo un ascenso (figura 5).

Tabla 6. Precios a futuro de azucar 11
Bolsa de Futuros de New York (CSCE)
(Centavos de dolar por Libra)

Fecha 09 de octubre 10 de octubre 11 de octubre 12 de octubre 13 de octubre

Contrato Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre

oct-23 | 27.18 A 26.74 | 27.05 [ 27.18 | 26.40 [ 27.05 26.35 b 26.40 | 27.03 I 26.35
mar.-24 | 25.86 A 2545 | 2581 [ 2586 | 25.21 [ 25.81 25.20 b 25.21 25.74 I 25.20
may.-24 | 24.78 A 2445 | 2482 A 2478 | 24.30 [ 24.82 24.33 A 2430 | 2473 I 24.33
jul.-24 2419 1 2393 | 2426 A 2419 | 23.80 [ 2426 23.86 1 2380 | 2415 I 23.86
oct-24 | 24.04 dh 2385 | 2417 fh 2404 | 23.78 b 2417 23.84 dh 2378 | 24.06 i 2384
mar.-25 | 22.49 K 22.41 2264 Hh 2249 | 22.38 b 2264 2251 K 2238 | 2268 i 2251
may.-25 | 21.22 K 21.21 21.37 Hh 2122 | 21.20 b 21.37 21.37 K 21.20 | 21.51 i 21.37
jul.-25 20.72 fh 20.70 20.84 fh 20.72 2067 il 20.84 20.86 fh 20.67 20.97 dh 20.86

Fuente: CME Group del 09 al 13 de octubre de 2023.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o0 baja del ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior

12 https://www.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/es/

45

Inf;arﬂrﬁé"semaﬁr{a:\vl cie
- precios internacionales -

LA
4"(‘
R4
44



https://www.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/es/

AGRICULTURA,
GANADERIA Y
ALIMENTACION

PLANEAMIENTOQ

MINISTERIO DE
GOBIERNO
GUATEMALA

Figura 6. Comportamiento de precios a futuro de azlcar seqgln contrato
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Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.

Precio internacional del cacao

De acuerdo con la informacion de la bolsa de futuros de Nueva York, el
comportamiento de los precios futuros de cacao durante la semana fue mixto con
tendencia al alza.

La cotizacion del cacao al inicio de la semana (el 9 de octubre de 2023), alcanz6
un valor de USD 3,435.00/tonelada continuando su tendencia al alza y reportando
un valor al cierre de la semana de USD 3,499.00/tonelada, tendencia alcista que
inicié desde el mes de octubre del afio 2022 (Economics, 2023) 13,

El mercado del cacao est4d experimentando una expansion en la industria
alimentaria y de bebidas, especialmente en el sector de la confiteria, debido a la
elevada demanda de produccién como componente vital en la fabricacion de
postres y bebidas relacionados con el chocolate. Segun la Organizacion
Internacional del Cacao (ICCO), el 90% de la produccion total procede de regiones
en desarrollo como Africa, Asia y América Latina, siendo un elemento esencial en
numerosas industrias como la farmacéutica, sanitaria y cosmética.

Segun, Economics (2023), a partir de la segunda semana de septiembre de 2023,
se observé un repunte en los precios internacionales del cacao; a partir de esa
fecha, los precios del cacao se vinieron a la baja, iniciando una leve recuperacion
del precio a partir de la segunda semana de octubre 2023, lo cual coincide con la
tendencia reportada por la bolsa de Chicago de futuros del cacao (contrato Dic/23),
durante la semana del presente estudio del 9 al 13 de octubre 2023, mostrado en
la figura 7. Se prevé que la tendencia del precio de futuro del cacao, continuaria
en ascenso durante el mes de octubre 2023.

13 https://es.tradingeconomics.com/commodity/cocoa
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Asimismo, expertos del sector, calcularon una expansion en la produccion del 25%
a partir del afio 2020, lo que cre6 un boom en el mercado del cacao en los afios
siguientes. Ademas, se espera que el mercado objetivo crezca a una tasa del
4.70% entre 2023-2028 para alcanzar un valor de 19.10 mil millones de USD en
2028 (Enterprise, 2023) 14,

Entre los diversos productos basicos, el cacao se produce en grandes cantidades
en todo el mundo; sin embargo, Africa es una region puntera, siendo Costa de
Marfil y Ghana los mayores productores mundiales. Las favorables condiciones
climéticas de Ghana han impulsado el cultivo del cacao convirtiéndola en el primer
exportador mundial con cacao de alta calidad. Mientras tanto, Europa dominara la
industria del cacao en los proximos afios con muchos productores de chocolate
establecidos en Bélgica, Paises Bajos, Alemania y Suiza, donde se producen los
chocolates mas lujosos.

Para la presente semana de investigacion de precios internacionales del caco, se
tiene que los mismos experimentaron un comportamiento uniforme hacia el alza,
con leves niveles de volatilidad (figura 7) y de conformidad con el estudio de
proyeccion realizado por EMR-Enterprise, se espera que la tendencia de los
precios del grano de cacao sea hacia el alza; lo cual, favoreceria a los productores
de los paises exportadores del commodity.

. Tabla 7. Precio internacional del cacao
Bolsa de futuros de New York (CSCE)
(Délares por tonelada)

Fecha 09 de octubre 10 de octubre 11 de octubre 12 de octubre 13 de octubre

Contrato Ultimo Valor Cierre  Ultimo Valor Cierre  Ultimo Valor Cierre  Ultimo Valor Cierre  Ultimo Valor Cierre

dic-23 | 343500 | ¥ |[3,453.00 347400 | fp | 343500343200 & | 347400 (349000| 4 |3,432.00(3499.00  #r | 349000
mar-24 | 345400 | ¥ | 347000 (349400 | fh | 345400345800 W |349400|3516.00| f |345800|352500| f |3516.00
may.-24 | 343500 | W (344900 |3471.00| f | 343500343900 | ¥ |3471.00|3,49500| fh |3,439.00|3507.00 | fh |3,495.00
jul-24 | 3.413.00 | @ |3,429.00 | 3,448.00 | fh |3,413.00 | 342000 | ¥ |3448.00 3,473.00| v |3,420.00 | 3,486.00 | A |3473.00
sep.-24 | 3,388.00 | W |3,405.00 | 3,416.00 | fh |3,388.00 | 3,391.00 [ W |3,416.00 | 3,439.00 | fr |3,391.00 | 3,446.00 | dh | 3,439.00
dic-24 | 335700 | ¥ |3,377.00 | 3,378.00 | fh |3,357.00 | 3,356.00| ¥ |3378.00(3398.00| 4 |3,356.00(3,39800 = |3398.00
mar-25 | 332700 | ¥ |3,347.00 334500 | fr |3327.00|3,326.00 | W |334500|336400| A |3,326.00|3,36500| f |3,364.00
may.-25 | 3,302.00 | ¥ |3,322.00 |3,320.00 | f |3,302.00 |3,302.00 | ¥ |3,320.003,339.00 | fh |3,302.00 | 3,340.00 | # | 3,339.00
jul.-25 | 3,276.00 | ¥ |3,295.00|3,293.00 | fh |3276.00|3275.00| ¥ |3293.00)|3312.00| fr |3275.00]3,314.00 | A |3312.00

Fuente: CME Group del 09 al 13 de octubre de 2023.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del Ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.
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Figura 7. Comportamiento de precios a futuro de cacao segun contrato
CONTRATO DIC-23
4,000.00

3,800.00

3,600.00

3,400.00

3,200.00

DOLARES POR TONELADA

3,000.00
09 de octubre 10 de octubre 11 de octubre 12 de octubre 13 de octubre

Fuente: Planeamiento con datos del CME Group
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