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En cumplimiento al Acuerdo Gubernativo No. 338-2010: “Reglamento Organico
Interno del Ministerio de Agricultura Ganaderia y Alimentacién”, el cual en su
Articulo 29, establece: “Planeamiento es el 6rgano de apoyo técnico responsable
de elaborar, revisar y actualizar la Politica Sectorial y los instrumentos de
implementacion y, de llevar a cabo los procesos de Planificacion y Programacion,
Seguimiento, Fortalecimiento y Modernizacién Institucional y Comercio
Internacional”, se elabora el presente informe semanal en el cual se recopila
informacion de precios internacionales de siete productos agricolas de
importancia exportable para Guatemala como: maiz, arroz, soya y trigo en la
Bolsa de Valores de Chicago; café, azUcar y cacao en la Bolsa de Valores de
Nueva York.

Los productos han sido seleccionados desde la perspectiva del alto valor que
tienen en el ingreso de divisas, la cual representa oportunidades de mejora en la
agricultura del pais, principalmente aquellos productores en el ambito de
agricultura familiar, aprovechando las ventanas de mercado mediante los
tratados comerciales que Guatemala mantiene en el marco del mercado
internacional de productos agricolas.

La informacion se recopila en la plataforma que facilita CME Group, en la seccion
de productos agricolas, para procesarlas y presentarlas en los formatos que se
muestran en el presente informe, asi también, se busca informacion de los
factores y causas del comportamiento del precio de los productos en el mercado
internacional de la cual se realiza una sintesis y se incorpora a la seccion que le
corresponde a fin de brindar un contexto adecuado a las tablas y graficas, se
toma como referencia los reportes de analistas, corredores de futuros o agencias
reguladoras.

El presente informe, tiene el propdsito de servir como un instrumento de consulta
para el productor, agencias de exportacién y en general a organizaciones del
Estado, encargadas de revisar cifras estadisticas en materia de precios en el
marco del Comercio Internacional.
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Resumen de precios internacionales

MAIZ: El comportamiento de los precios futuros de maiz de la bolsa de Chicago
durante la semana fue mixto con tendencia a la baja.

A la baja: Los 1,214.47 millones de toneladas de maiz estimadas para este
afo 2023, podrian significar un incremento de 59.48 millones de toneladas,
equivalente a un incremento del 5.15% de la produccion de maiz alrededor del
mundo respecto de la temporada anterior 2022/2023; por lo cual, la oferta se
incrementaria y los precios paulatinamente se orientarian a la baja.

Al alza: Los precios del grano de maiz en todas sus calidades irian al alza en
el caso que las cosechas a nivel mundial se redujeran por efectos o estragos
del clima. El fenomeno de EIl Nifio, es una amenaza en caso se intensifique,
prologandose en el tiempo mas de lo previsto. En este caso, para latemporada
2023/2024, la oferta del grano seria menor que la demanda.

TRIGO: El comportamiento de los precios futuros de trigo de Chicago durante la
semana fue mixto con tendencia al alza.

A la baja: De acuerdo con la FAO, los precios internacionales del trigo
disminuyeron un 2,4% en noviembre 2023, debido al aumento estacional de
los suministros en Argentina y Australia, asi como al avance en las cosechas
y la fuerte competencia sostenida de la Federacion de Rusia.

Al alza: La FAO sefiala que, en la region Latinoamericana, Argentina y Brasil,
los pronésticos relativos a la produccién se ajustaron ligeramente a la baja a
consecuencia de las condiciones meteoroldgicas adversas que afectaron a los
cultivos a finales de la campafia. Como consecuencia, los precios del trigo a
nivel local (oferta < demanda) tienden al alza, en virtud de ser dos paises
potencialmente importantes en el volumen de comercio del cereal (trigo) a nivel
internacional.

Una segunda opcion de los precios hacia el alza, seria en caso que la
restriccion del transporte en el Mar Negro, dificulte el comercio entre Ucrania
y los paises importadores de trigo.

SOYA: El comportamiento de los precios futuros de soya de la bolsa de Chicago
durante la semana fue mixto con tendencia a la baja.

A la baja: El reporte Wasde/USDA, sefala que los precios de la soya han
venido a la baja reportando valores de US$ 14.20/Bushel (“022/2023 en
valores estimados) hasta US$ 12.90/Bushel.

Al alza: China importaria 99 millones de toneladas (Mt) un volumen similar al
de la campafia anterior, o que junto a otros paises importadores del cereal,
podria compensar el nivel de oferta exportable, corriendo el riesgo que los
precios del cereal vayan al alza en la temporada 2023/204.
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ARROZ: El comportamiento de los precios futuros del arroz de la bolsa de Chicago
durante la semana fue mixto con tendencia a la baja.

- Ala baja: De acuerdo al indice de precios de la FAO, para todos los tipos de
arroz el precio se mantuvo estable en noviembre de 2023, respecto a la
medicion de la temporada anterior, a pesar que los precios variaban
notablemente segun el origen y el segmento del mercado.

- Al alza: De conformidad con la FAO, el pronéstico relativo al comercio
internacional de arroz en 2024 (enero/diciembre) se ha reducido en 600,000
toneladas hasta situarse en 52,3 millones de toneladas, debido principalmente
a un ajuste a la baja de las importaciones de China. El prondstico revisado
implicaria que los flujos mundiales de arroz en 2024 probablemente quedaran
en un 1,5% por debajo del nivel de 2023 que ya era reducido, lo cual,
conduciria los precios del arroz al alza.

CAFE: El comportamiento de los precios futuros de café de Nueva York durante
la semana fue mixto con tendencia al alza.

- Alabaja: De conformidad con un estudio comparado y proyectado a cinco
afos (2023/2028), el tamafio del mercado del café se estima en USD 126,17
mil millones en 2023 y se espera que alcance los USD 158,89 mil millones
para 2028, creciendo a una tasa de interés del 4,72% durante el periodo del
prondstico (2023-2028); situacién en donde paulatinamente los precios
tenderan a la baja en virtud que la oferta superaria a la demanda conforme
al estudio de la consultora Mordor Intelligence.

- Al alza: Dentro de los principales productores de café a nivel mundial estan:
Brasil, Vietham, Colombia, Indonesia y Etiopia; en el area Centroamericana,
se encuentran Honduras y Guatemala. Con relacion al precio internacional del
grano de café éste, estara en funcion de la produccion del cultivo de café
brasilefio y de la demanda del producto; en especial del café certificado y de
sus derivados (demanda 2 oferta). Ante esta perspectiva de demanda mayor
o igual que la oferta, se estima que los precios iran hacia el alza en la
temporada 2023/2024.

AZUCAR: El comportamiento de los precios futuros de azlcar de la bolsa de
Nueva York durante la semana fue mixto con tendencia a la baja.

- A la baja: Se anuncia que el comercio de azucar ird en aumento y si la
exportacion es mayor que el consumo (oferta > demanda), los precios
paulatinamente tenderan a la baja. En la figura 6, se observa que bajo contrato
de futuro Mar-24 de la bolsa de Nueva York, los precios estuvieron orientados
hacia la baja.

precios internacionales

N ltsiorme semanatge




GOBIERNO / MINISTERIO DE
e AGRICULTURA,
| GUATEMALA GANADERIA Y PLANEAMIENTQ

ALIMENTACION

- Al alza: Informes de la Organizacion para la Cooperacion Econdmica y
Desarrollo (OECD), sefialan que la demanda de azlcar podria crecer a mayor
tasa que la oferta. En este caso, los precios del edulcorante correrian hacia el
alza para la temporada 2023/2024.

CACAO: El comportamiento de los precios futuros de cacao de Nueva York
durante la semana fue mixto con tendencia al alza.

- A la baja: Debido a las festividades decembrinas 2023, los precios del
cacao (el chocolate liquido) irian a la baja si el precio del café (su principal
sustituto) bajara; entonces, el consumidor preferiria consumir mas café que
chocolate por efecto de sustituciébn de productos con lo cual, el cacao
(chocolate liquido) deberia tender a la baja como respuesta a la ley natural
de oferta y demanda del mercado.

- Al alza: (FAO, 2023): El indice de precios del azucar reportado por la FAO,
registré en noviembre un promedio de 161,4 puntos, esto es un incremento de
un 1,4 % mas que el mismo mes del afio pasado. El aumento de los precios
en noviembre estuvo principalmente relacionado con la mayor preocupacion
por las disponibilidades exportables mundiales en la campafa en curso ante
el empeoramiento de las perspectivas de produccion en dos de los principales
exportadores, la India y Tailandia, debido a las graves condiciones
meteoroldgicas de sequia asociadas al Fenémeno El Nifio.
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Precio internacional del maiz

El comportamiento de los precios futuros de maiz de la bolsa de Chicago durante
la semana fue mixto con leve tendencia a la baja a inicios de la semana y con un
repunte al alza al cierre de la jornada (figura 1). Un analisis de USDA y de Infobae
introduce el tema de los precios del maiz en la temporada 2022/2023 en la
segunda cosecha del grano, el cual representa el 70-75% de la produccién anual
de Brasil, uno de los paises productores del grano.

El Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA), estima que la
produccién mundial de maiz 2023/2024 seria de 1,214.47 millones de toneladas,
cerca de 0.18 millones de toneladas mas que la proyeccion del mes pasado. La
producciéon de maiz del afio pasado fue de 1,154.99 millones de toneladas. Los
1,214.47 millones de toneladas de maiz estimadas para este afio, podrian
significar un incremento de 59.48 millones de toneladas equivalente a un
incremento de 5.15% de la produccion de maiz alrededor del mundo?.

De acuerdo a Nayara Figueiredo, la produccion total de maiz de Brasil alcanzara
los 126,63 millones de toneladas en el ciclo 2022/2023, un 11,93% mas que el afio
anterior. Segun el sondeo que incluyé a 12 analistas, los pronosticadores dijeron
gue las perspectivas siguen siendo positivas a pesar de los continuos retrasos en
la siembra de la segunda cosecha de maiz que sigue a la de soja en las mismas
zonas. Sembrar el maiz de segunda mas tarde implica un mayor riesgo de
fendmenos meteoroldgicos adversos, mas en esta temporada con presencia del
Fenémeno de El Nifio.

Es importante resaltar que, el maiz de segunda de Brasil representa entre el 70%
y el 75% de la produccién nacional de un afo. "El agricultor se anima a sembrar
(el maiz de segunda), ya que los precios son altos", mencion6 Flavio de Franca
Junior, analista de Datagro. El optimismo general se debe a las buenas
perspectivas del maiz de segunda en Mato Grosso, el mayor estado agricola de
Brasil.

El reporte Wasde (642-12)/USDA del mes de noviembre 2023, indica que el precio
promedio del maiz en EE. UU., se situ6 en US$ 4.85/Bushel, equivalente a
US$ 190.97/TM? (1 tonelada métrica de maiz es equivalente a 39.375 bushel de
maiz).

En la figura 1, se observa para la presente semana de investigacion del 27 de
noviembre al 01 de diciembre de 2023 que los precios del maiz bajo contrato
Dic-23 de la bolsa de Chicago, oscilaron entre US$ 179.28/TM y US$ 182.82/TM
con bajos niveles de volatilidad.

Estas cifras se encuentran por debajo del promedio mensual (US$190.97/TM)
registrado por el reporte Wasde/USDA de noviembre de 2023.

1 http://www.produccionagricolamundial.com/cultivos/maiz.aspx
2 https://www.usda.gov/oce/commodity/wasde/wasde1123.pdf
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Tabla 1. Precios a futuro de maiz

Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT)
(Ddlares por Tonelada)

Fecha 27 de noviembre 8 de noviembre 29 de noviembre 30 de noviembre 01 de diciembre

Contrato Ultimo Valor Cierre  Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre

dic-23 | 179.28 | W 189.91 [ 177.71 | W 17928 | 17700 | & | 17771 | 18172 | #h | 177.00 | 18282 | dp | 181.72
mar.-24 | 187.08 | ¥ 19464 |186.37 | W 187.08 |187.23 | # | 186.37 | 189.99 | dh | 187.23 | 190.78 | #h | 189.99
may.-24 | 19156 | W 19826 | 19133 | W 19156 | 19227 | #n | 19133 | 19487 | #p | 19227 | 19550 | dp | 194.87
jul-24 | 19527 | W 198.89 | 195.11 | W 19527 | 19613 | | 19511 | 19849 | #h | 196.13 | 199.20 | dh | 198.49
sep-24 | 19613 | ¥ 201.01 | 196.21 | dh 196.13 [ 19723 | # | 19621 |199.36 | dh | 197.23 | 200.07 | #h | 199.36
dic-24 | 19848 | W 20495 |199.04 | 19849 | 19983 | | 19904 | 20164 | # | 19983 | 20219 | A | 20164
mar-25 | 20251 | ¥ 20676 |203.22 | # 20251 | 204.08 | dh |203.22 | 20574 | dh | 204.08 | 20645 | dh | 205.74
may.-25 | 20440 | ¥ 20652 | 20511 | 20440 |206.05| dh |20511|207.71 | # |206.05|20834 | d |207.71
jul-25 | 20440 | & 201.01 | 20519 | 20440 | 20629 | dh | 20519 | 20802 | dh |206.29 | 20841 | d | 208.02
Fuente: CME Group del 27 de noviembre al 01 de diciembre de 2023.
Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.
Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.
Valor = Se refiere al alza o baja del Ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.
Figura 1. Comportamiento de precios a futuro de maiz segun contrato
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Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.
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Precio internacional del trigo

El comportamiento del precio de futuros de trigo de Chicago durante la semana
se comportd al alza. La FAO y Wasde/USDA en sus reportes finales del afio,
muestran sus estadisticas respecto de los precios ocurridos en noviembre-2023.

De acuerdo con la FAQ, los precios internacionales del trigo disminuyeron un 2,4%
en noviembre 2023, principalmente por el aumento estacional de los suministros
en la Argentina y Australia y al avance en las cosechas y la fuerte competencia
sostenida de la Federacion de Rusia. No obstante, en la regién Latinoamericana,
Argentina y Brasil, los prondésticos relativos a la produccion se ajustaron
ligeramente a la baja a consecuencias de las condiciones meteorologicas adversas
gue afectaron a los cultivos a finales de la campaia3.

Se observa en el reporte Wasde/USDA que para el mes de noviembre 2023 se
proyecta un promedio mensual en EE. UU., del precio del trigo por bushel de
US$7.20/Bushel lo que equivale a US$ 264.55/Tonelada Métrica. (1 tonelada
métrica de trigo = 36.7437 bushel de trigo).

En la tabla 2, se puede observar que el comercio mundial decrecié en noviembre
de la temporada 2023/2024, respecto de la temporada 2022/2023 de 220.42 TM a
205.01 TM, mientras que el uso total (consumo global) fue mayor en noviembre
2023/2024 que en 2022/2023%. Esto sugiere que el mercado ha estado pasivo o
sin cambios y por lo tanto, parte del consumo global ha sido cubierto por las
existencias de los paises, en virtud que los stocks finales estuvieron a la baja
conforme a lo proyectado por Wasde/USDA, siendo razonable que los precios
internacionales del trigo tengan un giro (paulatino) hacia el alza en el mes de
noviembre de 2023.

Tabla 2. WASDE 642-8 Suministros y uso para trigo (MUNDIAL)
Millones de Toneladas Métricas
(Noviembre -2023)

Uso total
El mundo Produccion Suministro total Comercio (consumo Stocks
(TRIGO) (mundial) doméstico finales
mundial)
202.2/20.2,3 789.49 1,061.90 220.42 792.36 269.55
(Estimacion)
2023/2024
(Proyectado a 781.98 1,051.53 205.01 792.84 258.69
noviembre)

Fuente: Wasde/USDA (9/11/2023). Nota. Se hace la observacion que el reporte Wasde/USDA toma el promedio mensual
del precio del trigo proyectado para noviembre de 2023 = US$ 7.20/Bushel.

3 https://iwww.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/es/
4 https://www.usda.gov/oce/commodity/wasde/wasde1123.pdf
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En la figura 2, se observa que los precios del trigo por tonelada métrica en la
presente semana (del 27 de noviembre al 1 de diciembre de 2023) en la bolsa de
futuros de Chicago conforme a contrato Dic-23, oscilan entre US$ 196.28/TM y
US$ 212.01/TM, reflejando alzas sin presentar volatilidad. Estas cifras se
encuentran por debajo del precio de trigo promedio mensual (US$ 264.55/TM o
US$ 7.20/Bushel) registrado en EE. UU.

Nota. Se hace la observacion que el reporte Wasde/USDA toma el promedio
mensual del precio del trigo proyectado para noviembre de 2023 = (US$264.55/TM
0 US$ 7.20/Bushel).

Tabla 3. Precios a futuro de Trigo
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT)
(D6lares por Tonelada)

Fecha 27 de noviembre 28 de noviembre 29 de noviembre 30 de noviembre 01 de diciembre

Contrato Ultimo Valor Cierre  Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre

dic-23 | 196.28 | W 20158 | 199.74 | dh | 196.28 | 20429 | A | 199.74 | 20951 | A | 204.29 | 212.01 | @ | 209.51
mar-24 | 206.13 | W 212.08 | 210.17 | fh | 206.13 | 21517 | dh | 21017 | 21973 | @ | 215.17 [ 22142 | @ | 219.73
may.-24 | 21172 | W 21730 |216.05 | dh [211.72 | 22068 | dh | 216.05 | 225.00 | dn [ 22068 [226.71 | & | 225.00
ju-24 21642 | ¥ 22193 |221.05| dh |216.42 | 22539 | dh | 221.05 | 22950 | f | 22539 | 23082 | f | 229.50
sep-24 | 22164 | ¥ 22715 | 22634 | dh | 22164 [ 23053 | dh | 226.34 | 23485 | dn [ 23053 [ 23589 | @ | 234.65
dic-24 | 227.81 | W 233.18 | 23244 | fh |227.81 | 236.48 | dh | 23244 | 24052 | f | 23648 [ 24183 | f | 24052
mar-25 | 23259 | W% 237.88 | 23736 | Ah | 23259 | 24126 | dh | 237.36 | 24515 | A | 24126 | 24626 | @ | 245.15
may.-25 | 234.42 | W 230.79 | 239.42 | dh | 234.42 | 24324 | dh [239.42 | 248.99 | d | 24324 [ 24802 | f | 246.99

Fuente: CME Group del 27 de noviembre al 01 de diciembre de 2023.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o0 baja del ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

Figura 2. Comportamiento de precios a futuro de Trigo segun contrato
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Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.
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Precio internacional de la soya

El comportamiento de los precios futuros de soya de la bolsa de Chicago durante
la semana fue mixto con tendencia a la baja.

Segun USDA, la produccién mundial de soya para la camparfa 2023/24 aumentaria
9,6% respecto al ciclo anterior, pasando de 369,7 a 405,3 Mt en su orden. Las
estimaciones para las cosechas suramericanas dan cuenta de un aumento de
4,5% para Brasil que alcanzaria 163 Mt en tanto que, para Argentina se proyecta
un aumento de 92,0% con 48,0 Mt; Paraguay aumentaria su produccion un 13,6%
respecto a la campafa 2022/23 (8,8 Mt), alcanzando una cosecha de 10 Mt con lo
gue regresaria a los niveles que eran habituales hasta el ciclo 2020/21.

La actividad exportadora estaria encabezada por Brasil con 96,5 millones de
toneladas (Mt), creciendo un 2,7% frente al ciclo anterior (94,0 Mt), mientras que,
Estados Unidos alcanzaria un volumen de exportaciones de 50,3 millones de
toneladas (Mt), cifra que representa una baja de 6,6% respecto a la cosecha
pasada (53,9 Mt). Para Argentina se proyectan exportaciones por 4,6 millones de
toneladas (Mt), lo que significaria un incremento de 21,1% respecto a la campafa
2022/23 (3,8 Mt) °.

En el reporte Wasde/USDA, se pue observar que para el mes de noviembre 2023
se proyecta un precio promedio mensual por bushel de soya de US$ 12.90/Bushel
lo que equivale a US$ 473.99/Tonelada Métrica (1 tonelada métrica de soya =
36.7437 bushel de soya). El bushel es una medida de capacidad de
aproximadamente 60 libras de soya.®

En la tabla 4, se observa que los precios del trigo por tonelada métrica en la
presente semana (27 de noviembre al 1 diciembre de 2023) en la bolsa de futuros
de Chicago, conforme a contrato Ene-24, oscilaron entre US$ 484.54/TM y US$
494.94/TM con tendencia a la baja. Estos precios del mercado se encuentran por
arriba del promedio del precio proyectado a noviembre 2023 en los EE. UU.

Shttps://www.3tres3.com/latam/ultima-hora/maiz-y-soya-proyecciones-para-la-campana-2023-2024-usda-%E2%80%93-
julio-
2023_15557/#:~:text=La%20producci%C3%B3n%20mundial%20de%20soya%?20para%20la%20campa%C3%B1la,proyec
ta%20un%20aumento%20de%2092%2C0%25%20con%2048%2C0%20Mt.

5 https://www.usda.gov/oce/commodity/wasde/wasde1123.pdf
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Tabla 4. Precios a futuro de soya
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT)
(Ddlares por Tonelada)

Fecha 27 de noviembre 28 de noviembre 29 de noviembre 30 de noviembre 01 de diciembre

Contrato  Ultimo  Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre

ene.-24 488.54 W | 48891 | 49472 | dh | 48854 | 489484 | dh | 49472 | 49332 | iy | 49494 |486.85 | b | 49332
mar.-24 | 495.38 W | 49553 | 501.40 | dh | 49538 | 501.70 | 4 | 501.40 | 50052 | b |501.70 | 494.35 | b | 500.52
may.-24 | 500.30 ¥ | 50045 | 50640 | 4 |500.30 | 50855 | fn | 50640 (50530 | ¥ |508.55|499.86 | ¥ | 505.30
jul.-24 502.43 f | 50229 | 508.39 | dh | 50243 |50839 | = |50839 50728 | ¥ |[508.39|50229 | & |507.28
ago.-24 49420 M | 49406 | 49971 | A | 49420 | 49979 | Ah | 49971 | 49905 | Wb [ 49979 | 49435 | @ | 49905
sep.-24 | 477.08 = | 477.08 | 48208 | dh | 477.08 | 482.08 | = |482.08 48208 | = |48208 |477.82| b |48208
nov.-24 | 470.39 = | 47039 | 47510 | dh | 470.39 | 474.88 | ¥ | 47510 (47546 | dp | 47488 | 47113 | Wb | 47546
ene-25 | 473.04 | 47274 | 47745 | dh | 473.04 | 47745 | = | 4774547782 | dh | 47745 | 47377 | ¥ | 477.82
mar-25 | 470.83 | 47047 | 47510 | dh | 47083 | 47495 | ¥ | 47510 (47532 | dh | 47495 | 47179 | ¥ | 47532

Fuente: CME Group del 27 de noviembre al 01 de diciembre de 2023.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del Ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

Figura 5. Comportamiento de precios a futuro de soya seglin contrato
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Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.
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Precio internacional del arroz

El comportamiento de los precios futuros del arroz de la bolsa de Chicago durante
la semana fue mixto con tendencia a la baja.

De acuerdo al indice de precios de la FAO para todos los tipos de arroz, el precio
se mantuvo estable en noviembre de 2023, respecto a la medicién de la temporada
anterior, a pesar que los precios variaban notablemente segun el origen y el
segmento del mercado.

El prondstico de la FAO relativo a la produccion mundial de arroz en 2023/24 ha
aumentado en 900,000 toneladas respecto a noviembre, en virtud que las
evaluaciones oficiales realizadas de Indonesia y la Republica Unida de Tanzania
indican que la reduccién de la produccion debido a las perturbaciones
meteorolégicas sera algo menos acusada de lo que se habia previsto
anteriormente. Si a esto se aflade la mejora de las cosechas previstas en la
Federacion de Rusia, la Republica Bolivariana de Venezuela y Vietham debido al
aumento de la superficie cultivada, estos ajustes mejoraron el prondstico relativo
a la produccion mundial de arroz hasta los 524,9 millones de toneladas de arroz
elaborado, lo que representa un 0,8 % mas que en 2022/23.

El prondstico relativo al comercio internacional de arroz en 2024 (enero/diciembre)
se ha reducido en 600,000 toneladas hasta situarse en 52,3 millones de toneladas,
debido principalmente a un ajuste a la baja de las importaciones de China, el
prondstico revisado implicaria que los flujos mundiales de arroz en 2024
probablemente quedaran un 1,5 % por debajo del nivel de 2023’.

Tabla 4. Precios a futuro de arroz
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT)
(D6lares por Tonelada)

Fecha 27 de noviembre 28 de noviembre 29 de noviembre 30 de noviembre 01 de diciembre

Contrato Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre

ene-24 (380.08 | W | 387.24 |383.16 | fh |380.08 [ 383.82 | fr |383.16 | 382.39 | ¥ |383.82|378.86 | Wb |382.39
mar.-24 | 384.49 | ¥ | 391.32 | 38812 | fh | 38449 [ 389.34 | fr |388.12 | 387.90 | W |389.34 | 38480 | Wb | 387.90
may.-24 | 388.56 | W | 39375 |391.43 | fh | 38856 [394.30 | fn (39143 |390.99 | ¥ |394.30 | 388.01 | W | 390.99
jul-24 |391.21 | ¥ | 39220 |39286 | fh |391.21 39397 | fh [392.86 | 394.08 | @ |393.97 | 391.10 | W | 394.08
sep-24 (34150 | ¥ | 341.94 | 34293 | fh | 34150 [ 342.05 | W [34293 | 342,05 | = |342.05|341.83 | Wb | 34205
nov.-24 | 339.07 | W | 33951 |340.50 | fh [339.07 |341.72 | 4 | 34050 | 341.72 | = |341.72 [ 34150 | ¥ |341.72
ene-25 [ 334.99 | W | 33543 |33643 | fh | 33499 [341.72 | fh [33643 | 341,72 | = |341.72| 34150 | b | 341.72

Fuente: CME Group del 27 de noviembre al 01 de diciembre de 2023.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del Ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

7 https://www.fao.org/worldfoodsituation/csdb/es
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En la presente semana de investigacion y analisis del precio del arroz del 27 de
noviembre al 01 de diciembre de 2023, en la bolsa de futuros de Chicago (contrato
enero-2024), se observa que el precio del cereal, se mantuvo estable sin
movimientos volatiles durante la semana con leve tendencia a la baja, oscilando
en un rango entre US$ 380.08/Tonelada y US$ 383.32/Tonelada. Este
comportamiento, es coincidente con la informacion del indice de precios logrado
por la FAO, en su ultimo informe mensual, de principios de diciembre de 2023.

Figura 3. Comportamiento de precios a futuro de arroz segun contrato

CONTRATO ENE-24
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27 de noviembre 28 de noviembre 29 de noviembre 30 de noviembre 01 de diciembre

Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.
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Precio internacional del café

El comportamiento de los precios futuros de café de Nueva York durante la
semana fue mixto, con tendencia al alza.

De conformidad con el estudio comparado y proyectado a cinco afios (2023/2028),
el tamafo del mercado del café se estima en USD 126,17 mil millones en 2023 y
se espera que alcance los USD 158,89 mil millones para 2028, creciendo a una
tasa de interés del 4,72% durante el periodo de pronostico (2023-2028).

Multiples factores impulsan el mercado del café, algunos de ellos son la creciente
demanda de productos de café certificados, la aceptacion de los sistemas de
preparacion del producto en una sola porcion por parte de los consumidores y la
innovacion constante liderada por los principales actores del mercado del café. En
las economias desarrolladas, se espera que algunos consumidores cambien el
café instantaneo por el café Premium debido a su calidad y sabor. El café
instantaneo alguna vez se consider6 un producto de alta gama, pero ha
comenzado a perder su base de consumidores mas jévenes, lo que esta
cambiando la dindmica del mercado.

Dentro de los principales productores de café a nivel mundial estan: Brasil,
Vietnam, Colombia, Indonesia y Etiopia; en el area Centroamericana, se
encuentran Honduras y Guatemala. Con relacioén al precio internacional del grano
de café; éste, estara en funcién de la produccién del cultivo de café brasilefio y de
la demanda del producto; en especial del café certificado y sus derivados
(demanda 2 oferta); ante esta perspectiva de demanda mayor o igual que la oferta,
se estima que los precios iran hacia el alza en la temporada 2023/20248.

Tabla 5. Precios a futuro de café
Bolsa de Futuros de Nueva York (CSCE)
(dolares por Tonelada)

Fecha 27 de noviembre 28 de noviembre 29 de noviembre 30 de noviembre 01 de diciembre

Contrato Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre

mar.-24 | 169.05 | fp 168.15 | 17310 | dh [ 16905 | 1727 | ¥ |173.10 | 18470 | dh | 17270 | 18435 | W | 18470
may.-24 | 166.30 | W 166.60 | 170.50 | dh | 166.30 | 170.05 | ¥ | 170.50 | 180.75 | dh | 170.05 | 181.70 | dh | 180.75
jul-24 | 166.80 | W 167.20 | 171.05 | dh | 16680 | 17045 | ¥ |171.05|180.70 | dh | 17045 | 18210 | dh | 180.70
sep.-24 | 168.00 | W 168.40 | 17210 | dh | 168.00 | 171.45 | ¥ | 17210 | 181.50 | dh | 171.45 | 18290 | #h | 181.50
dic-24 | 17000 | ¥ 17025 | 173.85 | A [ 17000 | 1732 | & |173.85|18320 | dh | 173.20 | 18445 | dh | 183.20
mar.-25 | 172.00 | ¥ 17225 | 17575 | dp | 172.00 | 17515 | % |17575|18515| dph | 17515 | 18630 | dh | 185.15
may.-25 | 172.90 | ¥ 17325 | 17660 | dp [ 172.90 | 176 ¥ |17680|18595| dp | 176.00 | 187.10 | dh | 185.95
jul-25 | 17375 | & 17425 | 177.40 | dh [ 17375 | 1768 | ¥ |177.40 | 18675 | dh | 176.80 | 187.80 | dh | 186.75

Fuente: CME Group del 27 de noviembre al 01 de diciembre de 2023.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

8 https://www.infobae.com/america/agencias/2023/12/14/la-produccion-brasilena-de-cafe-crecio-un-82-en-2023/
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En la tabla y figura 5, que representan las cifras en precio del café en la bolsa de
futuros de Nueva York bajo contrato Mar-2024, se tiene que los precios del
aromatico se mantuvieron sosteniblemente al alza, mostrando gradientes de
volatilidad significativos en comparacion con los precios de la semana anterior en
la cual los precios del café se mantuvieron a la baja.

Figura 4. Comportamiento de precios a futuro de café segun contrato

CONTRATO MAR-24
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Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.
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Internacional del azUcar

El comportamiento de los precios futuros de azucar de la bolsa de Nueva York,
durante la semana fue mixto, con tendencia a la baja.

El indice de precios del azlcar reportado por la FAO, registr6 en noviembre un
promedio de 161,4 puntos, esto es un incremento de un 1,4 % mas que el mismo
mes del afio pasado. El aumento de los precios en noviembre estuvo
principalmente relacionado con la mayor preocupacion por las disponibilidades
exportables mundiales en la campafa en curso ante el empeoramiento de las
perspectivas de produccion en dos de los principales exportadores, la India y
Tailandia, debido a las graves condiciones meteorolégicas de sequia asociadas al
Fenomeno El Nifio.

Asimismo, los retrasos en los envios procedentes de Brasil junto con el tipo de
cambio del real brasilefio frente al dolar de los EE.UU., contribuyeron al aumento
general de los precios mundiales del azlicar. No obstante, el ritmo dinamico de la
produccion en el Brasil y la disminucidn de los precios internacionales del petréleo
crudo limitaron el aumento de los precios respecto del mes anterior®.

Se prevé que el consumo de azucar seguira en aumento alrededor de 1.4% anual
para llegar a 196 Mt (Millones de toneladas) hacia 2030, sostenido por el
crecimiento demogréfico y el aumento de los ingresos. Se espera que hacia el afio
2030, el consumo promedio mundial per capita se incremente de 22 Kg/Per capita
a 23 Kg/Per capita (aunque se estiman variaciones entre las regiones y los paises;
segun el nivel de ingreso y las culturas).

Tabla 6. Precios a futuro de azlicar 11
Bolsa de Futuros de New York (CSCE)
(Centavos de ddlar por Libra)

Fecha 27 de noviembre 28 de noviembre 29 de noviembre 30 de noviembre 01 de diciembre

Contrato Ultimo  Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre

mar.-24 | 27.20 P 26.98 | 26.99 [ 27.20 | 26.86 ¥ 2699 | 26.04 [ 26.86 | 25.09 ¥ 26.04
may.-24 | 25.96 L) 2575 | 25.86 [ 2596 | 25.73 ¥ 2586 | 25.04 [ 2573 | 24.26 ¥ 25.04
jul.-24 24.94 [ 2477 | 24.90 Y 2494 | 2476 g 2490 | 2424 Y 2476 | 23.65 ¥ 24.24
oct-24 | 24.45 | 2432 | 2444 | & | 2445 | 2432 | & | 2444 | 23.94 W | 2432 | 2344 | § | 2394
mar.-25 | 24.32 P 2419 | 24.31 [ 2432 | 2420 ¥ 2431 | 2387 [ 2420 | 23.44 ¥ 23.87
may.-25 | 23.00 L) 22.86 | 23.01 L) 23.00 | 22.88 ¥ 23.01 | 2267 [ 22.88 | 22.40 ¥ 22.67
jul-25 21.84 [ 21.79 | 22.01 [ 21.94 | 21.88 g 2201 | 21.79 Y 21.88 | 21.66 ¥ 21.79
oct-25 | 21.54 M| 2139 | 2181 | & | 2154 | 2147 | & | 2161 | 2143 W | 2147 | 2142 | ¥ | 2143

Fuente: CME Group del 27 de noviembre al 01 de diciembre de 2023.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del Ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior

9 https://www.fao.org/worldfoodsituation/csdb/es
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Figura 5. Comportamiento de precios a futuro de aztcar segun contrato

CONTRATO MAR-24
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Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.

Precio internacional del cacao

El comportamiento de los precios futuros de cacao de Nueva York durante la
semana fue mixto con tendencia al alza.

El mercado global del cacao es una estructura compleja con diferentes actores
involucrados en distintas fases, desde la produccién hasta el consumo final. Uno
de los puntos focales es la cadena de comercializacion que varia segun el pais.
Historicamente, paises en Africa Occidental y Central han adoptado sistemas de
comercializacion centralizados.

Sin embargo, con la globalizacion varios de estos paises han empezado a
privatizar sus mercados de cacao. Las variables cruciales en el comercio
internacional del cacao son la exportacion, la importacion y el precio. La
importancia del cacao en el mundo se puede reconocer en un mercado de mas de
28.63 mil millones de dolares en 2022 con una proyeccion de crecimiento del
4.70% para 2023.

El mercado mundial del cacao es un escenario donde confluyen multiples actores,
desde productores a gran escala hasta pequefios agricultores. Los principales
paises productores a nivel mundial son Costa de Marfil, Ghana, Indonesia, Nigeria
y Ecuador. Estos paises juntos dominan la produccion global y sus granos de
cacao encuentran su camino en las estanterias de supermercados de todo el
mundo transformados en chocolates y otros productos derivados.

En el plano latinoamericano, varios paises como Bolivia, Colombia, Costa Rica,
México, Nicaragua, Venezuela y Guatemala, tienen una participacion de
variedades de cacao fino de entre 95% y 100% del total de exportacion.
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Por otra parte, las grandes corporaciones chocolateras como Nestlé, Mars y
Hershey, controlan una parte significativa del mercado global del cacao,
influenciando tanto los precios como las tendencias del consumo. Estas empresas
tienen la capacidad de comprar cacao en grandes volimenes y su demanda juega
un papel crucial en la determinacién de los precios a nivel mundial©.

En resumen, el mercado del cacao es multifacético y complejo a nivel global, tanto
por el lado de industrializacion (demanda) del grano como por parte de los
productores (oferentes). Las decisiones de produccion y comercializacion tienen
profundas implicaciones en la economia y en el bienestar de las comunidades
productoras. Adema4s, la segmentacion del mercado por tipo de grano y producto
final ofrece oportunidades para la diversificacion y la especializacion, abriendo
puertas para un crecimiento sostenible en el sector.

A diferencia de la semana pasada (20 al 24 de noviembre 2023) cuando los precios
del cacao estuvieron a la baja, en la actual semana del 27 de noviembre al 01 de
diciembre de 2023, los precios del cacao estuvieron sostenidamente al alza, sin
niveles de volatilidad significativos, pero con cierre final al uno de diciembre 2023
hacia la baja. Una explicacion técnica del descenso del precio del cacao, podria
ser la naturaleza de su elasticidad*.

Tabla 7. Precio internacional del cacao
Bolsa de futuros de New York (CSCE)
(Dolares por tonelada)

Fecha 27 de noviembre 28 de noviembre 29 de noviembre 30 de noviembre 01 de diciembre

Contrato Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre  Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre

mar-24 | 4,130.00 | #h |4,089.00 | 4201.00 | A& |4,130.00 | 4273.00 | dh |4,201.00 | 4277.00 | dh |4.273.00 | 4201.00 | ¥ |4,277.00
may.-24 | 4,098.00 | f |4,061.00 | 4,165.00 | fh |4,098.00 | 4,232.00 | @ |4,165.00 | 4242.00 | f |4,232.00 | 4,170.00 | ¥ |4,242.00
jul-24 | 4,082.00 | f |4,022.00 | 4,129.00 | @ |4,062.00 | 4,191.00 | fn |4,129.00 | 4204.00 | fh |4,191.00 | 4,138.00 | W |4,204.00
sep.-24 | 4002.00 | d |3,962.00[4,073.00 | A& [4,002.00|4,127.00 | 4 [4,073.00 [ 4,134.00 | 4 |[4,127.00 | 4,081.00 | ¥ |[4,134.00
dic-24 | 3.875.00 | dn |3,827.00 | 3,943.00 | # |3,875.00 | 3,995.00 | 4 |3,943.00 | 3,998.00 | dh |3,995.00 | 3,950.00 | ¥ |3,998.00
mar-25 | 3,747.00 | # |3708.00]3,815.00 | dn |3,747.00 | 3,859.00 | f |3,815.00 | 3,860.00 | ¢ |3,859.00 | 3,819.00 | ¥ |3,860.00
may.-25 | 3687.00 | #n [3,657.00 |3748.00| dh [3,687.00[3,772.00 | fn [3.748.00 | 3769.00 | ¥ [3,772.00 [ 373500 | ¥ |3,769.00
jul-25 | 3630.00 | & [3,607.00]3680.00 | f |363000]3678.00] ¥ [3,680.00)3671.00] ¥ [3678.00]364200| ¥ |[3671.00
sep.-25 | 3,564.00 | # |3,548.00 | 3,615.00 | # |3,564.00 | 3,592.00 | ¥ [3,615.00|3,578.00 | ¥ |3,592.00 | 3,552.00 | ¥ |3,578.00

Fuente: CME Group del 27 de noviembre al 01 de diciembre de 2023.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del Ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

10 https://espacioempresa.com/mercados/estudio-mercado-cacao/

1 https://lwww.buenastareas.com/ensayos/Elasticidad-
Cacao/73782220.html#:~:text=Seg%C3%BAn%20elcomportamiento%20del%20mercado%?20estudiado%2C%20podemos
%?20decir%20que,ver%?20reflejada%20como%20l0%20muestra%20el%20siguiente%20gr% C3%A1fico%3A
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Como se ha indicado, la estructura de la cadena de suministro del comercio del
cacao es compleja y cuenta con sustitutos como el café y productos
complementarios como el chocolate (refinado). Es altamente probable que por las
fechas de festividades decembrinas tanto el chocolate (producto complementario)
como el café (producto sustituto), estén variando en sus cantidades demandadas
por los consumidores lo cual, afecta sin lugar a equivocos el precio del Cacao en
marco del comercio internacional.

Figura 6. Comportamiento de precios a futuro de cacao segun contrato

CONTRATO MAR-24
4,350.00

4,300.00

4.250.00

4,200.00

DOLARES FPOR TONELADA

4,150.00
4,100.00
27 de noviembre 28 de noviembre 29 de noviembre 30 de noviemhbre 01 de diciembra

Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.
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