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En cumplimiento al Acuerdo Gubernativo No. 338-2010: “Reglamento Organico
Interno del Ministerio de Agricultura Ganaderia y Alimentacién”, el cual en su
Articulo 29, establece: “Planeamiento es el 6rgano de apoyo técnico responsable
de elaborar, revisar y actualizar la Politica Sectorial y los instrumentos de
implementacion y, de llevar a cabo los procesos de Planificacion y Programacion,
Seguimiento, Fortalecimiento y Modernizacién Institucional y Comercio
Internacional”, se elabora el presente informe semanal en el cual se recopila
informacion de precios internacionales de siete productos agricolas de
importancia exportable para Guatemala como: maiz, arroz, soya y trigo en la
Bolsa de Valores de Chicago; café, azicar y cacao en la Bolsa de Valores de
Nueva York.

Los productos han sido seleccionados desde la perspectiva del alto valor que
tienen en el ingreso de divisas, la cual representa oportunidades de mejora en la
agricultura del pais, principalmente aquellos productores en el @mbito de
agricultura familiar, aprovechando las ventanas de mercado mediante los
tratados comerciales que Guatemala mantiene en el marco del mercado
internacional de productos agricolas.

La informacion se recopila en la plataforma que facilita CME Group, en la seccion
de productos agricolas, para procesarlas y presentarlas en los formatos que se
muestran en el presente informe, asi también, se busca informacion de los
factores y causas del comportamiento del precio de los productos en el mercado
internacional de la cual se realiza una sintesis y se incorpora a la seccion que le
corresponde a fin de brindar un contexto adecuado a las tablas y graficas, se
toma como referencia los reportes de analistas, corredores de futuros o agencias
reguladoras.

El presente informe, tiene el propdsito de servir como un instrumento de consulta
para el productor, agencias de exportacién y en general a organizaciones del
Estado, encargadas de revisar cifras estadisticas en materia de precios en el
marco del Comercio Internacional.
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Resumen de precios internacionales

El comportamiento de precios futuros de los principales productos agricolas
durante esta semana se describe a continuacion:

MAIZ: El comportamiento de los precios futuros de maiz de la bolsa de Chicago
durante la semana fue mixto, con tendencia a la baja.

- A la baja: La declaracién temprana de embarques de maiz 2023/2024 en
Argentina, coincide con una fase de precios internacionales descendentes,
siendo un indicador de que los precios actuales y futuros puedan tener una
tendencia a la baja, o bien se mantengan estables.

- Al alza: Los precios del maiz de la primera cosecha de 2024, podrian ir a la
al alza, si el cambio climatico y los efectos del fenomeno de El Nifio llegaran
a intensificarse, o bien se prolonguen mas alla del tiempo previsto.

TRIGO: ElI comportamiento de los precios futuros de trigo de la bolsa de Chicago
durante la semana fue mixto, con tendencia a la baja.

- A la baja: Las ventas del cereal de Argentina y Ucrania junto con las de
Paraguay y Uruguay, intentan compensar las pérdidas de trigo en Brasil, con
lo cual, la curva de precios del cereal podria mantenerse estable con una leve
tendencia a la baja.

- Al alza: La cosecha brasilefia de trigo de la presente temporada es la mas
grave de las ultimas dos décadas, este hecho hara mover los precios de la
region hacia el alza, dado que Brasil tienen una cuota de participacion
importante en el comercio internacional de trigo.

SOYA: El comportamiento de los precios futuros de soya de la bolsa de Chicago
durante la semana fue mixto, con tendencia a la baja.

- Alabaja: Larecuperacion de las parcelas de soya en Paraguay Yy las ventas
de soya de Ucrania y de Estados Unidos, podrian alcanzar el punto de
equilibrio en el mercado internacional, esto inclinaria a estabilizar el precio a
futuro en la bolsa de Chicago.

- Al alza: El precio de la soya ha experimentado una tendencia alcista en los
dias previos a las festividades navidefias, pero rapidamente volvio a la baja,
acercandose a valores de US$ 12,95/Bushel en Chicago.

ARROZ: El comportamiento de los precios futuros del arroz de la bolsa de Chicago
durante la semana fue mixto, con tendencia a la baja.
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- A la baja: Para la temporada actual 2023/2024, es altamente probable que
el efecto estacional favorezca las producciones mundiales, con lo cual, podria
inyectarse dinamismo al comercio con una oferta abundante de este cereal,
lo que produciria que el precio tienda a la baja.

- Al alza: En el 2023 el arroz ha tendido una dinamica importante dentro del
mercado, ya que, el precio en el sur de Brasil tuvo un incremento del 50%
yendo desde los US$ 17.40 hasta los US$ 26.00 y US$ 27.00 por bolsa de 50
Kilogramos (Kg) en la ultima semana del afio.

CAFE: El comportamiento de los precios futuros de café de la bolsa de Nueva
York durante la semana fue mixto, con tendencia al alza.

- A la baja: Con base en la produccién de la temporada 2023/2024 de café
brasilefio y su oferta exportable, se prevé que el precio tendra una tendencia
a la baja en el hemisferio occidental.

- Al alza: Las tensiones desatadas por la inseguridad en el mar Rojo, han hecho
que, los precios mundiales de café cerraran en 2023 con un 11.80% mas que
en diciembre de 2022.

AZUCAR: El comportamiento de los precios futuros de aziicar de la bolsa de
Nueva York durante la semana fue mixto, con tendencia al alza.

- A la baja: El desplome de las cotizaciones internacionales del azucar en
diciembre, obedecié principalmente al ritmo dinAmico de la produccion en
Brasil, favorecido por condiciones meteoroldgicas propicias.

- Al alza: Se podria concluir con un gran déficit mundial, que presionaria una
mejora del precio, o bien, se mantenga como esté actualmente entre US$ 0.25
y US$ 0.26 la libra en promedio.

CACAO: El comportamiento de los precios futuros de cacao de la bolsa de Nueva
York durante la semana fue mixto, con tendencia a la baja.

- Alabaja: Que los industriales y procesadores (molienda) del grano en bruto
de cacao, decidan utilizar sus existencias almacenadas, lo cual conduciria a
unas importaciones pasivas de este producto.

- Al alza: El mercado del cacao esta experimentando una expansion en la
industria alimentaria y de bebidas especialmente en el sector de la confiteria,
debido a la elevada demanda de produccion como componente vital en la
fabricacion de postres o bebidas relacionados con el chocolate.
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Precios Internacionales

Precio Internacional del Maiz

El comportamiento de los precios futuros de maiz de la bolsa de Chicago durante
la semana fue mixto, con leve tendencia a la baja. Es importante resaltar que
Brasil, Estados Unidos y Argentina, son los principales paises referentes en la
region en el marco del comercio internacional de maiz.

Segun Razzetti (2024), la declaracion temprana de embarques de maiz 2023/2024
coincide con una fase de precios internacionales descendentes del cereal, lo que
representa un incentivo adicional para registrar exportaciones de manera
anticipada.

En la figura 1, se puede observar que los precios de maiz en la semana del 26 al
30 de diciembre de 2023 de la bolsa de futuros de Chicago, con base en el contrato
Mar-24, se comportaron estables alrededor del promedio semanal de
US$ 187.20/Tonelada, sin niveles de volatilidad y con leve tendencia a la baja.

Tabla 1. Precios a futuro de maiz
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT)
(Délares por Tonelada)

Fecha 26 de diciembre 27 de diciembre 28 de diciembre 29 de diciembre

Contrato Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre

mar.-24 | 189.05 | # 186.21 | 187.55 | W 189.05 | 18668 | d | 18755 | 18550 | W | 186.68
may.-24 | 193.77 qh 191.17 192.27 ol 193.77 | 191.49 dl 192.27 | 190.54 dh 191.49
jul.-24 197.39 qh 195.03 196.05 dly 197.39 | 195.27 dl 196.05 | 194.48 dh 195.27
sep.-24 | 198.18 fp 196.13 | 196.92 | W 198.18 | 196.21 b 196.92 | 19566 | W 196.21
dic.-24 | 200.54 qn 198.57 | 199.36 | W 20054 | 19865 | W 199.36 | 198.18 | W 198.65
mar.-25 | 204.79 qn 202.90 | 203.61 dl 204.79 [20290 | W 20361 | 20243 | W 202.90
may.-25 | 206.92 q 204.95 |20574 | W 206.92 [20495 | W 20574 | 20456 | W 204.95
jul.-25 | 207.31 dh 20526 |206.05| W 207.31 |[20519 | W 20605 | 20479 | W 205.19
sep.-25 | 200.93 i) 199.36 | 199.83 | b 20093 |199.20 | W 199.83 | 199.04 | W 199.20

Fuente: CME Group del 26 al 29 de diciembre de 2023.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del dltimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

Asueto = 25 de diciembre Navidad.
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Figura 1. Comportamiento de precios a futuro de maiz segun contrato

CONTRATO MAR-24
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Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.

Precio internacional del trigo

El comportamiento de los precios futuros de trigo de Chicago durante la semana
fue mixto, con tendencia a la baja.

Seglin Campo (2023)?, el gobierno argentino prorrogé las exportaciones de este
cereal “para evitar desabastecimiento interno” y a la vez, cumplir con los
compromisos de exportacion. Bajo una estrategia destinada a mantener la
estabilidad en el suministro de trigo tanto para el mercado internacional como para
el consumo interno, el gobierno argentino anuncié una proérroga excepcional de
hasta 60 dias en las exportaciones de trigo.

Asimismo, la campafia triguera actual supera las expectativas, con una produccién
de 14.50 millones de toneladas, un millén mas de lo proyectado inicialmente segun
la Bolsa de Comercio de Rosario (BCR). Aunque la sequia gener6 desafios, las
lluvias tardias tuvieron un impacto positivo que resulté en un incremento del 26%
en la produccién en comparacion con el afio anterior?.

A pesar de estos resultados alentadores, el Gobierno decidié prorrogar las
exportaciones. La medida considerada como respuesta a una situacion
excepcional, busca salvaguardar a todos los participantes en la cadena de
comercio de granos, segun la resolucion de la Secretaria de Agricultura,
Ganaderia y Pesca de Argentina (Campo, 2024).

1 https://tn.com.ar/campo/2024/01/05/el-gobierno-prorrogo-exportaciones-de-trigo-para-evitar-desabastecimiento-
interno/?_gl=1*fuo3hl*_ga*OWxjOWJNVTV1UKEON3RSSDdvY05)ZmhoblFKcDhjTIITT29jLVFwc2dXbGFUCFVMY2FCaWVZMIIXTTISTEM5dQ
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Por su lado Bento (2023) 2, asegura que el desastre de la cosecha brasilefia de
trigo de la presente temporada, es la mas grave de al menos las ultimas dos
décadas, el analista explicé que hasta comienzos de octubre pasado los precios
del trigo en el sur de Brasil, contenian la hipdtesis de una gran cosecha que
generaria una oferta exportable, similar a la registrada en las Ultimas dos
campafias 2021/2022 y 2022/2023.

Asimismo, Bento remarco que, a pesar del desastre productivo experimentado en
el sur de Brasil, el factor precio no lograra recomponer el volumen perdido debido
a que los precios internacionales del trigo permanecen bajos respecto de la
situacion dada un afio atras.

Eso porque los principales exportadores de trigo del mundo, Rusia y Ucrania (que
representan el 30% de la oferta exportable (2023/2024), estan “reventando” sus
cosechas de trigo al estar urgidos por generar divisas para poder abastecerse de
bienes bésicos en el marco de un conflicto bélico (Mercado, 2023).

En la figura 2, se presentan los precios de la semana de la bolsa de futuros de
Chicago, bajo el contrato de entrega Mar-24, en las cuales se observa que los
precios del cereal (trigo) se mantuvieron estables alrededor de la media semanal
US$ 235.36/Tonelada y sin volatilidad en su curva de precios, pero con una leve
tendencia a la baja al final de la semana.

Tabla 2. Precios a futuro de trigo
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT)
(Dolares por Tonelada)

Fecha 26 de diciembre 27 de diciembre 28 de diciembre 29 de diciembre

Contrato Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre

mar.-24 | 23376 | fp 22641 | 22891 | W |23376|232.00 | 4 | 22891 | 23075 | ¥ | 232.00
may.-24 | 237.44 | 23053 | 23281 | W |23744 | 23597 | dh | 23281 | 23494 | ¥ | 235.97
jul.-24 | 239.94 | dn 23318 | 23494 | W |23994 | 23795 | dn | 23494 | 237.22 | ¥ | 237.95
sep.-24 | 243.76 | 237.22 | 23869 | W |243.76 | 24155 | dh | 238.69 | 241.11 | ¥ | 241.55
dic-24 | 24853 | fh 24199 | 24339 | W | 24853 | 24604 | Ah | 24339 | 24582 | W | 246.04
mar.-25 | 25214 | 246.04 | 24729 | W | 25214 | 24949 | Ah | 24729 | 24956 | AR | 249.49
may.-25 | 253.24 | 24765 | 24846 | W | 25324 | 250.30 | dp | 248.46 | 25067 | fr | 250.30
jul.-25 | 250.67 | dh 24589 |246.04 | ¥ | 25067 | 24765 | Ah | 246.04 | 247.87 | AR | 247.65

Fuente: CME Group del 26 al 29 de diciembre de 2023.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del Ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.
Asueto = 25 de diciembre Navidad.

2 https://bichosdecampo.com/analista-de-safras-mercado-asegura-que-el-desastre-de-la-cosecha-brasilena-de-trigo-es-el-mas-
grave-de-al-menos-las-ultimas-dos-decadas/
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Figura 2. Comportamiento de precios a futuro de trigo segun contrato
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Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.

Precio Internacional de la soya

El comportamiento de los precios futuros de soya de la bolsa de Chicago durante
la semana fue mixto, con tendencia a la baja.

Tras la campafa 2022/2023 de produccién de soya en Argentina, se tiene la
esperanza que la campafa 2023/2024 marque una recuperacion después del
desastre productivo, esto significaria un aumento en el flujo de délares y también
en la recaudacion, aspectos esenciales para cumplir las metas fiscales, dijo el
gobierno argentino (Infocampo, 2024)3.

En ese sentido, se tiene optimismo a raiz de las lluvias que se han generalizado
en las principales zonas productivas. De acuerdo con Estimaciones Agricolas
(SSA) de Argentina, el avance de siembra total (soya de primera y de segunda)
alcanzaba el 80% a nivel nacional. Asi mismo y al igual que en las Ultimas semanas
de 2023, se espera que para el primer trimestre de 2024, las lluvias se normalicen
en toda el area de cubertura de soya en Argentina.

Moscariello (2024), indica que el precio de la soya, ha experimentado una
tendencia alcista en los dias previos a las festividades navidefias, pero
rapidamente volvié a la baja, acercandose a valores de US$ 12,95/Bushel en
Chicago. Asi mismo, se destaca la volatilidad actual en el escenario agricola

3 https://www.infocampo.com.ar/optimismo-un-informe-oficial-afirma-que-el-2024-es-prometedor-para-la-soja/
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global, donde las recientes lluvias en Argentina han generado optimismo, pero
persisten preocupaciones en torno al potencial de produccion de soya en
Sudamérica, sugiriendo que el mercado podria caer hasta US$ 12.60/Bushel
(Clarin, 2023).

Paraguay, es otro de los paises con excelentes niveles de exportacién de soya,
encontrandose para la presente temporada 2023/2024 frente a un panorama
favorable para este cultivo, a pesar de los desafios climéaticos como las lluvias por
debajo de lo normal en diciembre de 2023; no obstante, se proyecta una sélida
produccién de 9.5 millones de toneladas (Clarin, 2023)%.

En la figura 3, se observa que los precios de la soya en la semana del 26 al 29 de
diciembre de 2023, de la bolsa de futuros de Chicago correspondiente al contrato
Ene-24, se comportaron de manera mixta, con tendencia a la baja. Este
comportamiento de precios en la presente semana, coincide con la proyeccion
expresada en el reporte mensual de WASDE/USDA del 8 de diciembre de 2023,
con relacion a que los precios de la soya en diciembre podrian tener una tendencia
a la baja.

Tabla 3. Precios a futuro de soya
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT)
(Ddlares por Tonelada)

Fecha 26 de diciembre 27 de diciembre 28 de diciembre 29 de diciembre

Contrato  Ultimo  Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre

ene.-24 482.52 dh | 47752 | 48377 | fdh | 48252 | 47958 | ¥ | 483.77 | 47524 | & | 47958
mar.-24 484 .65 dh | 47995 | 48516 | Ah | 48465 | 48208 | ¥ |48516 | 47693 | ¥ |48208
may.-24 487.96 dh | 483.77 | 48847 | dh | 487.96 | 48553 | Wy | 488.47 | 480.31 ¥ | 48553
jul.-24 489.43 dv | 485.90 | 490.01 dh | 489.43 | 487.29 | b | 490.01 | 48244 | & | 487.29
ago.-24 482.52 dh | 479.36 | 482.81 dh | 48252 [ 48024 | ¥ | 48281 | 47568 | ¥ | 48024
sep.-24 469.73 dh | 467.09 | 469.73 | = 46973 | 467.38 | W | 46973 | 46282 | W | 467.38
nov.-24 464.88 dh | 46224 | 48488 | = 48488 | 462.48 | Wy | 48488 | 45788 | Wb | 46248
ene.-25 467.60 dh | 46532 | 46745 | W | 467.60 | 464.95 | ¥ | 46745 | 46025 | ¥ | 464.95
mar.-25 466.87 dh | 46422 | 46650 | ¥ | 466.87 | 464.22 | ¥ | 46650 | 45966 | W | 464.22

Fuente: CME Group del 26 al 29 de diciembre de 2023.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del Gltimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

Asueto = 25 de diciembre Navidad.

4 https://www.clarin.com/rural/desafios-retos-mercado-soja-produccion-sudamericana-demanda-debil-dificultades-
recuperacion-precios_0_HDAQA45jk6i.html
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Figura 3. Comportamiento de precios a futuro de soya seglin contrato
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Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.

Precio internacional del arroz

El comportamiento de los precios futuros del arroz de la bolsa de Chicago durante
la semana fue mixto, con tendencia a la baja, pero con fuerte ascenso al cierre de
la semana.

El arroz llegé a precios historicos en el sur de Brasil con un incremento de 50% en
un afno, precio que oscild desde US$ 17.40 a US$ 26.00 y US$ 27.00 por bolsa de
50 Kilogramos (Kg), en la Gltima semana del afio 2023 (El Observador, 2023) °. De
reflejarse en Uruguay, esta alza del precio del arroz en el sur de Brasil, se podrian
disparar los precios del arroz uruguayo de US$ 13.50 a US$ 20.00 por bolsa de
50 Kg. (Observador, 2023).

A continuacion, se presenta la grafica 4 que muestra el precio del arroz en Brasil,
uno de los paises de la region (hemisferio occidental) de mayor incidencia en el
mercado internacional de granos basicos. El grafico muestra la tendencia del
precio del cereal (arroz) de tres afos. En el eje horizontal se muestra el
comportamiento del precio a lo largo de los doce meses y para cada afo.

5 https://www.elobservador.com.uy/nota/precios-de-granos-cierran-el-ano-con-caidas-de-15-a-30-a-excepcion-del-arroz-que-sube-
50--2023122918470
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Figura 4. Precio del arroz en Brasil, afios 2021, 2022 y 2023.

Precio del arroz en Brasil
a—2021 2022  ==——2023

P RPNNNNN
N O R, W d o

z
y

USS bolsa de 50 kg.

=
w

i 'l ath
- \‘\\"

E F M A M J J A S o) N D

|._I
N o PR

Fuente: Blasina y Asociados con base en Cepea

Fuente: El Observador

Estados Unidos es el mayor pais importador de arroz del hemisferio occidental,
importando actualmente alrededor de 1.3 millones de toneladas. Los Estados
Unidos importan principalmente arroz aromatico de Asia, asi como cantidades mas
pequefias de arroz de grano medio y corto de Asia (mas recientemente); ademas,
arroz blanqueado de grano largo, esto anualmente de América del Sur. Otros
paises con mayores volumenes de importacién del grano de arroz son: China,
Filipinas, Arabia Saudita, Bangladesh (USDA, 2023) °.

Conforme a la revision de precios del mercado del arroz, para la presente semana
en la bolsa de futuros de Chicago bajo contrato (o posicién) de entrega para
enero-24, se observa en la figura 5 que el precio de grano del cereal se ha
comportado sostenidamente hacia la baja, el 26, 27 y 28 de diciembre de 2023,
dando un giro hacia el alza de 45 grados (pendiente = 100%) al final de la semana
recuperando su tendencia alcista previo a la Navidad.

Shttps://www.ers.usda.gov/topics/crops/rice/trade/
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Tabla 4. Precios a futuro de arroz
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT)
(Ddlares por Tonelada)

Fecha 26 de diciembre 27 de diciembre 28 de diciembre 29 de diciembre

Contrato Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre

ene.-24 | 38206 | ¥ |383.38 |38052 | ¥ |38206|378.09 | ¥ |38052 38151 | fh |378.09
mar-24 | 388.12 | @ |389.89 | 386.47 | W |388.12 | 384.82 | W |386.47 | 38625 | fh | 384.82
may.-24 | 39176 | ¥ |393.41 38978 | ¥ (39176 |388.34 | W |389.78 | 389.89 | fh | 388.34
ju24 | 39066 | = |392.75|389.23 | ¥ |39066 |388.23 | ¥ |389.23 (38978 | fh |388.23
sep.-24 | 34436 | = |344.36 | 34381 | W |34436|343.37 | W |343.81 | 34337 | = |34337
nov.-24 | 344.03 | = |344.03 | 345.02 | fh | 344.03 | 34458 | W | 34502 | 34458 | = | 344.58
ene.-25 | 34403 | = |344.03 |346.13 | fh | 34403 | 34568 | W | 346.13 | 34568 | = | 345.68

Fuente: CME Group del 26 al 29 de diciembre de 2023.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del Gltimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.
Asueto = 25 de diciembre Navidad.

Figura 5. Comportamiento de precios a futuro de arroz segun contrato

CONTRATO ENE-24
385.00
383.00
361.00
379.00

377.00

DOLARES POR TONELADA

375.00
26 de diciembre 27 de diciembre 28 de diciembre 29 de diciembre

Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.
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Precio internacional del café

El comportamiento de los precios futuros de café de Nueva York durante la
semana fue mixto, con tendencia al alza y cierre a la baja al final de la semana. La
referencia mundial del cultivo, es Brasil por ser el pais productor y exportador que
mas representacion tiene en el mercado internacional del grano de café.

Debido a las tensiones desatadas por la inseguridad en el mar Rojo, los precios
mundiales del café cerraron en 2023 con un 11.80% mas elevado que en diciembre
de 2022; estas tensiones han llevado a las navieras a desviar las rutas de buques
cargados de café, lo que lamentablemente ha aumentado los costos de transporte
maritimo, esto ha tenido como consecuencia no deseada que los costes de los
fletes se hayan elevado para el café procedente del sudeste asiatico y del este de
Africa en direccién hacia Europa, ya que ciertas navieras han introducido recargos
para tener en cuenta la ampliacion de los tiempos de transito (Gandra, 2023)’.

Gandra indica que, una estimacion para la cosecha de café de este afio en Brasil
divulgada por la Compafiia Nacional de Abastecimiento (Conab), indica que la
produccion total en 2023/2024 alcanzara 54,74 millones de sacos de 60Kg, un
volumen 7,50% superior a la cosecha del afio pasado; y mas all4, el crecimiento
en la produccion de 2023, en comparacion con la cosecha de 2021, el aumento
podria llegar a ser de hasta de un 14.70%.

Segun la Conab, el &rea destinada a la produccion de café en el pais presenta una
expansion del 0,30% con relacion a la cosecha anterior, con un total de 2,25
millones de hectéreas, de las cuales 1,87 millones ya estan en produccion. El
estado de Minas Gerais sigue liderando el ranking nacional de produccién. Este
afo la produccién se estima en 27,83 millones de sacos, lo que representa un
aumento del 26.70% con respecto al volumen recogido en la cosecha anterior.

La Organizacion Internacional del Café (OIC) sefiala que en diciembre de 2023, su
indice de precios compuesto se situ6 de media en 175.73 centavos
estadounidenses (unos 160.60 céntimos de euros) por libra8 producida, el 8,80%
mas que en la medicién del mes anterior (Nov-2023). Segun las estimaciones de
la OIC, la produccion mundial de café crecera un 5.80% en el afio cafetero
2023-2024, hasta los 178 millones de sacos, después de haber aumentado apenas
el 0,10% en el aio anterior 2022/2023, con 168,2 millones de sacos.

Como se observa en la tabla 5 y figura 6, el precio internacional del café para la
semana de analisis del 26 al 29 de diciembre de 2023, tuvo un comportamiento al
alza en los primeros dias de la semana, con cierto nivel de volatilidad que se
expresa en una caida del precio al cierre de la semana, esta tendencia, ha sido
reflejada en la bolsa de futuros de Nueva York contrato Mar-2024.

7 https://agenciabrasil.ebc.com.br/es/economia/noticia/2023-05/brasil-optimista-sobre-su-produccion-de-cafe-este-ano
2 Equivalente a unos 453 gramos
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Tabla 5. Precios a futuro de café
Bolsa de Futuros de Nueva York (CSCE)
(dolares por Tonelada)

Fecha 26 de diciembre 27 de diciembre 28 de diciembre 29 de diciembre

Contrato Ultimo Valor Cierre  Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre

mar.-24 | 194.35 | #h 192.80 | 197.75 | fh | 194.35 | 198.00 | fdp | 197.75|188.30 | W | 198.00
may.-24 | 191.95 | 190.25 | 19535 | fh | 191.95 | 19575 | fp | 195.35|186.20 | Wb | 195.75
ju24 | 19200 | 190.20 | 19540 | f | 19200 | 19590 | fp | 19540 | 186.30 | ®¢ | 195.90
sep.-24 | 19285 | #p 190.80 | 196.00 | fh | 19265 | 196.50 | A | 196.00 | 187.00 | ¥ | 196.50
dic.-24 | 19355 | fp 19155 | 196.80 | fh | 19355 | 19765 | fp | 196.80 | 188.30 | W | 197.65
mar.-25 | 194.70 | #p 192.65 | 198.30 | fh | 194.70 | 199.30 | fp | 198.30 | 190.00 | ¥ | 199.30
may.-25 | 195.35 | fp 193.30 | 19895 | f | 19535 |200.05 | fp |198.95|190.85 | ¥ | 200.05
ju-25 | 195.80 | fp 193.80 | 199.35 | fh | 19580 | 20065 | fp | 199.35 | 191.70 | W | 200.65

Fuente: CME Group del 26 al 29 de diciembre de 2023.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del Gltimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.
Asueto = 25 de diciembre Navidad.

Figura 6. Comportamiento de precios a futuro de café segun contrato

CONTRATO MAR-24

210.00

200.00

-

190.00

DOLARES POR TONELADA

180.00
26 de diciembre 27 de diciembre 28 de diciembre 29 de diciembre

Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.
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Precio internacional del azUcar

El comportamiento de los precios futuros de azucar de la bolsa de Nueva York
durante la semana fue mixto, con tendencia al alza. Guatemala juega un papel
importante en el mercado internacional y especialmente en el azUcar (Torrearte,
2024).

La zafra 2023/2024 inici6 en los ingenios azucareros de la costa sur de Guatemala,
mientras se visualiza una mejoria en los precios internacionales, debido a una
posible disminucién en la produccién en los principales paises productores que se
han visto afectados por la variabilidad climatica. Alvaro Ruiz, vicepresidente de la
Asociacion de Azucareros de Guatemala, indica que todos los ingenios estan
activos en su produccion anual, ya que la cosecha de la cafa inicia en noviembre
y finaliza en abril o mayo del siguiente afio, con la llegada de la época lluviosa
(Gamarro, 2024)°.

También hay expectativas por el impacto del fenbmeno El Nifio ya que, en mayo,
junio y julio de 2023, no se presentaron las lluvias en el tiempo en el cual la cafia
crece y necesita mas agua; si hubo efectos y en algan momento se vieron plantas
muy secas, pero afortunadamente con el exceso de lluvias que hubo después, se
logro recuperar la produccion y se espera llegar a aproximadamente a 60 millones
de sacos, que equivale a tres millones de toneladas de azucar en Guatemala.

Debido a la situacion del clima a escala mundial, Brasil que es el principal productor
y exportador del mundo, registré dos afios muy secos y eso habria provocado que
la produccién de azlucar cayera extraordinariamente. India, que es otro gran
productor, por problemas del clima disminuyo su cosecha al igual que en Tailandia
e hizo que entraran en déficit, por lo que el balance entre produccion y demanda,
“se descuadrd”, esto provocaria una mejora en los precios internacionales.

Para la zafra 2023/2024 se podria concluir a nivel global con un gran déficit, que
presionara hacia una mejora de precio, 0 en todo caso, se mantenga el actual, lo
gue puede estar entre US$ 0.25 y US$ 0.26 la libra en promedio (Gamarro, 2024).

La industria se encuentra en una fase de modernizacién y un tema que ha movido
a la industria de una manera muy rapida, es la mecanizacion de muchas labores
en el campo, sobre todo en la cosecha. Reconociendo que hoy en dia en varias
actividades productivas es muy dificil conseguir mano de obra y personal; y el
campo no es la excepciodn, lo que ha obligado a mecanizar muchos procesos que
antes eran manuales, como la tarea de corte.

9 https://www.prensalibre.com/economia/la-cosecha-azucarera-de-este-ano-esta-en-marcha-y-la-prevision-es-de-60-millones-de-
quintales-de-azucar/
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En la figura 7, se muestran los precios futuros del azlcar de la bolsa de Nueva
York bajo contrato de entrega a Mar-24, donde se puede observar que la curva de
precios se comporté de forma mixta, con tendencia relativa hacia el alza.

Tabla 6. Precios a futuro de azucar 11
Bolsa de Futuros de Nueva York (CSCE)
(Centavos de délar por Libra)

Fecha 26 de diciembre 27 de diciembre 28 de diciembre 29 de diciembre

Contrato Ultimo  Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre

mar.-24 | 20.53 ] 20.62 | 20.80 ih 2053 | 21.76 | dp 20.60 | 20.58 [ ] 21.76
may.-24 | 20.24 dy 20.33 | 20.39 fh 2024 | 21.39 | dp 20.39 | 2042 [ ] 21.39
jul.-24 20.15 dy 20.23 | 20.36 fh 2015 | 21.23 | dp 20.36 | 20.41 [ ] 21.23
oct.-24 20.14 dy 20.26 | 20.38 fh 2014 | 21.16 | dp 20.38 | 20.53 [ ] 21.16
mar.-25 | 20.30 dy 2042 | 20.52 i 2030 | 21.21 i 20.52 | 20.71 ‘! 21.21
may.-25 | 19.50 dy 19.59 | 19.61 A 1950 | 2022 | fp 1961 | 19.78 t 20.22
jul.-25 19.10 L] 19.18 | 19.16 Ah 19.10 | 1968 | 19.16 | 19.24 il 19.68
oct.-25 19.15 ] 1923 | 19.17 Ah 19.15 | 1964 | 1917 | 19.21 iy 19.64

Fuente: CME Group del 26 al 29 de diciembre de 2023.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del Gltimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior
Asueto = 25 de diciembre Navidad.

Figura 7. Comportamiento de precios a futuro de azlcar segun contrato
CONTRATO MAR-24
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26 de diciembre 27 de diciembre 28 de diciembre 29 de diciembre

Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.
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Precio internacional del cacao

El comportamiento de los precios futuros de cacao de Nueva York durante la
semana fue mixto, con tendencia a la baja.

El cacao se comercia en la Bolsa Mercantil de Nueva York (NYMEX) y en la
Intercontinental Exchange (ICE) de Londres. Los precios en Nueva York se basan
en el mercado asiatico y los precios en Londres se basan en el cacao de Africal®.

Los mayores productores de cacao son Costa de Marfil y Ghana, que juntos
representan mas del 60% de la produccion mundial. Otros productores importantes
incluyen: Indonesia, Nigeria, Camerun, Ecuador y Brasil. Aunque el cacao es uno
de los mercados de materias primas mas pequefios del mundo, tiene implicaciones
globales en los productores de alimentos y dulces, y en la industria minorista
(Economics, 2023).

El mercado mundial del cacao es un escenario donde confluyen multiples actores,
desde productores a gran escala hasta pequefios agricultores. Los principales
paises productores a nivel mundial son Costa de Marfil, Ghana, Indonesia, Nigeria
y Ecuador. Estos paises juntos dominan la produccion global, y sus granos de
cacao encuentran su camino en las estanterias de supermercados de todo el
mundo, transformados en chocolates y otros productos derivados. En el plano
latinoamericano, varios paises como Bolivia, Colombia, Costa Rica, México,
Nicaragua y Venezuela, tienen una participacion de variedades de cacao fino de
entre 95% y 100% del total de exportaciéon?’.

Por otra parte, las grandes corporaciones chocolateras, como Nestlé, Mars y
Hershey, controlan una parte significativa del mercado global del cacao, teniendo
la capacidad de comprar cacao en grandes volumenes, y su demanda juega un
papel crucial en la determinacién de los precios a nivel mundial (Gabriel, 2023)*2.

Segln Martin (2023)%3, los precios del mercado de futuros del cacao en los
Estados Unidos de América con vencimiento en septiembre 2023, superd los 3.600
dolares, pero se va hasta los 3.640 ddlares en los contratos de futuro con
vencimiento en mayo 2024. Y, sélo a partir de los contratos de julio de 2024, la
tendencia cambiaria y los precios volverian a bajar de los 3.600 délares.

En la figura 8, se observa la curva de precios del cacao de la semana de la bolsa
de futuros de Nueva York bajo contrato (posicion) de entrega en Mar-24, precios
medidos en ddlares (US$) por tonelada. En el cual, se aprecia una curva en
descenso, oscilando en valores desde US$ 4,283.00/Tonelada hasta
US$ 4,256.00/Tonelada.

10 https://es.tradingeconomics.com/commodity/cocoa

1 https://espacioempresa.com/mercados/estudio-mercado-cacao/

12 https://espacioempresa.com/mercados/estudio-mercado-cacao/

13 https://www.merca2.es/2023/09/12/cacao-precio-maximos-15-2024-1419616/
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Tabla 7. Precio internacional del cacao
Bolsa de futuros de Nueva York (CSCE)
(Dolares por tonelada)

Fecha 26 de diciembre 27 de diciembre 28 de diciembre 29 de diciembre

Contrato Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre

mar.-24 | 428300 | ¥ |4311.00|4,280.00 | ¥ |428300 |4,256.00| ¥ |4,28000|4,196.00| ¥ |4,256.00
may.-24 | 424400 | ¥ |4,268.00|4,240.00 | W |4,24400 | 4,221.00 | ¥ |4,240.00 | 4,162.00 | ¥ |4,221.00
jul-24 | 418200 | ¥ |4,205.00 | 4,183.00 | A |4,182.00 | 4,167.00 | ¥ | 4,183.00 | 4,110.00 | b | 4,167.00
sep.-24 | 410800 | ¥ |4,130.00 | 4,109.00 | A7 |4,108.00 | 4,095.00 | ¥ | 4,109.00 | 4,040.00 | ¥ |4,095.00
dic-24 | 3,985.00 | ¥ |4,005.00 |3,98800 | fr |3,985.00|3,977.00  w¢ |3,988.00|3,834.00| W |3,977.00
mar.-25 | 3,867.00 | ¥ |3,881.00|3,86500| ¥ |3,867.00|385300| ¥ |3,86500]3817.00| ¥ |3,853.00
may.-25 | 3,799.00 | ¥ |3,807.00 |3,797.00 | ¥ |3,799.00|3,783.00| ¥ |3,797.00 |3,751.00 | & |3,783.00
jul-25 | 372200 | ¥ |3,729.00 | 3,720.00 | ¥ |3,72200|3,710.00 | ¥ |3,720.00 | 3,681.00 | ¥ |3,710.00
sep.-25 | 3,637.00 | W |3644.00|3,640.00 | A |3637.00 362800 | ¥ |364000|3,601.00| ¥ |362800

Fuente: CME Group del 26 al 29 de diciembre de 2023.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del Ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.
Asueto = 25 de diciembre Navidad.

Figura 8. Comportamiento de precios a futuro de cacao segun contrato
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Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.
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