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Introduccion

Al Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Alimentacion -MAGA- en cumplimiento
del Decreto numero 114-97, Articulo 29 de la Ley del Organismo Ejecutivo, “le
corresponde atender los asuntos concernientes al régimen juridico que rigen la
produccion agricola, pecuaria e hidrobioldgica, esta ultima en lo que le atafia, asi
como aquellas que tienen por objeto mejorar las condiciones alimenticias de la
poblacion, la sanidad agropecuaria y el desarrollo productivo nacional”.

Planeamiento en cumplimiento de su funcién, segun lo que estipula el Acuerdo
Gubernativo No. 338-2010, articulo 30 y numeral 9 de “Brindar apoyo en
informacion estratégica de mercados y en la comercializacidon de los productos” y
de las actividades establecidas en el Acuerdo Ministerial No. 177-2023 “Manual
de Normas y Procedimientos”, lleva a cabo la recopilacion diaria de precios
internacionales a futuro de productos agricolas de importancia para Guatemala
como: maiz, arroz, soya y trigo en la Bolsa de Valores de Chicago; café, azucary
cacao en la Bolsa de Valores de Nueva York; productos que son conocidos como
commodities y que se utilizan como insumos en la produccion de otros bienes.

La informacion es recopilada en la plataforma que facilita CME Group, en la
seccién de productos agricolas, para procesarlas y presentarlas en los formatos
gue se muestran en el presente informe, asi también, se busca informacién de
los factores y causas del comportamiento del precio de los productos en el
mercado internacional de la cual se realiza una sintesis y se incorpora a la
seccién que le corresponde a fin de brindar un contexto adecuado a las tablas y
graficas, se toma como referencia los reportes de analistas, corredores de futuros
0 agencias reguladoras, para llevar a cabo el andlisis de la dinamica comercial
gue se establece dentro de los mercados y asi comprender el impacto de los
diversos factores que puedan influir en el alza o baja de los precios.

El presente informe, tiene el proposito de servir como un instrumento de consulta
para el productor, agencias de exportacién y en general a organizaciones del
Estado, encargadas de revisar cifras estadisticas en materia de precios en el
marco del Comercio Internacional.
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Glosario

1. Commodities: Productos naturales que son consumidos o utilizados por las
personas, los animales o la industria.

2. CONAB: Compafiia Nacional de Abastecimiento. Organismo vinculado al
Gobierno de Brasil.

3. Cwit: Unidad de medida o masa, equivalente a 100 libras.

4. Desviacion Estandar: Medida de dispersion de una distribucion de datos.

5. Fendmeno El Nifio: Fendmenos de corrientes maritimas que cambian la
temperatura del agua superficial y que tienen como consecuencia escasez
hidrica.

6. Edulcorante: Un edulcorante es toda sustancia quimica capaz de dar sabor
dulce a un alimento o una comida (Bernacer, 2023).

7. TM: Tonelada Métrica por sus siglas en espafiol, equivalente a 1,000 kg.
8. USS$: Es equivalente a USD. Dolares de los Estados Unidos de América.

9. Volatilidad: Es un indicador utilizado en la bolsa para medir las variaciones
gue sufre el precio de un determinado activo a lo largo del tiempo.
(Morningstar, 2007).

10. WASDE: World Agricultural Supply and Demand Estimates. Estimacion de
Oferta y Demanda Agricola Mundial. Departamento de Agricultura de los
Estados Unidos de América.
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Resumen de precios internacionales

El comportamiento de precios futuros de los principales productos agricolas
durante esta semana se describe a continuacion:

MAIZ: El comportamiento de los precios futuros de Maiz de la bolsa de Chicago
durante la semana fue mixto, con tendencia al alza.

A la baja: Las expectativas de la buena produccién del grano en Brasil
para la presente temporada 2023/24 y las buenas cosechas en los Estados
Unidos propician una mayor oferta exportable, por lo que los precios
tienden a buscar un nuevo punto de equilibrio, moderandose hacia la baja.

Al alza: En caso que las exportaciones del grano desde Ucrania hacia el
resto del mundo se detengan por causa del conflicto en el mar Negro.

TRIGO: ElI comportamiento de los precios futuros de trigo de la bolsa de Chicago
durante la semana fue mixto, con tendencia al alza.

A la baja: Las buenas cosechas de trigo en Argentina y Brasil generadas
por la finalizacion de la sequia y de los abundantes envios realizados por
Ucrania y Rusia han permitido una réapida caida del precio del cereal
(Troncoso, 2024).

Al alza: EIl precio del cereal correria al alza, en caso los costos de
navegacion por el mar Negro encarecieran el flete del servicio maritimo.
Esto estancaria los envios del producto al extranjero por parte de Rusia y
Ucrania, paises que tienen una considerable cuota de mercado del
comercio del trigo en Europa y Asia Oriental.

SOYA: El comportamiento de los precios futuros de soya de la bolsa de Chicago
durante la semana fue mixto, con tendencia al alza.

A la baja: Si la producciéon aumenta en Argentina, Uruguay, Ucrania y
Estados Unidos; y si Brasil se recupera de su cosecha, seria posible que
los precios del cereal se vuelguen a la baja.

Al alza: Conforme a USDA, las existencias finales mundiales se reducen
en 1.8 millones de toneladas, hasta los 114.3 millones, debido a la
disminucién de las existencias de Brasil, que se compensan en parte con
el aumento de las existencias chinas. De darse esta condicion de escasos
stocks (existencias) finales a nivel mundial, los precios se tornarian al alza.
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ARROZ: El comportamiento de los precios futuros del arroz de la bolsa de Chicago
durante la semana fue mixto, con tendencia al alza.

A la baja: Segun la plataforma de consultorias internacionales “Mordor
Intelligence” el tamafo del mercado del arroz se estima en 376,54 mil
millones de délares en 2024, y se espera que alcance los 436,51 mil
millones de ddlares en 2029, creciendo a una tasa compuesta anual del
3% durante el periodo previsto (2024-2029). Cuando los mercados crecen
en el tiempo a tasas positivas constantes, lo hacen generalmente
aumentando paralelamente tanto la demanda como la oferta, en estos
casos los volumenes de venta dependeran de la elasticidad en el precio
del producto, previendo para este caso que los precios se acomodaran
paulatinamente hacia la baja.

Al alza: Los precios como se observa en la figura 4, se mantienen
uniformemente estables con tendencia al alza al cierre de la semana; esto
se prolongaria en caso que China continle con las restricciones de
exportaciéon de arroz. También el precio estaria al alza, en caso que
Tailandia y Vietham sufran pérdidas por cosecha, por condiciones
climaticas extremas como esta ocurriendo a nivel mundial con los
fendmenos de El Nifio y La Nifa.

CAFE: EI comportamiento de los precios futuros de café de Nueva York durante
la semana fue mixto, con tendencia a la baja.

A labaja: La abundante produccion de café brasilefio 2023/2024 producira
un efecto de contraccion (pérdida) del precio del grano de café; en virtud
que la oferta seria mayor o igual que la demanda (oferta = demanda); esto
seria asi, toda vez que Brasil cuenta con una cuota de mercado del 40%
en términos de los precios del café a nivel internacional.

Al alza: Los precios del café irian al alza, en caso que la entrada de La
Nifia previsto para finales de junio y julio pudieran afectar la recoleccion de
la cosecha (finales de mayo a octubre) de café brasilefio; pero, ademas,
afectar también la siembra y las resepas de los cafetales, aumentando los
costos de produccion.

AZUCAR: El comportamiento de los precios futuros de aztcar de la bolsa de
Nueva York durante la semana fue mixto, con tendencia al alza.

A la baja: A pesar de la reciente sequia por falta de lluvia a finales de 2023
cuando se mantuvieron bajas las perspectivas de las producciones del
azucar de cafa, la mejora de las precipitaciones a finales de febrero de
2024, en las principales zonas productoras del Brasil y el debilitamiento
del real brasilefio frente al dolar de los EE.UU. contuvieron la subida de los
precios mundiales del azucar, dando un giro hacia la baja.
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- Al alza: De acuerdo al indice de Precios de Alimentos (cereales) de la FAO,
la persistente preocupacion por las perspectivas del azicar de la proxima
camparfa 2024 en Brasil, tras un periodo prolongado de precipitaciones por
debajo de la media, sigui6 dando estimulo hacia el alza de los precios
mundiales del azucar, lo que generd presion estacional del edulcorante.
Adicional al reporte de la FAO, se tiene que las previsiones internacionales
sefialan un probable descenso de la produccion en la India y Tailandia, dos
de los principales paises exportadores que podria contribuir al aumento de
los precios en 2023/24.

CACAO: El comportamiento de los precios futuros de cacao de Nueva York
durante la semana fue mixto, con tendencia al alza.

- A la baja: De momento no se vislumbra una caida del precio de la
mazorca de cacao, en este sentido, especialistas sefialan que en el futuro
medio (5 a 6 afios) cuando ensayen las nuevas plantaciones que
actualmente se siembran a nivel mundial, el mercado podria buscar un
nuevo punto de equilibrio, en este caso si la oferta se equipara o se iguala
a la demanda, el nuevo precio correria a la baja.

- Al alza: “Mordor Intelligence” en un estudio de investigacion quinquenal
refiere que el comercio de cacao se ancla en un mercado de tipo alcista,
asimismo, en la Figura 7 del presente trabajo se observa un ascenso
sostenido de los precios de cacao. Latinoamérica se esta viendo
beneficiada con los precios al alza, ya que los industriosos del grano, estan
buscando nuevos nichos de mercado.
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Precio internacional del maiz

El comportamiento de los precios futuros de maiz de la bolsa de Chicago durante
la semana fue mixto con tendencia al alza al final de la semana.

Aunque al principio de la semana los precios estuvieron al alza (flechas coloreadas
en verde) en tabla 1, se tiene que para el 13 y 14 de marzo 2024, el mercado de
maiz en la bolsa de Chicago reportd pérdidas para el contrato (o, posicion) de
entrega a Mar-24 que se extendio a los contratos de entrega a mayo y julio 2024,
asimismo, en el caso del 14 de marzo la proyeccion de bajas se extendio a los
contratos de entrega de mas largo plazo (flecha coloreada en rojo).

Tabla 1. Precios a futuro de maiz
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT)
(Délares por Tonelada)

R e T B N

Contrato| Ultimo |Valor| Cierre | Ultimo |Valor| Cierre | Ultimo | Valor | Cierre | Ultimo |Valor| Cierre | Ultimo |Valor| Cierre

L) . ¥ ¥ L)
173.85 L 173.06 | 17385 | = | 17385 | 17369 ¥ 173.85 | 17070 L 173.69 | 176.76 L 170.70
178.57 | 177.79 | 17887 | = | 17857 | 17849 L 178.57 | 175.66 ¥ 17649 | 180.31 L 175.66
181.25 i 180.78 | 181.25 = | 181.25 | 18149 Ly 181.25 | 179.20 ¥ 18149 | 185.27 | @ 179.20
186.05 L] 185.82 | 186.05 = | 186.05 | 186.21 & 186.05 | 184.08 ¥ 186.21 | 190.30 i 184.08
191.01 B 190.62 | 191.01 = | 191.01 | 19117 Ly 191.01 | 189.12 ¥ 19117 | 192.90 L 189.12
19345 L 192.95 | 19345 = | 19345 | 19369 Ly 19345 | 191.56 ¥ 193.69 | 193.77 | @ 191.56
194.16 h 193.77 | 19416 = | 19416 | 194.48 L 194.16 | 192.59 ¥ 19448 | 189.91 L 192.59
sep-20 INGERYS L 169.20 | 189.60 L) 189.52 | 189.83 h 169.60 | 188.81 ¥ 169.83 | 190.62 L 186.81

Fuente: CME Group del 11 al 15 de marzo de 2024.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del Gltimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

Los precios de la semana para el contrato de entrega a Mar-2024, experimentaron
cifras estadisticas con una desviacién estandar de US$ 1.86/Tonelada alrededor
del promedio semanal (US$ 168.70/Tonelada) y un rango de US$ 5.6/Tonelada;
ante esto, se puede deducir con cierto nivel de confianza (95% alrededor del
promedio) que la curva de precios con excepcion del dltimo dia, se mantuvo sin
volatilidad significativa en los primeros cuatro dias de la semana, lo cual se puede
corroborar obteniendo la variacion porcentual entre el primer dia de la semana y
el dia jueves 14 de marzo/24 con un resultado de -1.35%, variacién hacia la baja,
pero que, en términos absolutos no expresa gran cambio a diferencia de la
variacion respecto del dia 15 de marzo 2024 (Figura 1).

El préximo contrato (o, posicion) de entrega de futuros para el maiz (Bolsa de
Chicago) es para May-24 y de acuerdo a los precios del viernes 15 de marzo, se
proyecta un precio de US$ 176.76/Tonelada (tabla 1).

2360 4428 MAGA W b.gt g idad de & ) : @ : infoprecios@maga.gob.gt
W W maga.gob.g . Ci mala. . . e
< > Ciudad de Guatemala ’ < ga.g g

precios.maga.gob.gt



Monitoreo de: soya - café - arroz - azlcar - cacao - trigo - maiz

Informe Semanal de Precios Internacionales

Figura 1. Comportamiento de precios de futuros de maiz, segln contrato a Mar-24.

US$/TM CONTRATO MAR-24
180.00
170.00 -— o /
160.00
150.00
11 de marzo 12 de marzo 13 de marzo 14 de marzo 15 de marzo

Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.

Precio internacional del trigo

El comportamiento de los precios futuros de trigo de Chicago durante la semana
fue mixto, con tendencia al alza al cierre de la jornada.

Las buenas cosechas de trigo en Argentina y Brasil generadas por la finalizacion
de la sequia y de los envios realizados por Ucrania y Rusia han permitido una
rapida caida del precio del cereal (Troncoso, 2024).

En cuanto al trigo la FAO sefala que, “El descenso de los precios internacionales
obedeci6 sobre todo a la disminucion de las cotizaciones para exportacion como
consecuencia del intenso ritmo de las exportaciones de la Federacion de Rusia,
gue ejercié una presion a la baja sobre los precios en los paises importadores del
cereal, en particular de la Union Europea (UE)”.

La Organizaciéon de las Nacionales Unidas para la Alimentacién y la Agricultura,
en su informe de marzo asegura que las expectativas de abundantes cosechas en
Argentina y Brasil, junto con los precios competitivos ofrecidos por Ucrania, en su
afan por aprovechar el buen funcionamiento de la ruta comercial maritima han
influido en el mercado, propiciando a que el precio retroceda®.

De acuerdo al informe Wasde (marzo-2024) del Departamento de Agricultura de
los Estados Unidos (USDA), la cosecha mundial de trigo para la temporada
2023/24 alcanzaria unos 786.7 millones de toneladas, una caida de 0.31%
respecto a la cosecha 2022/23, cuando alcanz6 789.17 millones de toneladas.

! https://www.ex-ante.cl/grafico-precio-del-trigo-ha-caido-un-557-desde-su-maximo-de-2022/
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Del mismo reporte se extrae que las existencias (stocks) finales en los EE. UU.,
en marzo 2024, aumentaron un 2.24% respecto del mes anterior (febrero-24)
debido a una reduccion de las exportaciones de 2.08%. En tanto que el uso
doméstico total de 31.14 millones de toneladas métricas se mantuvo
intermensualmente sin variacion (USDA, Wasde - 646 - 19. Pagina 19, Marzo
2024).

Tomando estas cifras, la Oficina de Estudios y Politicas Agrarias (ODEPA), sefiala
gue considerando los mercados que son relevantes para Chile, Estados Unidos
aumentaria su cosecha en un 9.8%, en Canada caeria 6.9% y en Argentina
aumentaria la cosecha en 23.5%.

Para el contrato de entrega a Mar-2024 se experimentaron cifras estadisticas con
una desviacion estandar de US$ 2.34/Tonelada alrededor del promedio semanal
(US$ 194.95/Tonelada) y un rango de US$ 6.61/Tonelada; ante esto, se puede
deducir con cierto nivel de confianza (95% alrededor del promedio) que la curva
de precios exceptuando el ultimo dia, se mantuvo con cierto nivel de volatilidad
para los primeros cuatro dias de la semana, lo cual se puede corroborar
obteniendo la variacion porcentual entre el primer dia de la semanay el dia jueves
14 de marzo/24 con resultado de -3.35% que representa una variacion hacia la
baja, pero que en términos absolutos expresa un cambio de variacién porcentual
con respecto a la diferencia de variacion del dia 15 de marzo 2024, que muestra
un ascenso del precio (Figura 1).

Tabla 2. Precios a futuro de trigo
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT)
(Délares por Tonelada)

I T T T I T

Contrato | Ultimo |Valor| Cierre | Ultimo |Valor| Cierre | Ultimo |Valor| Cierre | Ultimo |Valor| Cierre | Ultimo |Valor| Cierre

Fuente: CME Group del 11 al 15 de marzo de 2024.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del Ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

Aungue en el primer dia de la semana el precio se comport6é hacia el alza (flecha
coloreada en verde) en tabla 1, se tiene que para los dias 12, 13 y 14 de marzo
2024, el mercado de trigo en la bolsa de Chicago reporté pérdidas para el contrato
(o, posicion) de entrega a Mar-24 que se extendio a los contratos de mayo, julio,

precios.maga.gob.gt

2360 4428 MAGA W b.gt g idad de & ) : @ : infoprecios@maga.gob.gt
W W maga.gob.g . Ci mala. . . e
< > Ciudad de Guatemala ’ < ga.g g



Monitoreo de: soya - café - arroz - azlcar - cacao - trigo - maiz

Informe Semanal de Precios Internacionales

septiembre y diciembre de 2024. En el caso del 14 de marzo la proyeccion de bajas
se extendi6é a los contratos de entrega de marzo, mayo y julio de 2025 (flecha
coloreada en rojo de Tabla 2).

Figura 2. Comportamiento de precios a futuro de trigo segun contrato Mar-24

US$/TM CONTRATO MAR-24
210.00
200.00
C— ——
oo \/
180.00
11 de marzo 12 de marzo 13 de marzo 14 de marzo 15 de marzo

Fuente: Planeamiento con datos del CME Group

Precio internacional de la soya

El comportamiento de los precios futuros de soya de la bolsa de Chicago durante
la semana fue mixto, con tendencia al alza al cierre de la semana.

Al igual que el viernes 10 de marzo 2024, cuando la soya cerr6 con precios al alza
alcanzando un valor de US$ 430.05/Tonelada en la bolsa de Chicago, el viernes
15 de marzo el precio cerré6 igualmente al alza con un valor de
US$ 440.26/Tonelada, con una variacion de 2.37%. Ambas cifras figuran en la
Tabla 3. No obstante, a lo largo de la misma semana del 11 al 15 de marzo/24, los
precios tuvieron fluctuacion mostrando pérdidas el 11, 13y 14 de marzo.

De acuerdo al reportaje ofrecido por el medio de comunicacion “Ambito”, se indica
gue la soya cerrd la semana reputando su valor, tal como lo expresado en el
parrafo anterior. Seguidamente se continta indicando por parte de “Ambito” que,
los mercados de maiz y soya mostraron poca reaccion al informe del USDA en su
reporte mensual WASDE-marzo/2024, recortando ligeramente las estimaciones
para la cosecha de soya de Brasil, prevision ajustada en 155 millones de toneladas
métricas proyeccion situada por encima de la media de las estimaciones de los
analistas encuestados por Reuters (Ambito, 2024).

Los futuros de maiz, soya y trigo de la CBOT (Bolsa de Chicago) estan cerca de
sus niveles mas bajos desde 2020, anclados por la competencia de los fuertes
suministros mundiales de granos?.

2 https://www.ambito.com/uruguay/la-soja-cerro-la-semana-repuntando-su-valor-que-espera-la-proxima-zafra-n596 2752
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Por el lado de la demanda de soya se tiene que China, siendo el mayor comprador
mundial de la oleaginosa redujo un 8.8% interanual sus compras en enero y febrero
2024, lo que representa su menor nivel en 5 afios, asimismo, el fendbmeno podria
agravarse por nuevas nomas (Ambito, Caen las importaciones de soya en China,
2024).

Segun USDA marzo 2024 indica que, las previsiones mundiales de oferta y
demanda de soya para 2023/24 incluye menores existencias iniciales, menor
produccién, menor molienda, mayores exportaciones y menores existencias
finales en comparacion con el mes pasado febrero/24. Las existencias iniciales se
redujeron en 1.4 millones de toneladas, principalmente a una menor trituracion y a
las revisiones a la baja de las importaciones de China3.

Las exportaciones mundiales de soya aumentaron en 3.0 millones de toneladas
gracias a los mayores envios hasta la fecha de Brasil y Ucrania (WASDE-646-3).
En tanto que las importaciones de soya aumentaron debido a la ampliacién de las
importaciones de China, que ahora son de 0.5 millones de toneladas superiores a
la estimacion revisada de la campafia comercial anterior.

Las existencias finales mundiales se redujeron en 1.8 millones de toneladas, hasta
los 114.3 millones, debido a la disminucion de las existencias de Brasil, que se
compensan en parte con el aumento de las existencias en China (USDA, Reporte
Wasde marzo, 2024).

Tabla 3. Precios a futuro de soya
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT)
(Dolares por Tonelada)

e e I I I =

Contrato| Ultimo |valor| Cierre | Ultimo |valor| Cierre | Ultimo |valor| Cierre | Ultimo |valer| Cierre | Ultimo |valor| cierre

mar.-24 L] 430.05 434.31 L] 425.06 434.16 L] 434.31 433.80 L] 434.16 440.26 L] 433.80
43328 L] 435.05 43945 L] 433.28 439.68 L] 439.45 439.16 L] 439.68 445 48 L] 43916
437.84 L] 439.23 44401 L] 43784 444 67 L] 444.01 444 .45 L] 444 67 444 38 L] 444 45
436.00 L] 436.88 44217 L] 436.00 442 84 L] 44217 44320 L] 442 84 438.57 L] 44320
431.74 L] 432.47 43725 L] 431.74 437.03 L] 437.25 43725 L] 437.03 43747 L] 43725
430.86 L] 431.22 436.22 L] 430.86 43578 L] 436.22 436.15 L] 435.78 441.00 L] 436.15
434.46 L] 43475 43982 L] 434 .46 439.23 L] 439.82 439.60 L] 439.23 439.63 L] 439.60
43328 L] 433.65 438.50 L] 433.28 438.06 L] 438.50 438.21 L] 438.06 44018 L] 438.21
433.94 L] 43416 438.94 L] 433.94 438.79 L] 438.94 438.94 L] 438.79 442 25 L] 438.94

Fuente: CME Group del 11 al 15 de marzo de 2024.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del Ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

En la Figura 3, se muestra la curva de precios de la semana en la cual se observa
una suavizacion de la gréafica en los dias intermedios con prolongaciones en los
extremos sugiriendo un leve nivel de volatilidad del precio en el periodo de analisis.

3 https://www.usda.gov/oce/commodity/wasde/wasde0324.pdf
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Figura 3. Comportamiento de precios de futuro de soya segun contrato Mar-24.

US$/TM CONTRATO MAR-24
450.00

440.00 /
——
430.00

420.00

410.00
11 de marzo 12 de marzo 13 de marzo 14 de marzo 15 de marzo

Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.

Precio internacional del arroz

El comportamiento de los precios futuros de arroz en la bolsa de Chicago durante
la semana fue mixto, con tendencia al alza al cierre de la jornada.

Segun la plataforma de consultorias internacionales “Mordor Intelligence” el
tamafio del mercado del arroz se estima en 376,54 mil millones de ddlares en 2024,
y se espera que alcance los 436,51 mil millones de dolares en 2029, creciendo a
una tasa compuesta anual del 3% durante el periodo previsto (2024-2029).

USDA, marzo-24, indica que para el caso de los Estados Unidos las perspectivas
para el arroz estadounidense 2023/24 de este mes son de suministros y uso
interno sin cambios, mayores exportaciones y menores existencias finales. Las
existencias finales proyectadas se reducen en 1.0 millon de toneladas cubicas a
41.5 millones, pero siguen siendo un 37 por ciento mas grandes que el afio pasado
2023.

En tanto que el precio agricola medio en EE. UU. de toda la temporada arrocera
se eleva este mes de marzo en 0.40 dolares por cwt (unidad de peso o masa
equivalente a 100 libras) a 18.80 dolares por cwt; esto, en parte, debido a los
aumentos de todas las clases de arroz sobre la base de los precios proveidos por
el Servicio Nacional de Estadisticas Agricolas (NASS por sus siglas en Inglés)
informados hasta la fecha y también por las expectativas de precios al contado y
de futuros para el resto de 2023/24.

A nivel global se reporta en el informe mensual de USDA de marzo 2024 que, el
comercio mundial para 2023/24 se eleva en 1.0 millones de toneladas hasta los
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52.6 millones, gracias a los aumentos de varios de los principales exportadores
como Pakistan, Camboya, Tailandia y Vietham. En tanto que las existencias finales
mundiales proyectadas se pronostican en 2.5 millones de toneladas mas altas que
el mes pasado a 169.7 millones; sobre todo para India, Pakistan e Indonesia; no
obstante, este incremento de las existencias finales, aun siguen siendo menores
que las existencias finales del afio anterior®.

En la Tabla 4, se puede observar que al inicio de la semana el precio del arroz
comenz6 hacia la baja respecto del dia habil anterior viernes 8 de marzo/24, con
una variacion porcentual de -0.37%. Recuperandose en el intermedio de la
semana con cierre final hacia el alza.

Tabla 4. Precios a futuro de arroz
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT)
(D6lares por Tonelada)

I e T e N

Contrato| Ultime |Valor| Cierre | Ultimo |Valor| Cierre | Ultimo |Valor| Cierre | Uitime |Valor| Cierre | Ultimo |Valer| Cierre

384.60 386.03 | 385.81 | M@ | 38460 | 388.34 38581 ¥

39308 | W | 39419 | 39364 | & | 393.08 | 39628 | A | 393.64 | 39386 | & | 396.26 | 39826 | @ | 39386

39782 | W | 39893 | 39815 | A | 39782 | 40069 | A | 39815 | 39893 | ¥ | 40069 | 32143 | & | 39893

32022 | % | 354 | 32022 | = | 32022 | 32154 | @ | 32022 | 3MB4 | = | 32154 | 32342 | & | 32154

32199 | W | 32320 | 32199 | = | 32199 | 32320 | @b | 32199 | 32320 | = | 32320 | 32518 | M | 32320
Rl 32397 | @ | 32496 | 32386 | @ | 32397 | 32496 | A | 32386 | 32496 | = | 32496 | 32639 | @ | 32496
32518 | W | 32647 | 32507 | W | 32518 | 32617 | A | 325.07 | 32617 | = | 32617 | 32761 | 32617

Fuente: CME Group del 11 al 15 de marzo de 2024.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del Gltimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

Figura 4. Comportamiento de precios a futuro de arroz segun contrato Mar-24

US$/TM CONTRATO MAR-24
405.00
390.00 o /
o— ——
375.00
360.00
11 de marzo 12 de marzo 13 de marzo 14 de marzo 15 de marzo

Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.

4 https://www.usda.gov/oce/commodity/wasde/wasde0324. pdf
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Precio internacional del café

El comportamiento de los precios futuros de café de Nueva York durante la
semana fue mixto, con tendencia a la baja.

La Compariia Nacional de Abastecimiento (CONAB), en su primer informe de la
producciéon de café de Brasil para 2024 indic6 que, con base en las cifras del
gobierno brasilefio, se considera que el pais recogera en 2024 una cosecha de
58.08 millones de sacos del grano (de 60 kilos), un volumen en un 5.5% superior
al de 2023, gracias a las mejores condiciones climaticas (“en Alimentos”, 2024).

Segun la CONAB, Brasil exporto el afio pasado 39.2 millones de sacos de café, un
volumen 1.3% inferior al de 2022 debido a que los inventarios del grano estaban
bajos a comienzos de afio por la baja produccién en 2021 y 2022. El valor recibido
en Brasil por las ventas externas del grano a 152 paises, principalmente Estados
Unidos y Alemania, cay6 un 12.5% el afio pasado, pese a la reduccion, el gigante
sudamericano se situ6 nuevamente en 2023, como el mayor abastecedor mundial
del grano®.

En la Tabla 5. Se presentan los precios de café de la presente semana de la bolsa
de Nueva York, en la que se tiene un comportamiento mixto de los precios con
tendencia a la baja al final de la semana. Es interesante resaltar que para los dias
11, 13 y 15 de marzo/24 el descenso del precio bajo contrato (o, posicion) de
entrega a Mar-24 se extendio (proyecto) a los contratos de entrega de mas largo

plazo (flechas coloreadas en rojo); reciprocamente, para los dias 12 y 14 de marzo,
los precios hacia el alza, se prolongaron hacia contratos de entrega a mas largo
plazo (flechas coloreadas en verde).

Tabla 5. Precios a futuro de café
Bolsa de Futuros de Nueva York (CSCE)
(dolares por Tonelada)

cierre | Ultimo Cierre | Ultimo Cierre | Ultimo cierre | Ultimo m

¥ 185.20 185.90 L) 185.00 182.65 L] 185.90 183.85 L) 182.65 182.95 b 183.85
¥ 183.45 184.10 ) 183.15 181.25 L] 184.10 182.25 L) 181.25 161.65 0 182.25
¥ 182.90 183.65 ) 182.50 180.95 L] 183.65 181.85 [ 180.95 181.35 L 181.85
L 182.65 183.45 ] 182.30 180.80 [ 183.45 181.60 L) 180.80 181.05 [ 181.60
¥ 182.80 183.65 ] 182.45 181.05 L] 183.65 181.80 [ 181.05 181.25 b 181.80
¥ 182.95 183.95 ] 182.65 181.35 L] 183.95 182.05 [ 181.35 181.50 b 182.05
W 182.75 183.85 L 182.55 18125 Ld 183.85 181.95 L 181.25 18145 L 181.95
¥ 182.25 183.35 ) 182.15 180.95 [ 183.35 181.65 [ 180.95 181.30 b 181.65

Fuente: CME Group del 11 al 15 de marzo de 2024.
Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

5 https://enalimentos.lat/noticias/8643-cosecha-brasilena-de-cafe-subira-5-5-en-2024-por-mejores-condiciones-
climaticas.html#:~:text=Con%?20base%20en%20cifras%20del,a%20las%20mejores%20condiciones%20clim%C3%Altica
S.
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Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.
Valor = Se refiere al alza o baja del Ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

En figura 5, se visualiza los precios de la semana del café expresados en una
curva cuya caracteristica principal es la pendiente “Plana” observada, lo cual, sin
necesidad de presentar estadisticas descriptivas, sugiere bajos niveles de
volatilidad en los precios semanales.

Figura 5. Comportamiento de precios a futuro de café segin contrato May-24

USS$/TM CONTRATO MAY-24
220.00
195.00
C= —— ® —— —0
170.00
145.00
120.00
11 de marzo 12 de marzo 13 de marzo 14 de marzo 15 de marzo

Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.

El clima mas favorable permitira una produccion adicional de 2.7 millones de sacos
este afio frente a los 55.31 millones de sacos de 2023, inform6 la Compafiia
Nacional de Abastecimiento (CONAB) en su primera proyeccion para la produccion
del grano en 2024. EIl organismo vinculado al Ministerio de Agricultura reconocio
gue las cosechas de 2022 (50.9 millones de sacas) y de 2021 (53.4 millones de
sacas) tuvieron resultados negativos por las adversidades climaticas y su baja
productividad, lo que modificé la tendencia de crecimiento que se registraba en la
produccion.

Precio internacional del azlcar

El comportamiento de los precios futuros de azucar de la bolsa de Nueva York,
durante la semana fue mixto, con tendencia al alza.

De acuerdo al indice de Precios de alimentos (cereales) de la FAO, la persistente
preocupacion por las perspectivas del azucar de la proxima campafa 2024 en
Brasil, tras un periodo prolongado de precipitaciones por debajo de la media, siguio
dando estimulo hacia el alza de los precios mundiales del azucar, lo que gener6
presién estacional del edulcorante.

S
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Ademas, las previsiones sefialan un probable descenso de la produccion en la
India y Tailandia, dos de los principales paises exportadores que contribuyen al
aumento de los precios. No obstante, la mejora de las precipitaciones a finales de
febrero en las principales zonas productoras del Brasil y el debilitamiento del real
brasilefio frente al dolar de los EE.UU. contuvieron la subida de los precios
mundiales del aztcar®.

Segun la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE),
es probable que el aumento del consumo mundial de azlcar provenga de los
paises en desarrollo, atribuido a la creciente demanda de productos de confiteria
y refrescos ricos en azucar. En toda Asia y el Pacifico, se espera que India lidere
el crecimiento, seguida de Indonesia, China y Pakistan.

Sin embargo, debido a los efectos adversos para la salud causados por el azucar,
los consumidores se inclinan por sustitutos organicos del azucar de cafia como el
azucar de coco, la stevia, y las regulaciones impuestas por los organismos
reguladores de la salud que con sus politicas estan frenando el crecimiento del
mercado. Por ejemplo, la Asociacion Estadounidense del Corazén (AHA)
recomienda un limite estricto de azucar de no mas de 100 calorias por dia para
mujeres adultas y 150 calorias para hombres adultos’.

Conforme a estudio y andlisis de investigacion multianual de “participacion y
tamafio de mercado de azucar de cafia tendencias de crecimiento y prondésticos
(2024-2029)”, se espera que el mercado mundial de azucar de cafa registre una
tasa compuesta anual del 5.3% en los proximos cinco afios (Mordorintelligence,
2023).

Por el lado de la demanda se tiene que, la abundancia de cafa de azucar y las
propiedades de la azicar morena, como un mejor sabor y caramelizacion, lo hacen
superior al azlicar de remolacha?.

Las estadisticas descriptivas equivalentes a la desviacion estandar de
US$ 0.113/Libra que no es mas que las unidades de precios alrededor del
promedio semanal de US$ 21.93/Libra, con rango (entre el valor mayory el menor)
de US$ 0.35/Libra y una variaciéon porcentual intersemanal entre el viernes 8 y el
viernes 15 de marzo/24 de 4.6%, cifras que evidencian estadisticamente la
existencia de niveles de volatilidad en el precio del edulcorante a nivel de la
presente semana de andlisis e investigacion de precios de futuros del azicar en la
bolsa de valores de Nueva York.

5 https://www.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/es
7 https://staging.mordorintelligence.com/es/industry-reports/cane-sugar-market
8 https://staging.mordorintelligence.com/es/industry-reports/cane-sugar-market
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Tabla 6. Precios a futuro de azucar 11
Bolsa de Futuros de New York (CSCE)
(Centavos de ddlar por Libra)

R T T N T

Contrato | Ultimo |Valor| Cierre | Ultimo |Valor| Cierre | Ultimo |Valor| Cierre | Ultimo |Valor| Cierre | Ultimo |Valor| Cierre

21.95 ) 21.15 21.89 Y 2195 21.93 ) 21.89 21.77 " 21.93 2212 L) 21.77
21.69 ) 20.93 21,63 7 21.69 21.67 [ 2163 21.51 Wy 21.67 21.76 [ 21.51
21.70 ) 21.00 2161 Wy 21.70 2161 = 2161 21.50 Yy 2161 21.70 i 21.50
21.89 f 21.26 21.75 ¥ 21.89 21.74 [ 21.75 21.65 [ 21.74 21.80 i 2165
21.19 f 20.66 21.02 [ 21.19 21.03 [ 21.02 20.92 [ 21.03 20.98 i 20.92
20.66 f 20.24 20.48 Yy 20.66 20.53 ) 20.48 20.44 [ 20.53 20.46 o 20.44
2043 f 20.09 20.26 Yy 2043 20.35 ) 20.26 20.27 [ 20.35 20.26 [ 20.27
2045 ) 2017 20.28 Y 2045 20.3¢9 i 20.28 20.33 [ 20.3¢9 20.26 [ 20.33

Fuente: CME Group del 11 al 15 de marzo de 2024.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del Ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

Figura 6. Comportamiento de precios a futuro de azlcar segun contrato May-24

US$/TM CONTRATO MAY-24
23.00
22.50
22.00 ~— -
ﬂ\/
21.50
21.00
11 de marzo 12 de marzo 13 de marzo 14 de marzo 15 de marzo

Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.

Precio Internacional del cacao

El comportamiento de los precios futuros de cacao de Nueva York durante la
semana fue mixto, con franca tendencia al alza.

El precio del cacao, como se observa en la Tabla 7, viene en ascenso continto
alcanzando el viernes 15 de marzo/24 la cifra historica de US$ 8,018.00/Tonelada
en la bolsa de futuros de Nueva York, presentando una variacion porcentual
positiva entre el 8/03/24 y el 15/03/24 de 25.36%. Como se puede se observar en
la figura 7, el ascenso del precio es vertiginoso.
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El repunte del cacao se acelera justo antes de Semana Santa, una de las
principales fiestas consumidoras de chocolate en algunos paises, entre ellos
Estados Unidos. Aunque los fabricantes compran los granos con meses de
antelacion, el repunte estd empezando a hacer mella y algunas tabletas son cada
vez mas caras, mas pequefias o se rellenan con otros sabores para amortiguar el
impacto (Bloomberg, 2024).

Las cosechas de Africa occidental se han visto afectadas por enfermedades y una
serie de condiciones meteoroldgicas extremas, lo que ha provocado un tercer
déficit consecutivo de la oferta mundial. Las plantas de procesamiento ya estan
sufriendo paradas, y las inminentes normativas medioambientales para los
importadores europeos se suman a los obstaculos para abastecerse de alubias
(grano).

Tabla 7. Precio internacional del cacao
Bolsa de futuros de New York (CSCE)
(Dolares por tonelada)

re | _tioomo | tavemao | _tsemao | tssemao | tssemao

Contrato| Ultimo |Valor| Cierre | Ultime |Valor| Cierre | Ultimo |Valer| Cierre | Ultimo |Valor| Cierre | Ultimo |Valor| Cierre

6,728.00 6.396.00 | 7,049.00 672800 7,035.00 | & | 7.04900|7,405.00 | A& |7.03500|8,018.00| @ |7.40500
6284.00 | 4 [6,000.00[6514.00| d |6284.00]648200) W |651400]6759.00| 4 [648200]|7.22400| 4 |6.759.00
584100 4 |5657.005970.00| v |5841.00]594000| W |597000)6097.00 | d |[5940.00]6,501.00| 4 |6.097.00
5478.00 | A4 |5371.00|5551.00| v |5478.00]550000| W |5551.00]548400| & |[5500.00]|5676.00| 4 |5484.00
5216.00 | & |5151.00]56.26200| M |5216.00]56199.00| W |526200]|511800| W |5199.00)5291.00| & |5118.00
5,030.00 | 4 |500000]|506900| 4 |503000]4,99100| ¥ |[506900]488100| W |4,991.00|507000| d |4.881.00
4871.00 | & |4.879.00(490800| #dh |487100(482200| & |490800|469200| & |482200]4917.00| v |4,692.00
4729.00 | ¥ [4.766.00 | 4769.00 | M | 472900 | 467700 | W |4769.00) 453600 @ [4677.00]4779.00| 4 |4536.00
4639.00 | &% [4.690.00]468500| M |4639.00]4588.00| W |468500)444000| @ [4588.00]4691.00[ M |4440.00

Fuente: CME Group del 11 al 15 de marzo de 2024.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del Ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

Figura 7, es clara la tendencia alcista de los precios de cacao de la presente
semana de andlisis e investigacion donde se puede apreciar el ascenso del mismo,
de igual forma, se puede observar a simple vista que el nivel de volatilidad es
significativo dado a los cambios de variacion porcentual presentados en cada
tramo de la curva y del total hasta un 25% de variacién intersemanal entre el
viernes 8 de marzo y el viernes 15 de marzo 2024.
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Monitoreo de: soya - café - arroz - azlcar - cacao - trigo - maiz

Informe Semanal de Precios Internacionales

Figura 7. Comportamiento de precios a futuro de cacao segun contrato May-24

US$/T™ CONTRATO MAY-24
8,000.00
7,500.00
7,000.00 /
6,500.00
6,000.00
11 de marzo 12 de marzo 13 de marzo 14 de marzo 15 de marzo

Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.
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