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Introduccion

Al Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Alimentacion -MAGA- en cumplimiento
del Decreto numero 114-97, Articulo 29 de la Ley del Organismo Ejecutivo, “le
corresponde atender los asuntos concernientes al régimen juridico que rigen la
produccion agricola, pecuaria e hidrobioldgica, esta ultima en lo que le atafia, asi
como aquellas que tienen por objeto mejorar las condiciones alimenticias de la
poblacion, la sanidad agropecuaria y el desarrollo productivo nacional”.

Planeamiento en cumplimiento de su funcién, segun lo que estipula el Acuerdo
Gubernativo No. 338-2010, articulo 30 y numeral 9 de “Brindar apoyo en
informacion estratégica de mercados y en la comercializacidon de los productos” y
de las actividades establecidas en el Acuerdo Ministerial No. 177-2023 “Manual
de Normas y Procedimientos”, lleva a cabo la recopilacion diaria de precios
internacionales a futuro de productos agricolas de importancia para Guatemala
como: maiz, arroz, soya y trigo en la Bolsa de Valores de Chicago; café, azucary
cacao en la Bolsa de Valores de Nueva York; productos que son conocidos como
commodities y que se utilizan como insumos en la produccion de otros bienes.

La informacion es recopilada en la plataforma que facilita CME Group, en la
seccién de productos agricolas, para procesarlas y presentarlas en los formatos
gue se muestran en el presente informe, asi también, se busca informacion de
los factores y causas del comportamiento del precio de los productos en el
mercado internacional de la cual se realiza una sintesis y se incorpora a la
seccién que le corresponde a fin de brindar un contexto adecuado a las tablas y
graficas, se toma como referencia los reportes de analistas, corredores de futuros
0 agencias reguladoras, para llevar a cabo el andlisis de la dinamica comercial
gue se establece dentro de los mercados y asi comprender el impacto de los
diversos factores que puedan influir en el alza o baja de los precios.

El presente informe, tiene el proposito de servir como un instrumento de consulta
para el productor, agencias de exportacién y en general a organizaciones del
Estado, encargadas de revisar cifras estadisticas en materia de precios en el
marco del Comercio Internacional.
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Glosario

1.

10.

Commodities: Productos naturales que son consumidos o utilizados por las
personas, los animales o la industria.

CONAB: Compafia Nacional de Abastecimiento. Organismo vinculado al
Gobierno de Brasil.

Cwt: Unidad de medida o masa, equivalente a 100 libras.

Desviacion Estandar: Medida de dispersién de una distribucién de datos.

Fendmeno EI Nifio: Fendmenos de corrientes maritimas que cambian la
temperatura del agua superficial y que tienen como consecuencia escasez
hidrica.

Edulcorante: Un edulcorante es toda sustancia quimica capaz de dar sabor
dulce a un alimento o una comida (Bernéacer, 2023).

TM: Tonelada Métrica por sus siglas en espafiol, equivalente a 1,000 kg.
US$: Es equivalente a USD. Dodlares de los Estados Unidos de América.

Volatilidad: Es un indicador utilizado en la bolsa para medir las variaciones
gue sufre el precio de un determinado activo a lo largo del tiempo.
(Morningstar, 2007).

WASDE: World Agricultural Supply and Demand Estimates. Estimacion de
Oferta y Demanda Agricola Mundial. Departamento de Agricultura de los
Estados Unidos de América.
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Resumen de precios internacionales

El comportamiento de precios futuros de los principales productos agricolas
durante esta semana se describe a continuacion:

MAIZ: El comportamiento de los precios futuros de maiz de la bolsa de Chicago
durante la semana fue mixto, con tendencia a la baja.

- A la baja: Brasil ha aumentado su productividad agricola muy
rapidamente, por ende ha sido considerado el cuarto mayor exportador de
maiz a partir de 2021. Asimismo, con el creciente uso de maiz en una
amplia gama de aplicaciones y el importante nivel de exportaciones, se
prevé que el mercado de maiz en Brasil crecera durante el periodo
previsto, con lo cual los precios buscaran el nuevo punto de equilibrio, con
orientacién hacia la baja (Mordor, 2024).

- Al alza: Por razones de cambio climético y el efecto invernadero, podria
ocurrir en la presente temporada de cosecha que los efectos de El Nifio y
de La Nifia causen pérdidas en la recoleccion del grano (cosecha), en esta
situacion caeria la oferta exportable y los precios girarian hacia el alza.

TRIGO: ElI comportamiento de los precios futuros de trigo de la bolsa de Chicago
durante la semana fue mixto, con tendencia al alza al cierre de la jornada.

- Alabaja: Las buenas cosechas de trigo en Argentina y Brasil generadas
por la finalizacion de la sequia y de los abundantes envios realizados por
Ucrania y Rusia han permitido una rapida caida del precio del cereal
(Troncoso, 2024).

- Al alza: El precio del cereal tenderia al alza, en caso que los costos de
navegacion por el mar Negro encarecieran. Esto estancaria los envios del
producto al extranjero por parte de Rusia y Ucrania, paises que tienen una
considerable cuota del comercio del trigo en Europa y Asia Oriental.

SOYA: El comportamiento de los precios futuros de soya de la bolsa de Chicago
durante la semana fue mixto, con tendencia a la baja.

- Alabaja: Labaja en el precio internacional de las materias primas también
impacta en la soya, ya que la merma en los valores de venta fue
generalizada para Argentina, el precio internacional de los porotos de soya
disminuy6 un 39%, seguido por el aceite de soya en bruto (-31,4%), la
harina y pellets de la extraccion del aceite de soya (-12,8%), y el aceite de
soya refinado (Premici, 2024).
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Al alza: El 20 de marzo de 2024 , el valor de la soya repunté un 2% en
Chicago y se alejo del precio de finales del mes pasado, lo cual indica que
la posicidn o contrato de entrega a mayo subio de 435.60 a 444.42 ddlares
por tonelada; el nuevo ajuste implicd un alza del 6% desde el punto mas
bajo del contrato, que se marcé el 27 de febrero de 2024, con
US$419.15/TM (Rofi, 20204).

ARROZ: ElI comportamiento de los precios futuros del arroz de la bolsa de
Chicago durante la semana fue mixto, con tendencia a la baja.

A la baja: Si India libera las restricciones por exportaciones de arroz y Si
Vietnam alcanza importantes niveles de produccién, la oferta exportable
mundial aumentaria, por tanto, los precios del cereal buscarian un nuevo
punto de equilibrio (regresarian al anterior punto de equilibrio de antes de
las restricciones a la exportacion impuestas por el gobierno de la India en
2023).

Al alza: India, que tiene el 40% del mercado de este grano, detuvo en julio
de 2023 la venta internacional de arroz blanco no basmati “para contener
la subida de precios” en el pais, donde el cereal es basico en la dieta de
las clases con rentas bajas. Ante esta perspectiva, la disminucion de la
oferta exportable de arroz desde la India, estaria presionando al alza el
precio del arroz (Pais, 2023).

CAFE: El comportamiento de los precios futuros de café de Nueva York durante
la semana fue mixto, con tendencia a la baja.

A la baja: La abundante produccién de café brasilefio 2023/24 producira
un efecto de contraccion (pérdida) del precio del grano de café, en virtud
gue la oferta fuese mayor o igual que la demanda, toda vez que Brasil
cuente con una cuota de mercado del 40% en términos de los precios del
café a nivel internacional.

Al alza: Los precios del café irian al alza, en caso que la entrada de La
Nifia prevista para finales de junio y julio de 2024, pudiera afectar la
recoleccion de la cosecha (entre finales de mayo y octubre) de café
brasilefio; pero, ademas, se pueden ver afectadas también la siembra y las
resepas de los cafetales, aumentando los costos de produccion.

AZUCAR: El comportamiento de los precios futuros de azlcar de la bolsa de
Nueva York durante la semana fue mixto, con tendencia a la baja.

A la baja: Los precios del azlcar correrian a la baja en caso que la
demanda mundial del edulcorante se estanque o que caiga a un nivel mas
bajo que el volumen exportable, con lo cual la oferta seria mayor que la
demanda.
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Al alza: El indice de precios del azucar segun el reporte mensual de la FAO
consultado el 8 de marzo de 2024, se situd en febrero en un promedio de
140.8 puntos, esto es, 4.4 puntos (un 3.2%) mas que en enero 2024, lo que
representa el segundo aumento mensual consecutivo y hace que el indice
se sitle 15.6 puntos (un 12.5%) por arriba de su valor alcanzado hace un
afno.

CACAO: El comportamiento de los precios futuros de cacao de Nueva York
durante la semana fue mixto, con tendencia al alza.

A la baja: De momento no se vislumbra una caida del precio de la
mazorca de cacao, en este sentido, especialistas sefialan que a mediano
plazo (5 a 6 afios) cuando ensayen las nuevas plantaciones que
actualmente se siembran a nivel mundial, el mercado podria buscar un
nuevo punto de equilibrio, en este caso si la oferta se equipara o se iguala
a la demanda, el nuevo precio correria a la baja.

Al alza: “Mordor Intelligence” en un estudio de investigacion quinquenal
refiere que el comercio de cacao se ancla en un mercado de tipo alcista,
asimismo, en la Figura 8 del presente documento se observa un ascenso
sostenido de los precios de cacao. Latinoamérica se estd viendo
beneficiada con los precios al alza, ya que las industrias estan buscando
nuevos nichos de mercado.
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Precio internacional del maiz

El comportamiento de los precios futuros de maiz de la bolsa de Chicago durante
la semana fue mixto, con tendencia a la baja.

Mordor Intelligence ha realizado para Brasil, un estudio multianual del mercado de
maiz durante el periodo 2024-2029, en el cual prevé que se registre una tasa
compuesta de 2.8%, asimismo, Brasil ha aumentado su productividad agricola
muy rapidamente, ya que el pais fue considerado el cuarto mayor exportador de
maiz en 2021. Con base en el uso de maiz en una amplia gama de aplicaciones
y las crecientes exportaciones del mismo, se prevé que el mercado en dicho pais
crezca durante el periodo previsto (Mordor 2024).

Por el lado de la oferta del grano, tanto Argentina como Estados Unidos y en
menor proporcién Uruguay y Paraguay son, al igual que Brasil, los otros
principales productores y exportadores del grano de maiz de la regién. En tanto
gue, por el lado de la demanda, China ha sido el mayor importador del grano con
utilizacién principalmente para consumo animal (industria de cerdos), industria
gue actualmente sufre un detrimento y desgaste en sus unidades productivas del
proyecto nacional de cerdos, por lo que se ha visto en la necesidad de parar las
importaciones del grano (TodoAgro, 2024).

Las estadisticas descriptivas reflejan un bajo nivel de volatilidad en el precio del
maiz en la bolsa de futuros de Chicago, en virtud que la desviacién estandar es
de US$ 0.60/Tonelada, unidades alrededor del promedio semanal el cual fue de
US$ 172.76/Tonelada, con un rango de US$ 1.81/Tonelada. Dado el bajo valor de
la desviacion estandar se tiene que los precios de la semana se encuentran
cercanamente concentrados alrededor del promedio semanal (figura 1), en tanto
gue la variacion porcentual del precio del viernes 22 de marzo de 2024 respecto
al dia anterior se sitia en un porcentaje de -0.32%, lo que ratifica el descenso en
el precio al cierre de la semana (tabla 1).

Tabla 1. Precios a futuro de maiz

Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT)
(Dolares por Tonelada)

rom | oo | v | mm | twneno | ssenne |

Contrato | Ultimo Cierre | Ultimo Cierre | Ultimo Cierre | Ultimo Cierre | Ultimo Cierre

IWEVRPZE 17164 | ¥ 171.88 | 172.98 | 171.64 | 172.83 L7 172.98 | 173.46 | 172.83 | 172.90 | ¥ 173.46
DIE-Za 17660 | ¥ 176.76 | 178.02 | 176.60 | 178.02 = 178.02 | 178.73 | 178.02 | 177.94 | ¥ 178.73
sep.-24 EEEY = 180.31 | 181.49 | #h 180.31 | 181.64 il 181.49 | 18235 | #h 181.64 | 181.72 | ¥ 182.35
L2 18527 | = | 185.27 | 186.29 | 185.27 | 186.84 A 186.29 | 18763 | #h 186.84 | 187.08 | ¥ 187.63
NEIERPLl 19030 | = 190.30 | 19149 | 180.30 | 182.35 A 191.49 | 193.06 | #h 182.35 | 192.51 ¥ 193.086
UEVAZCE 19280 | = | 192.90 | 194.08 | 192.90 | 195.11 L) 194.08 | 195.74 | 195.11 | 195.11 [ 195.74
IUE-LQl 19377 | = | 193.77 | 19503 | 193.77 | 196.13 i 195.03 | 196.84 | # 196.13 | 19613 | ¥ 196.84
LGl 189.83 | W 189.91 | 190.54 | #h 189.83 | 191.56 il 190.54 | 192.51 i 191.56 | 191.88 | 192,51
Gl 19062 | = 190.62 | 191.09 | 180.62 | 1982.19 L 191.09 | 193.06 | #h 192,19 | 19259 | ¥ 193.06

Fuente: CME Group del 18 al 22 de marzo de 2024.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del Ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.
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Figura 1. Comportamiento de precios de futuros de maiz, segun contrato a
May-24.

US$/TM CONTRATO MAY-24
174.00

173.50
173.00
172.50
172.00
171.50
171.00

170.50
18 de marzo 19 de marzo 20 de marzo 21 de marzo 22 de marzo

Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.

Precio internacional del trigo

El comportamiento de los precios futuros de trigo de Chicago durante la semana
fue mixto, con tendencia al alza al cierre de la jornada.

En el mercado internacional esta semana, el trigo ha subido +4€/TM, en paralelo
con la tendencia alcista observada en la Bolsa de Chicago. Uno de los factores
gue impulsan esta subida es el denominado “mercado meteorol6gico”, donde
cualquier noticia relacionada con las previsiones climaticas, especialmente en la
antesala de la primavera, tiene un impacto significativo en los precios?.

Por su parte, el mercado nacional espafiol experimentd un repunte después de
tres meses, con una tendencia que no se veia desde mediados de diciembre,
tomando como referencia la Lonja de Le6n (Bolsa). La ultima vez que se registré
una subida de precios significativa fue a finales de julio 2023, cuando el trigo
alcanzé los 255€/TM tras una subida de 10€/Tm el 21 de julio y de 5€/Tm el 19 de
julio. Desde entonces, los precios del grano han seguido una trayectoria
descendente.

Este repunte se atribuye principalmente al alza en el mercado internacional,
impulsado por las previsiones meteoroldgicas y a la creciente tensién en el Mar
Negro, donde se han reportado ataques a los puertos de grano ucraniano (campo,
2024).

Con relacion al comportamiento alcista del cereal reportado en la Unidon Europea,
se tienen en la Tabla 2, los precios de futuros del trigo en la bolsa de Chicago de
la presente semana bajo el contrato (o, posicion) de entrega a May-24; los mismos,

1 https://agroinformacion.com/despues-de-tres-meses-los-precios-de-los-cereales-registran-subidas-tanto-en-las-lonjas-
nacionales-como-en-el-mercado-internacional/
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tuvieron un comportamiento hacia el alza. Del mismo modo, se puede observar
qgue el comportamiento alcista del producto se mantiene en las posiciones de
entrega de largo plazo (flechas coloreadas de verde).

Tabla 2. Precios a futuro de trigo
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT)
(Ddlares por Tonelada)

Contrato | Ultimo Cierre | Ultimo Cierre | Ultimo Cierre | Ultimo |Valor| Cierre | Ultimo Cierre

may.-24 * * v * *

jul.-24 204.81 | fn | 199.89 | 20841 | 4 | 20481 | 20584 | @ | 20841 | 20650 | M | 205.84 | 20922 | 4 | 20650
NP Ol 21039 | f | 20576 | 21392 | 4 | 21039 | 21150 | % | 21392 | 21223 | d | 21150 | 21495 | A | 21223
FTRPYE 21826 | fh | 21385 | 22134 | @ | 21826 | 21936 | o | 22134 | 22000 | 4 | 21936 | 22274 | 4 | 22009
Rl 22487 | A | 22083 | 22781 | 4 | 22487 | 22605 | W | 22781 | 22686 | 4 | 226.05 | 22950 | 4 | 226.86
VI 22899 | dh | 22524 | 23185 | A | 22890 | 230.24 | W | 231.85 | 23090 | A | 23024 | 23354 | 4 | 230.90
jul-25 23046 | dh | 22715 | 23332 | 4 | 23046 | 23185 | W | 23332 | 23220 | dh | 23185 | 23487 | A | 23229
RVl 23354 | fn | 23053 | 23648 | 4 | 23354 | 23457 | W | 23648 | 23523 | 4 | 23457 | 23758 | 4 | 23523

Fuente: CME Group del 18 al 22 de marzo de 2024.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del Gltimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

Una de las variables de interés en el marco del comercio internacional de granos
basicos y de commodities en general, es la volatilidad de los precios, por ende, en
el presente caso para el trigo se obtuvieron las estadisticas descriptivas con una
desviacion estandar de US$ 1.67/TM, unidades alrededor del promedio semanal
(US$ 201.44/TM) con un rango de US$ 4.41/TM y una variacion positiva
intersemanal (entre viernes 22 y el viernes 15 de marzo de 2024) de 4.95%. Cifras
gue denotan un moderado nivel de volatilidad con variacion hacia el alza como se
observa en la figura 2.

Figura 2. Comportamiento de precios a futuro de trigo segun contrato
May-24

USS$/TM CONTRATO MAY-24
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Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.
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Precio internacional de la soya

El comportamiento de los precios futuros de soya de la bolsa de Chicago durante
la semana fue mixto, con tendencia a la baja.

De acuerdo a Sebastian Premici, la baja en el precio internacional de las materias
primas también impacta en la soya. Las ventas al exterior de la oleaginosa y sus
subproductos sumaron 1,038 millones de délares y aumentaron 8.6% en términos
interanuales, y si bien hubo un incremento del 43% en las cantidades vendidas,
también se registré un descenso en los precios del 24%?2.

La merma en los valores de venta fue generalizada para Argentina y el precio
internacional de los porotos de soya disminuy6 un 39%, seguido por aceite de soya
en bruto (-31,4%), la harina y pellets de la extraccion del aceite de soya (-12,8%),
y aceite de soja refinado (Premici, 2024).

El 20 de marzo de 2024, el valor de la soya repuntd un 2% en Chicago y se alejo
del precio de finales del mes pasado, asimismo, la posicion o contrato de entrega
a mayo subi6 de 435.60 a 444.42 do6lares por tonelada; el nuevo ajuste implico un
alza del 6% desde el punto méas bajo del contrato, que se marco el 27 de febrero
altimo, con US$419.15/TM. Igualmente, el cierre positivo se sustentd en el
incremento de la harina y del aceite de soya en la plaza estadounidense y en efecto
la posicién de mayo para ambos productos sumé un 2,4 y un 1,8% (Rofi, 2024).

En la tabla 3, se observa que el comportamiento del precio de la soya fue de
caracter mixto con bajas al inicio y al final de la semana (flechas coloreadas en
rojo) con un promedio del precio semanal de US$ 439.95/TM. Este valor es
equivalente al precio del pasado viernes 15 de marzo de 2024.

Ya que, si bien es cierto, el 20 y 21 de marzo se vio un alza en el precio (flechas
coloreadas en verde), estas ganancias se compensaron con las pérdidas del 18,
19 y 22 de marzo de 2024, manteniendo en promedio un precio semanal
equivalente al precio de cierre de la semana pasada.

2 https://www.eldestapeweb.com/economia/comercio-exterior/se-consolida-la-baja-en-el-precio-internacional-del-trigo-y-la-
s0ja-202431920420
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Informe Semanal de Precios Internacionales

Tabla 3. Precios a futuro de soya
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT)
(Ddlares por Tonelada)

on| v | e | maen | |

Contrato | Ultimo |Valor| Cierre | Ultimo |Valor| Cierre | Ultimo |Valor| Cierre | Ultimo |Valor| Cierre | Ultimo |Valor| Cierre

D D D DD | e e e

D P D D D DD DD
D D D D D D DD D
€ € € € € € € € €

Fuente: CME Group del 18 al 22 de marzo de 2024.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del Ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

Con relacién al nivel de volatilidad se tiene que la desviacion estandar equivale a
un valor de US$ 4.10/TM alrededor del promedio semanal US$ 439.95/TM, con

rango de US$ 9.77/TM; lo cual, sugiere de un moderado a alto nivel de volatilidad,
lo que se puede visualizar intuitivamente en la figura 3.

En tanto que la variacion porcentual intersemanal (entre el viernes 22 y el viernes
15 de marzo 2024) de -0.48%, indica el descenso del precio al final de la semana
(figura 3).

Figura 3. Comportamiento de precios de futuro de soya segun contrato
May-24.

US$/T™M CONTRATO MAY-24
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Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.
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Informe Semanal de Precios Internacionales

Precio internacional del arroz

El comportamiento de los precios futuros de arroz en la bolsa de Chicago durante
la semana fue mixto, con tendencia a la baja.

Conforme al reporte mensual de USDA, se estima que la produccion mundial de
arroz para la campafia 2023/24 rondara los 518.14 millones de toneladas, lo cual
podria significar un incremento de 4.45 millones de toneladas o 0.87% en la
produccion de arroz alrededor del mundo. Asimismo, la produccion de arroz de la
temporada pasada (2022/23) fue de 513.68 millones de toneladas, viéndose
reflejado un aumento para esta nueva temporada.

En el listado proporcionado por USDA, los principales paises productores de arroz
son: India, China, Bangladesh, Indonesia, Vietham, Tailandia, Filipinas, Estados
Unidos, Brasil, Pert, Colombia y Pakistan. Otros paises latinoamericanos con
menor cuota de participacion en el mercado internacional de arroz son: Ecuador,
Argentina, Paraguay Bolivia, Nicaragua, Venezuela, Costa Rica, Guatemala y El
Salvador.

El diario El Pais, en su reportaje indica que la India, que copa el 40% del mercado
de arroz, detuvo en julio 2023 la venta internacional de arroz blanco no basmati
“para contener la subida de precios” en el pais, donde el cereal es basico en la
dieta de las clases con rentas bajas.

Desde esa perspectiva local de crisis de los precios del cereal, la India prohibi6 y
detuvo la venta internacional del arroz con la finalidad de asegurar su seguridad
alimentaria y contener la subida del precio local del mismo. Ante esa restriccion de
exportar arroz indio, se alienta el temor a la inflacion y a la escasez de arroz en el
resto del mundo®.

No obstante, con las restricciones a la exportacion de arroz por parte de la India,
los niveles de oferta se han compensado, gracias a los aumentos de varios de los
principales exportadores como Pakistan, Camboya, Tailandia y Vietnam. En tanto
gue las existencias finales mundiales proyectadas se pronostican en 2.5 millones
de toneladas mas altas que en la medicion anterior de 169.7 millones, lo cual
mantiene el equilibrio entre la oferta y la demanda®.

En la Tabla 4, se exhiben los precios diarios de futuros de arroz bajo contrato
(o, disposicion) de entrega a May-24 de la bolsa de Chicago de la presente semana
de analisis de precios internacionales de granos basicos.

Los precios durante la semana se mantuvieron sostenidamente hacia la baja con
la alerta que para el viernes 22 de marzo esta tendencia se extiende a los contratos
(o, disposiciones) de entrega de largo plazo, bajando el precio hasta valores de
US$ 321.21/Tonelada en la disposicion (contrato) de entrega de Septiembre/24, el
nivel mas bajo de las dltimas dos semanas de marzo/24.

3 https://elpais.com/planeta-futuro/2023-08-11/la-prohibicion-de-exportar-arroz-indio-alienta-el-temor-a-la-inflacion-y-a-la-
escasez-de-alimentos-en-el-resto-del-mundo.html
4 https://www.usda.gov/oce/commodity/wasde/wasde0324. pdf
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Informe Semanal de Precios Internacionales

Las estadisticas descriptivas de los precios presentan una desviacion estandar de
US$ 3.51/Tonelada, wunidades alrededor del promedio semanal de
US$ 388.26/Tonelada, con un rango de US$ 9.37/Tonelada, cifras que evidencian
la existencia de volatilidad en el precio. Mientras que la variacion intersemanal
(entre el viernes 22 de marzo y el viernes 15 de marzo de 2024) muestran un signo
porcentual negativo de -2.67%, lo que ratifica el descenso del precio del 22 de
marzo (figura 4), el cual se extiende a lo largo de los contratos de mas largo plazo
(flechas coloreadas en rojo del 22 de marzo/24).

Tabla 4. Precios a futuro de arroz
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT)
(Délares por Tonelada)

e | roeme | oo | wsemne | civemno | _asomno |

Ultimo Cierre | Ultimo (Valor| Cierre | Ultimo [Valor| Cierre | Ultimo Cierre | Ultimo |Valor| Cierre

Fuente: CME Group del 18 al 22 de marzo de 2024.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del Gltimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

Figura 4. Comportamiento de precios a futuro de arroz segun contrato
May-24

US$/TM CONTRATO MAY-24
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Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.
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Informe Semanal de Precios Internacionales

Precio internacional del café

El comportamiento de los precios futuros de café de Nueva York durante la
semana fue mixto, con tendencia a la baja.

La Compafiia Nacional de Abastecimiento (CONAB) informé en su primera
proyeccién para la produccion del grano en 2024 que, "El clima mas favorable y la
bienalidad positiva” permitirdn una produccion adicional de 2.7 millones de sacos
este afo frente a las 55.31 millones de sacos de 2023, sin embargo, confirmara a
Brasil, con casi la tercera parte de participacion en la cosecha mundial durante el
presente afio (171,4 millones de sacos), como el mayor productor global, por
delante de Vietnam y Colombia (Tech, 2024).

Con base en lo expresado por CONAB, el excedente de cosecha, produccion y
productividad de la zafra de café en 2024, propiciara que los precios del aromatico
en sus distintos tipos y variedades tengan un giro hacia la baja, en busca de un
nuevo punto de equilibrio. Si las predicciones se mantienen estables, en
Centroamérica los pequefios productores de café veran los precios del café hacia
la baja, con suerte arriba de los costos de produccion.

En la tabla 5, se puede observar que al inicio de la semana como al final de la
misma, los precios estuvieron orientados a la baja, manteniéndose hacia el alza
los dias 19y 21 de marzo de 2024. Esta disposicidén de precios semanales, podria
ser un indicio de las perspectivas proyectadas de abundante oferta exportable con
base en la excelente produccion, productividad y mejora en el comercio
internacional del grano de café a nivel internacional.

Tabla 5. Precios a futuro de café
Bolsa de Futuros de Nueva York (CSCE)
(d6lares por Quintal)

Contrato| Ultimo Cierre | Ultimo Cierre | Ultimo Cierre | Ultimo
YRl 18175 | ¥ 182.95 | 183.05 [} 181.75 | 18240 | W 183.05 | 185.70 | #h 182.40 | 184.85 | ¥ 185.70
V20 18060 | W 181.65 | 181.80 | # 180.60 | 181.40 | W 181.80 | 184.65 | #h 181.40 | 184.00 | 184.65
CEEr il 180.25 ' 181.35 | 181.45 [ 180.25 | 181.00 | W 181.45 | 184.05 | #h 181.00 | 18355 | 184.05
Wl 179.85 | W 181.05 | 180.85 [} 179.85 | 18050 | Wy 180.95 | 18350 | #h 180.50 | 18315 | ¥ 183.50
mar.-25 JRENXEET 181.25 | 181.00 | 180.00 | 180.55 | W 181.00 | 18355 | #h 180.55 | 18330 | 183.55
EVERZEN 18030 | 181.50 | 18130 | 180.30 | 180.90 | W 181.30 | 183.80 | #h 180.90 | 183.80 | = | 183.80
V7 180.30 | ¥ 181.45 | 181.35 [} 180.30 | 180.90 | W 181.35 | 183.75 | #h 180.90 | 18380 | #p 183.75
- RvLl 18025 | W 181.30 | 18125 | #p 180.25 | 180.75 | W 181.25 | 18360 | #h 180.75 | 183.75 | #p 183.60

Fuente: CME Group del 18 al 22 de marzo de 2024.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del Ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.
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Informe Semanal de Precios Internacionales

Lafigura 5, expone la grafica de los precios de café de la bolsa de futuros de Nueva
York para la presente semana, donde se puede apreciar que los precios del
aromatico se comportaron de forma mixta con leve tendencia a la baja el 22 de
marzo de 2024. Es importante resaltar que el precio del dia lunes 18 de marzo
(US$ 181.75) viene de un precio mayor (US$ 182.95) del dia habil anterior (viernes
15 de marzo 2024), con lo cual se arranca la semana con pérdidas.

Aungue se observa una recuperacion del precio el 19 y 21 de marzo (flechas
coloreadas en verde), se puede constatar que al final de la semana hubo una
sensible baja del precio. La variacion porcentual intersemanal (entre el viernes 22
y el viernes 15 de marzo 2024) es de 1.04%, lo cual indica que hubo un incremento
en el precio respecto del viernes 15 de marzo/24, aunque los precios hayan
experimentado un comportamiento mixto durante la presente semana (tabla 5). Es
posible que el comportamiento semanal del café sea debido a la tendencia y
volatilidad de los precios derivado del ciclo del mercado o a la estacionalidad del
cultivo y postcosecha.

Figura 5. Comportamiento de precios a futuro de café segun contrato
May-24

US$/TM CONTRATO MAY-24
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Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.

Precio internacional del azUcar

El comportamiento de los precios futuros de azucar de la bolsa de Nueva York
durante la semana fue mixto, con tendencia a la baja (tabla 6).

De acuerdo con Abigail Orus, se prevé que el volumen de azlcar a nivel mundial
se incremente en un 6% en la presente temporada 2023/24, situandose en 188
millones de toneladas métricas respecto de la anterior temporada de 177.3
millones de toneladas.

2360 4425 App m& O @ 3a. Av. 8-32, zona 9, g ’ . 14
2360 4428 MAGA maga.gob.gt ¥, Ciudad de Guatemala. " infoprecios@maga.gob.gt

\ 47 precios.maga.gob.gt



Monitoreo de: soya - café - arroz - azlcar - cacao - trigo - maiz

Informe Semanal de Precios Internacionales

Aunque se proyecta un buen afio, no se alcanzara el volumen de produccién récord
alcanzado en la temporada 2017/18 cuando se produjeron 194.22 millones de
toneladas métricas®.

El indice de precios del azicar de la FAO se situd en febrero en un promedio de
140.8 puntos, esto es, 4.4 puntos (3.2%) mas que en enero 2024, lo que representa
el segundo aumento mensual consecutivo y hace que el indice se sitie 15.6 puntos
(12.5%) por arriba de su valor alcanzado hace un afio (figura 6).

La persistente preocupacion por las perspectivas de la proxima temporada de zafra
en Brasil, tras un periodo prolongado de precipitaciones por debajo de la media,
siguié dando estimulo hacia el alza estacional de los precios. Ademas de las
previsiones del mercado, se proyectan descensos de la produccion en la India y
Tailandia, dos de los principales paises exportadores, lo cual, ha venido
presionando el precio del azucar hacia el alza en el mercado (FAO, 2024), no
obstante, la mejora de las precipitaciones a finales de febrero en las principales
zonas productoras del Brasil y el debilitamiento del real brasilefio frente al délar de
los EE.UU. contuvieron la subida de los precios mundiales del aztcar®.

Figura 6. indice de precios del aziicar de la FAO. Febrero 2024.

indice de precios de aztcarV
170.0 4
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150.0 -
140.0 A
130.0 -
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2023

Fuente: Planeamiento -MAGA-, con datos de la FAO, al 08 de marzo de 2024. 1/indice de los precios del
Convenio Internacional del Azucar con 2014-2016 como base (2014-2016=100).

En la tabla 6 se exponen los precios del azlicar de la bolsa de futuros de Nueva
York para la presente semana, donde se puede apreciar que el precio del
edulcorante se comporté de forma mixta con tendencia a la baja al cierre de la
misma (22 de marzo 2024). Es importante resaltar que el precio del azlucar para el
dia 26 de febrero (Ctv. US$ 22.16/Lb) viene de un precio menor (Ctv.US$ 22.12/Lb)
del dia habil anterior (viernes 15 de marzo 2024).

5 https://es.statista.com/estadisticas/1409135/produccion-de-azucar-a-nivel-mundial/
5 https://www.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/es/
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Tabla 6. Precios a futuro de azucar 11
Bolsa de Futuros de New York (CSCE)
(Centavos de ddlar por Libra)

roae | tovemars | warnors | mvemue | remoms | zoemun |

Contrato Cierre Cierre Cierre Cierre Cierre

€ € €\ e € DD D
D\ D DD D D DD
&\ € E&|E € e e€

Fuente: CME Group del 18 al 22 de marzo de 2024.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del Ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

Las estadisticas descriptivas muestran una desviacion estandar de
Ctvs. US$ 0.19/Lb alrededor del promedio de los precios de la semana
(Ctvs.US$ 21.90/Lb), con un rango de Ctv. US$ 0.42/Lb; cifras que sugieren la
existencia de volatilidad en los precios del azlcar durante la presente semana, en
la bolsa de Nueva York.

Figura 7. Comportamiento de precios a futuro de azlcar segun contrato
May-24

US$/T™M CONTRATO MAY-24
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Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.
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Precio Internacional del cacao

El comportamiento de los precios futuros de cacao de Nueva York durante la
semana fue mixto, con tendencia al alza.

El precio del cacao estd en maximos historicos, donde ronda los 7,000 euros por
tonelada, el triple que el afio pasado. ElI consumo de cacao, ademas, se ha
disparado sobre todo desde la pandemia. “La demanda mundial ha superado a la
oferta global”, explica Bill Weatherburn, de la consultora Capital Economics. Se
produjeron siete millones y medio de toneladas en 2022, es decir, si hubiera que
racionarlo, a cada habitante de este planeta le corresponderia un kilo de cacao (en
realidad, los britAnicos consumen diez; los alemanes, ocho; los espafoles,
cuatro...), pero el déficit rondara este afo las 375.000 toneladas y se estima que
seguira creciendo (CBA24N, 2024).

Es importante resaltar que los mayores productores de cacao son Costa de Marfil
y Ghana, con el 60% de participacion en el mercado internacional del cacao
aromatico. ambos paises han venido experimentando bajos niveles de cosecha en
los ultimos afios debido a excesos de lluvias que favorecen la propagacion de
plagas y enfermedades en las plantaciones viejas, unido a esto la tendencia del
mercado de cacao se mueve por expectativas y especulaciones, sugiriendo que el
mercado cacaotero se encuentra en los inicios de lo que podria ser una escalada
de precios’.

Con relacién a las expectativas del mercado, se menciona en el mismo reportaje
de CBA2AN-2024 que los Fondos de Inversion o de Capital han entrado de lleno
en el mercado de cacao, segun informa el Financial Times. Aunque se indica que,
si bien es cierto que estos Fondos de Capital no son los responsables del aumento
de los precios del cacao, si que amplifican los movimientos del mercado
intensificando el efecto propagador especulativo propiciando niveles de volatilidad
en los precios internacionales del producto.

Finalmente, el analista Martijn Bron indica que lo que se esté viendo en tiempo real
es la gestacion de una enorme burbuja en el comercio cacaotero. “Los
especuladores han acumulado una apuesta de 8,700 millones de délares en
contratos de futuros, la mayor de la historia”, indico el analista Martijn
Bron-Financial Times.

En la tabla 7, se puede observar que a excepcion del dia martes 19 de marzo-
2024, los precios del cacao durante el resto de la semana se mantuvieron al alza
de forma sostenida (flechas coloreadas en verde) alcanzando su maximo valor
(US$ 8,939/Tonelada) al cierre de la jornada.

7 https://lwww.cba24n.com.ar/internacionales/expertos-indican-que-la-produccion-de-cacao--cerveza-y-cafe-esta-en-
peligro-a-nivel-mundial_a65fdf9a77d31c4c324447b62
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Tabla 7. Precio internacional del cacao

Bolsa de futuros de New York (CSCE)
(Délares por tonelada)

e | tsomozs | tsomams | mooma | otvemamo | _szvemano

Contrato | Ultimo |Valor| Cierre | Ultimo |Valor| Cierre | Ultimo |Valor| Cierre | Ultimo |Valor| Cierre | Ultimo |Valor| Cierre

[WEVErZS 8,172.00 | v |8,018.00(8,027.00| ¥ |(8,172.00(8,324.00| dn |8,027.00(8,559.00| #fh |8,324.00|8,939.00| #n |8,559.00
7,517.00| #p |[7,224.00(7,369.00| W |7,517.00|7,761.00| # |7,369.00/8,011.00( #f |7,761.00|8,372.00| dp |8,011.00
6,903.00| # ([6,501.00(6,774.00| W |6,903.00|7,008.00| # |6,774.00|7,219.00( #f |7,006.00|7,583.00| dh |7,219.00
5,681.00| # (5,676.00(5719.00| # |5681.00|5910.00 #f |5719.00|6,187.00( @ |5910.00|6,550.00| dh |6,187.00
5262.00| W |5291.00(524500| ¥ |5262.00|5398.00) dn |524500|5573.00 dh |5398.00|5767.00| # |5573.00
5,043.00| W ([5,070.00(5,017.00| W |5,043.00|5173.00| # |5,017.00/5315.00( f |5173.00|5448.00| dh |5315.00
492200 d |4,917.00(4,906.00| ¥ |4922.00|5048.00) dn |4,906.00|5182.00| dh |5048.00/5291.00| # |5182.00
4,803.00| #h [4,779.00(4,799.00| W |4,803.00|4,957.00| #h |4,799.00|5094.00( dfh |4957.00|5182.00| dh |5094.00
4712.00| d |4,691.00(4,730.00| dp |4,712.00|4,890.00| A |4,730.00]|5020.00 dh |4,890.00|5103.00| ¢ |5020.00

Fuente: CME Group del 18 al 22 de marzo de 2024.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del Ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

De forma intuitiva se visualiza en la curva de precios presentada en la Figura 8, el
comportamiento hacia el alza de los precios de la mazorca de cacao. No obstante, para
identificar el nivel de volatilidad es preciso conocer las referidas estadisticas descriptivas,
donde se tiene una desviacion estandar de US$ 320.20/Tonelada, unidades alrededor del
promedio semanal de (US$ 8,404.20/Tonelada) con rango de US$ 912/Tonelada y una
variacion intersemanal positiva (entre el viernes 22 y el viernes 15 de marzo 2024) de
11.5%, cifras que evidencia un claro aumento sostenido del precio con significativos
niveles de volatilidad, contabilizados en la presente semana de investigacion de precios
de futuros del cacao en la bolsa de Chicago.

Figura 8. Comportamiento de precios a futuro de cacao segun contrato
May-24

US$/T™M CONTRATO MAY-24
9,200.00
9,000.00
8,800.00
8,600.00
8,400.00
8,200.00
8,000.00
7,800.00
7,600.00

7,400.00
18 de marzo 19 de marzo 20 de marzo 21 de marzo 22 de marzo

Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.
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