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Introducción 
 
Al Ministerio de Agricultura, Ganadería y Alimentación -MAGA- en cumplimiento del Decreto 
No. 114-97, Artículo 29 de la Ley del Organismo Ejecutivo, “le corresponde atender los asuntos 
concernientes al régimen jurídico que rigen la producción agrícola, pecuaria e hidrobiológica, esta 
última en lo que le ataña, así como aquellas que tienen por objeto mejorar las condiciones 
alimenticias de la población, la sanidad agropecuaria y el desarrollo productivo nacional”.  
 
Planeamiento en cumplimiento de su función, según lo que estipula el Acuerdo Gubernativo No. 
338-2010, artículo 30 y numeral 9 de “Brindar apoyo en información estratégica de mercados y 
en la comercialización de los productos” y de las actividades establecidas en el Acuerdo 
Ministerial No. 177-2023 “Manual de Normas y Procedimientos”, lleva a cabo la recopilación 
diaria de precios internacionales a futuro de productos agrícolas de importancia para 
Guatemala como: maíz, arroz, soya y trigo en la Bolsa de Valores de Chicago; café, azúcar y cacao 
en la Bolsa de Valores de Nueva York; productos que son conocidos como commodities y que 
se utilizan como insumos en la producción de otros bienes. 
 
La información es recopilada en la plataforma que facilita CME Group, en la sección de 
productos agrícolas, para procesarlas y presentarlas en los formatos que se muestran en el 
presente informe, así también, se busca información de los factores y causas del 
comportamiento del precio de los productos en el mercado internacional de la cual se realiza 
una síntesis y se incorpora a la sección que le corresponde a fin de brindar un contexto 
adecuado a las tablas y gráficas, se toma como referencia los reportes de analistas, corredores 
de futuros o agencias reguladoras, para llevar a cabo el análisis de la dinámica comercial que se 
establece dentro de los mercados y así comprender el impacto de los diversos factores que 
puedan influir en el alza o baja de los precios. 
 
El presente informe, tiene el propósito de servir como un instrumento de consulta para el 
productor, agencias de exportación y en general a organizaciones del Estado, encargadas de 
revisar cifras estadísticas en materia de precios en el marco del Comercio Internacional. 
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Glosario 
 
1. Acre: Unidad de superficie usada en Estados Unidos y otros países, equivalente a 4,047 m². 
 
2. Brix: Medida de la cantidad de azúcar (sacarosa) disuelta en un líquido. 1 grado Brix equivale 
a 1 gramo de azúcar por cada 100 gramos de solución. 
 
3. Commodities: Productos básicos de origen natural (como granos, metales o energía) que se 
comercializan a gran escala. 
 
4. CONAB: Compañía Nacional de Abastecimiento de Brasil, responsable de regular y 
supervisar el suministro agrícola del país. 
 
5.  Criterio para evaluar la dispersión de precios: se obtiene el promedio (x̄), la variación 
estándar (σ) y el rango relativo (rango/ x̄) de los datos.  
 

6. Cwt: Unidad de peso equivalente a 100 libras (45.36 kg) en Estados Unidos y 112 libras 
(50.80 kg) en el Reino Unido. 
 
7. NYBOT-CSCE: Bolsa de Nueva York que fija los precios de futuros del café, azúcar y cacao, en 
relación con el mercado de futuros. 
 
8. Desviación Estándar: Medida que indica qué tan dispersos están los datos con respecto a su 
promedio. A mayor dispersión, mayor desviación estándar. 
 
9. Fenómeno El Niño y La Niña: Cambios en las corrientes oceánicas que modifican la 
temperatura del agua, causando alteraciones climáticas como sequías o lluvias intensas. 
 
10. Flechas verdes y rojas: Símbolos que indican la tendencia de los precios de futuros. Verde 
apunta a un alza, rojo a una baja; si van en direcciones opuestas, la tendencia es incierta. 
 
11. Edulcorante: Sustancia química que aporta sabor dulce a alimentos y bebidas. Puede ser 
natural o artificial. 
 
12. TM (Tonelada Métrica): Unidad de peso equivalente a 1,000 kg.  
 
13. Tonelada Corta (TC): Unidad de peso equivale a 907.185 kg. 
 
14. Volatilidad: Grado de variación o rapidez con la que cambian los precios de un activo en el 
mercado. Mayor volatilidad implica más cambios bruscos. 
 
15. WASDE: Informe del Departamento de Agricultura de EE.UU. que presenta estimaciones 
mundiales de oferta y demanda de productos agrícolas. 
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Resumen de precios internacionales 
El comportamiento de precios futuros de los principales productos agrícolas durante la 
presente semana se describe a continuación:  
 
MAÍZ: Los precios futuros de maíz en la Bolsa de Valores del Chicago tuvieron un 

comportamiento mixto orientado alrededor del promedio de US$ 190.21/TM (Figura 1). 
 

• A la baja: USDA/Wasde 659 (abril 2025), proyectó la producción global en niveles 
estables tanto para Brasil como para Argentina. La producción brasileña se mantuvo en 
126 millones de toneladas métricas (TM) y las exportaciones en 44 millones de TM. La 
producción argentina se mantuvo en 50 millones de TM y las exportaciones en 36 
millones de TM; del mismo modo, las estimaciones de las existencias iniciales mundiales 
en 2024/2025, realizadas por USDA, fueron ligeramente alcistas para el maíz. Bajo este 
escenario, los precios estarían girando a la baja en 2024/2025. 
 

• Al alza: USDA/Wasde-659-23 (abril-2025), señala que las perspectivas del maíz 
estadounidense proyectadas para 2024/2025 apuntan a mayores exportaciones y 
menores existencias finales; proyectando, igualmente, que las existencias finales 
mundiales de maíz bajarían 1.3 millones de TM quedando en 287.7 millones de 
toneladas de TM. En caso, que el aumento de las exportaciones mundiales sea a base de 
echar mano de los stocks (existencias) finales, entonces, los precios girarían al alza en 
virtud que, a menor volumen de reservas internacionales y locales, los precios tienden 
a subir por el propio impulso de las leyes naturales del mercado, (demanda ˃ oferta). 

 
TRIGO: El comportamiento de los precios futuros del trigo en la Bolsa de Chicago durante la 

semana se presentó mixto con giro sostenido al alza, con promedio semanal de US$ 200.77/TM.   
 

• A la baja: A nivel mundial, las existencias finales de trigo para 2024/2025 se estimaron 
en 260.7 millones de toneladas métricas, un incremento de 0.24% respecto de los 
260.08 millones de toneladas de la medición anterior (marzo 2025). En cuanto a las 
importaciones, el USDA/Wasde-659-19 estimó una reducción de las importaciones de 
trigo por parte de China hasta del 53.84%, quedando en 3.5 millones de TM. Aunado a 
lo anterior, Estados Unidos ha proyectado una reducción del consumo total de trigo en 
17 millones de bushels, frente al consumo proyectado en marzo pasado de 1,989 
millones, quedando en 1972 millones de Bushels. Bajo la existencia del presente 
escenario planteado, el precio de trigo, estaría girando a la baja, (USDA-abril 2025)1. 
 

• Al alza: Respecto a las exportaciones, el USDA estimó las exportaciones rusas en 44.0 
millones de toneladas métricas, una disminución con respecto a los 45.0 millones de 
marzo 2025. Las exportaciones ucranianas se situaron en 15.0 millones de toneladas 
métricas, una disminución con respecto a los 15.5 millones de la medición anterior; 
globalmente, el USDA estima que las perspectivas mundiales del trigo para 2024/2025 
se refieren a menores exportaciones, reduciéndose el comercio mundial en 1.3 millones 
de TM quedando en 206.8 millones. De presentarse estas circunstancias en el escenario 
comercial internacional, los precios se tornarían al alza. 
 

 

 
1 https://www.dtnpf.com/agriculture/web/ag/news/article/2025/04/10/usda-releases-april-wasde-crop 
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SOYA: Los precios futuros de soya en la Bolsa de Chicago durante la semana expreso un 

comportamiento uniforme alrededor del promedio semanal de US$ 381.45/TM (Figura 3). 
 

• A la baja: A nivel mundial, el USDA incrementó las existencias finales en 1.06 millones 
de toneladas métricas, hasta 122.47 millones de TM. En tanto que, por el lado de la 
producción, tanto Brasil como Argentina se mantuvieron sin cambios en 169 millones 
de TM y 49 millones de toneladas métricas con buenos niveles de oferta exportable, 
aumentando en 0.2 millones de toneladas MT para quedar en 182.1 millones de TM. La 
existencia de este escenario, estaría presionando el precio de la soya a la baja. 
 

• Al alza: De las tablas estadísticas del informe mensual de USDA/Wasde-659-3, 29 y 30 
(abril 2025) se extrae que la molienda mundial de soya aumentaría en 2024/2025 en 
dos (2) millones de toneladas métricas (TM) quedando en 354.8 millones debido a una 
mayor molienda en Brasil, Argentina, Ucrania y Estados Unidos. Como es bien sabido, 
a mayor volumen de molienda (crushing) de soya, menor es la venta u oferta del grano 
o poroto de soya; con lo cual, el precio sube debido a menores niveles de oferta ante 
una demanda constante o creciente (ley de la demanda y la oferta). Por tanto, bajo el 
escenario de un aumento de molienda (crushing) de soya, el precio del poroto sube. 
 

ARROZ: Los precios futuros de arroz en la bolsa de Chicago durante la semana mostraron un 

comportamiento con leve orientación sostenida a la baja, con promedio de US$ 299.33/TM.   
 

• A la baja: Según el informe USDA/Wasde 659-2, las perspectivas mundiales del arroz 
para 2024/2025 apuntan a un aumento de la producción y el comercio. Para citar un 
ejemplo, la producción de la India se elevó en 2.0 millones a un récord de 147.0 millones 
según anuncio oficial del Gobierno, lo que convierte a la India en el principal productor 
mundial de arroz en la temporada 2024/2025; ante esta perspectiva, el comercio 
mundial ha aumentado en 2.2 millones de TM, hasta un récord de 60.6 millones de TM. 
De concretarse este escenario, el precio del arroz, estaría girando a la baja.  
 

• Al alza:  Los precios del arroz, buscarían ir al alza, en caso existiesen restricciones a las 
exportaciones por parte de los principales productores (India, Vietnam y Tailandia) 
para proteger el suministro interno y controlar precios domésticos; lo cual, reduciría la 
oferta global, generando presión alcista en el mercado internacional del arroz. 

 
CAFÉ: El comportamiento de los precios futuros de café en la bolsa de Nueva York se mantuvo 

estable a lo largo de la semana con giro al alza, con precio promedio semanal de US$ 370.34/qq.  
 

• A la baja: Actualmente para la temporada 2024/2025, se espera una combinación de 
buenas cosechas en Brasil y Vietnam; además, se pronostica una demanda global débil 
(por inflación/recesión) en combinación con políticas de exportación favorables 
(Vietnam y Tailandia) y un dólar fuerte, que harían que por independiente o en 
conjunto, las fuerzas del mercado (demanda y oferta) orienten el precio a la baja. 
 

• Al alza: De acuerdo al comportamiento de los precios del café desde, al menos, los 
últimos 6 meses, se espera que, sin abruptos extremos, el precio continúe 
experimentando valores por arriba de US$ 350.00/qq y, más especialmente, si los 
aranceles impuestos a Vietnam del 46% por el gobierno estadounidense se consolidan, 
circunstancia que haría que los precios del café tiendan a girar al alza.  
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AZÚCAR: El comportamiento de los precios futuros de azúcar en la bolsa de valores de Nueva 
York durante la semana mostró una tendencia mixta, orientada al alza, con un promedio 
semanal de ¢ 17.80/libra (Figura 6).  
 

• A la baja: Bajo los factores siguientes, los precios del azúcar podrían ir al alza. 1. Mayor 
producción en Brasil (el más grande exportador mundial); 2. Cosecha récord en India 
(segundo productor mundial); 3. Producción estable en EE. UU.; 4. Altos inventarios en 
stocks (reservas) finales; 5. Expansión de áreas cultivadas y mejores tecnologías 
(rendimientos más altos por unidad de área). Y desde el punto de vista geopolítico, si el 
precio del petróleo cae y el transporte se abarata, facilitando el flujo de exportaciones.   
 

• Al alza: Dado que el mercado del azúcar es volátil y muy sensible a noticias de Brasil, 
India y Tailandia. Ante esto, que debería pasar para que el precio del azúcar suba de 
precio: a) Que Brasil anuncie una cosecha menor en 2024/2025 por sequía o cambio 
climático; b) Que la India limite sus exportaciones de azúcar para evitar inflación 
interna; c) Que Tailandia reporte daños por inundación en su zafra de 2024/2025; d) 
Que el precio del petróleo suba por arriba de los US$ 100/barril y que Brasil desvíe más 
caña para producir etanol; e) que ocurra o que se consolide algún evento geopolítico 
como la imposición de aranceles o el cierre del canal de Panamá que dispararía los 
costos logísticos con subida de precios. 
 

CACAO: Durante la semana, los precios futuros de cacao en la bolsa de Nueva York, 

mantuvieron uniformemente orientado alrededor del promedio semanal de US$ 8,177.50/TM, 

representando un incremento porcentual de 0.08% respecto a la semana anterior, cuando el 

promedio fue de US$ 8,170.80/TM. 
 

• A la baja: El mercado del cacao es muy volátil y cualquier noticia sobre clima, plagas o 
políticas en África puede mover los precios. Si la oferta se recupera o la demanda se 
debilita, veríamos una corrección a la baja; pero si persisten los problemas actuales, los 
precios podrían seguir altos. ¿Qué debería de suceder para que el precio del cacao baje? 
1. Que Costa de Marfil y Ghana anuncien una cosecha 2024/2025 mejor de los esperado; 
2. Que las empresas o industrias de chocolate reduzcan la concentración de cacao en 
sus productos; o bien, que se reduzca o se frene el consumo de chocolates finos (lo cual, 
sería poco probable) y 3. Que Brasil y Ecuador; incluso, Perú y Colombia aumenten las 
exportaciones de cacao, con ingredientes de origen ecológico. 
 

• Al alza: El cacao es un mercado híper-sensible a noticias de África. Cualquier señal de 
menor oferta o mayor demanda lo impulsaría a nuevos récords. Esto es, si no hay 
mejoras climáticas o inversiones urgentes en producción, un ascenso del precio por 
arriba de los US$10,000/TM no sería descartable. ¿Qué factores podrían elevar el precio 
del cacao? 1. Qué Costa de Marfil; e incluso Camerún (el cuarto productor de cacao) 
anuncien para 2024/2025 una cosecha de un 20% menor de lo esperado; 2. Que el 
fenómeno de El Niño regrese en 2025 con sequías extremas en África; 3. Que Ghana, 
nacionalice su industria de cacao y limite ventas al exterior; 4. Que Nestlé, Hershey´s o 
Lindt adviertan que podría haber desabastecimientos de chocolate fino; estos factores, 
por independiente o en conjunto podrían configurar un escenario para que las fuerzas 
de demanda y oferta generen condiciones de mercado moviendo los precios al alza. 
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Precio internacional del maíz: Los precios futuros de maíz en la Bolsa de Valores del Chicago 

tuvieron un comportamiento mixto con orientación sostenida alrededor del promedio de US$ 

190.21/TM (Figura 1), representando un aumento de 1.48% respecto a la semana anterior de 

US$ 187.44/TM. El precio actual mantiene un incremento positivo interanual respecto de abril 

de 2024 de 11.19%, cuando en aquel momento alcanzó un precio promedio de US$ 171.07%.  
 

En la Tabla 1, se presentan los precios futuros de maíz a diciembre 2026; en la cual, a excepción 
del martes 15, todas las flechas se muestran en el mismo sentido de dirección, reflejando una 
predecible tendencia del grano de maíz, datos de la Bolsa de Valores de Chicago, (CBOT-CME2). 
 

Tabla 1. Precios a futuro de maíz.  
Bolsa de Valores de Chicago (CBOT) 

(Dólares por Tonelada Métrica, -TM-) 
    
 

 
 Fuente: CME Group del 14 al 17 de abril, 2025.  
 Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
 Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
 Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
 Viernes Santo, 18 de abril de 2025. Semana Santa. 
  
Para conocer la existencia de volatilidad, las estadísticas descriptivas muestran una desviación 
estándar (σ) de US$ 0.60/TM respecto al promedio (US$ 190.21/TM), con rango relativo3 
(rango/ x̄) de  0.79%, cifras que sugieren presencia de bajo nivel de fluctuación ≈ volatilidad de 
precios, lo que se evidencia en la figura 1, con puntos alrededor de la media, (CBOT-CME Group).  

 
Figura 1. Comportamiento de precios de futuros de maíz, según contrato a May-25. 

Fuente: Planeamiento con datos del CME Group. 

 
2 CME Group Inc. Es una empresa de servicios financieros, que se resume como: “Bolsa Mercantil de Chicago”. Es el operador más 
grande del mundo de bolsas de derivados financieros; y es una plataforma, para entre otros commodities o materias primas, 
negociar productos agrícolas.  
3 Rango relativo (rango/ x̄): amplitud total de precios (el máximo valor menos el mínimo = US$ 1.50/TM) dividido entre el promedio 
(US$ 187.44/TM). Operación que totaliza un rango relativo respecto del promedio de 0.787≈ 0.79/%. 
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Precio internacional del trigo: El comportamiento de los precios futuros del trigo en la Bolsa 

de Chicago durante la semana presentó un movimiento mixto con giro sostenible al alza, con 

promedio semanal de US$ 200.77/TM, representando un incremento de 0.73 % respecto a la 

semana anterior (US$ 199.31/TM); no obstante, es importante hacer la comparación de precios 

a más largo plazo, verificándose la existencia de un descenso del mercado a nivel interanual de 

-3.26 % en comparación con su homólogo mes de abril de 2024, cuando en aquel momento, el 

promedio mensual fue de US$ 207.53/TM, superior al promedio de la presente semana. 
 

En cuanto a la tendencia de los contratos futuros, según la tabla 2, se observa que las flechas de 
rojo y verde se mueven siguiendo la misma orientación que los precios del contrato a mayo 
2025, lo que sugiere una previsible estabilidad de tendencia en el comportamiento del mercado 
de futuros del trigo a septiembre 2026, cifras de la Bolsa de Valores de Chicago (CBOT-CME). 
 

Tabla 2. Precios a futuro de trigo 
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT) 

(Dólares por Tonelada Métricas -TM-) 
        
    

    
 Fuente: CME Group del 14 al 17 de abril, 2025.  
 Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
 Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
 Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
Viernes Santo, 18 de abril de 2025. Semana Santa.  
  
Según el análisis de las estadísticas descriptivas, el precio promedio semanal del trigo se sitúa 
en US$ 200.77/TM (línea celeste), con una desviación estándar (σ) de US$ 0.95/TM y rango 
relativo (rango/x̄) de 1.21% respecto de la media, cifras que sugieren una moderada baja 
fluctuación de precios, según los registros de la Bolsa de Valores de Chicago (CBOT-CME). 
 

Figura 2. Comportamiento de precios a futuro de trigo según contrato May-25. 
  
 
 

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Planeamiento con datos del CME Group. 
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Precio internacional de la soya: Los precios futuros de soya en la Bolsa de Chicago durante la 

semana expreso un comportamiento uniforme alrededor del promedio semanal de US$ 

381.45/TM (Figura 3), representando un incremento de 2.59% respecto del precio promedio 

de la semana anterior (US$ 371.83/TM); el aumento actual, se puede reflejar también a nivel 

intermensual (marzo 2025 = US$ 369.31/TM) con un incremento de 3.29% en favor del precio 

promedio actual (US$ 381.45/TM). 
 

En cuanto a la tendencia de precios (Tabla 3), se tiene que los movimientos de precios tuvieron 

un comportamiento mixto (flechas verde y rojo). En términos globales, los datos de la Bolsa de 

Valores de Chicago (CBOT-CME) de la presente semana, sugieren que los precios futuros de 

soya se muestran débilmente predecibles en el tiempo, hacia julio 2026. 
 

Tabla 3. Precios a futuro de soya 
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT) 

 (Dólares por Tonelada -TM-)  
 

    

 
  Fuente: CME Group del 14 al 17 de abril, 2025. 
 Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
 Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
 Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
 Viernes Santo, 18 de abril de 2025. Semana Santa. 
 
En cuanto a las fluctuaciones de precios, la figura 3, muestra una desviación estándar (σ) de  
US$ 0.82/TM alrededor del promedio semanal de US$ 381.45/TM (línea celeste4) y un rango 
relativo (rango/x̄) de 0.54% respecto de la media, lo que evidencia un estable nivel de 
fluctuación ≈ volatilidad en el comportamiento de los precios de soya, de acuerdo a las cifras 
obtenidas desde la plataforma de la Bolsa de Valores de Nueva York, (NYBOT-CME). 

 

 Figura 3. Comportamiento de precios de futuros de soya, según contrato a May-25.  

 
Fuente: Planeamiento con datos del CME Group. 

 
4 El color rojo pardo que se observa sobre la línea punteada y la curva de precios; es el reflejo de que los guiones de la línea punteada 
se traslapan con la línea de la curva de precios de color azul; la combinación de estos dos colores genera la visualización, rojo 
pardizo. 
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Precio internacional del arroz: Los precios futuros de arroz en la bolsa de Chicago durante la 

semana mostraron un comportamiento mixto con orientación sostenida a la baja, con promedio 

de US$ 299.33/TM, lo que representa un incremento porcentual de 1.13 % respecto a la semana 

anterior (US$ 295.99/TM). El ascenso semanal, también puede verificarse a nivel intermensual 

respecto a marzo de 2025, cuando alcanzó un precio promedio mensual de US$ 295.04/TM. En 

alusión a los precios del arroz para la presente temporada, el informe mensual de abril de 

USDA/Wasde 659-25, señala que las existencias finales aumentarían en 0.95% respecto de la 

medición anterior, quedando en 183.24 millones de TM; con lo cual, las perspectivas indican 

que el precio podría mantenerse estable; o bien, con ligero impulso a la baja. 
 

En cuanto a la tendencia de precios en los contratos futuros, se puede observar en la figura 4 
que, a excepción del jueves 17 de abril, las flechas se mantienen en el mismo sentido de 
orientación al contrato a mayo 2025; sugiriendo que, en el horizonte del tiempo, el mercado de 
arroz es predecible a mayo 2026, cifras de la Bolsa de Valores de Chicago, (CBOT-CME Group). 
 

Tabla 4. Precios a futuro de arroz 
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT) 

(Dólares por Tonelada -TM-) 
   
 

 
 Fuente: CME Group del 14 al 17 de abril, 2025.  
 Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
 Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
 Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
Viernes Santo, 18 de abril de 2025. Semana Santa.  
 
El promedio semanal de precios del arroz es US$ 299.33/TM, con una desviación estándar (σ) 
de US$ 3.19/TM y un rango relativo (rango/x̄) de 2.43% respecto de la media, reflejando 
moderado nivel de fluctuaciones ≈ volatilidad, cifras de la Bolsa de Valores de Chicago (CBOT). 
 
Figura 4. Comportamiento de precios de futuros de arroz, según contrato a May-25. 
 

Fuente: Planeamiento con datos del CME Group. 
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Precio internacional del café: El comportamiento de los precios futuros de café en la bolsa de 

Nueva York se mantuvo un comportamiento sostenido al alza a lo largo del ejercicio, con precio 

promedio semanal de US$ 370.34/qq, que representa un aumento de 7.04% respecto a la 

semana anterior (US$ 345.99/qq). No obstante, el incremento del precio promedio a nivel 

intersemanal; se tiene que, a nivel intermensual (a marzo 2025) el precio promedio fue de US$ 

388.49/qq, mayor en un 4.67% respecto al actual precio promedio semanal, (US$ 370.34/qq). 
 
En cuanto a los contratos futuros, se muestra en la tabla 5 una tendencia en la misma 

orientación (flechas verde y rojo) al contrato a mayo de 2025, indicativo que los precios del café 

de la semana son predecibles a septiembre 2026. Bolsa de Valores de Nueva York (NYBOT). 
 

Tabla 5. Precios a futuro de café  

Bolsa de Futuros de Nueva York (CSCE) 
(Dólares por Quintal) qq = Quintal de 100 libras o 45.359 Kg. 

 
 

 
Fuente: CME Group del 14 al 17 de abril, 2025.  
Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores.  
Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
Viernes Santo, 18 de abril de 2025. Semana Santa. 
 

En la figura 55, se observa que los precios se encuentran distantes del promedio US$ 
370.34/TM, con una desviación estándar de US$ 6.30/TM y un rango relativo (rango/x̄) 4.22% 
respecto de la media, indicativo de fluctuaciones ≈ volatilidad de precios de la semana, en virtud 
que la serie es uniformemente ascendente, lo que hace que los puntos de precio se vean o se 
presenten escalonados hacia arriba a lo largo del ejercicio. 
 

Figura 5. Comportamiento de precios a futuro de café según contrato May-25. 
  
 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.  

 
5 El criterio para la medición del grado de fluctuaciones ≈ volatilidad es a través de la desviación estándar (σ) y el rango relativo 

(rango/x̄) respecto del valor promedio (media = x̄).   
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Precio internacional del azúcar: El comportamiento de los precios futuros de azúcar en la 

bolsa de valores de Nueva York durante la semana mostró una tendencia mixta, orientada al 

alza, con un promedio semanal de ¢ 17.80/libra (Figura 6). Este precio refleja una variación 

negativa de -2.20% en comparación con el promedio de la semana pasada de ¢ 18.20/libra. El 

decaimiento del mercado de azúcar se puede verificar a nivel intermensual respecto de marzo 

2025 (¢ 19.06/libra) mostrando un diferencial de precio de 6.61% en favor del pasado mes de 

marzo, respecto del precio promedio de la actual semana equivalente a ¢ 17.80/libra.  
 

En la tabla 5 se puede apreciar que, a octubre de 2026, los futuros del azúcar podrían 
mantenerse en el mismo sentido de orientación respecto de las flechas del contrato a mayo 
2025. Estos movimientos sugieren que el mercado del azúcar es predecible en el tiempo, tanto 
en dirección alcista como bajista, según datos de la Bolsa de Valores de Nueva York (NYBOT). 
 

Tabla 6. Precios a futuro de azúcar 11 
Bolsa de Futuros de New York (CSCE) 

(Centavos de dólar por Libra) 
  

      
 Fuente: CME Group del 14 al 17 de abril, 2025.  
 Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores.  
 Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
 Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
Viernes Santo, 18 de abril de 2025. Semana Santa. 
 

Figura 66. En cuanto a las fluctuaciones de precios, se tiene un promedio de ¢ 17.80/libra (línea 
celeste), con una desviación estándar US$ 0.16/libra y rango relativo -RR- (rango/x̄) 
equivalente a 2.30% respecto de la media, indicativo de moderado grado de volatilidad de 
precios y sin presencia de outliers (picos) extremos. Bolsa de Valores Nueva York. 
 
Figura 6. Comportamiento de precios a futuro de azúcar según contrato May-25 
 

Fuente: Planeamiento con datos del CME Group. 

 
6 promedio ¢ 17.80/libra (línea celeste), rango de ¢ 0.41/libra y desviación estándar (σ) de ¢ 0.16/libra, con RR=2.30%. 
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Precio internacional del cacao: Durante la semana, los precios futuros de cacao en la bolsa de 

Nueva York, se mantuvieron uniformemente orientados alrededor del promedio semanal de 

US$ 8,177.50/TM, representando un incremento porcentual de 0.08% respecto a la semana 

anterior, cuando el promedio fue de US$ 8,170.80/TM. Con ambos precios semanales, el 

mercado parece estar alcanzando un equilibrio entre los exportadores y los compradores 

quienes transforman el cacao en chocolate y derivados. Si los precios se mantienen elevados, 

las empresas transformadoras de cacao en chocolate podrían, de acuerdo a la elasticidad precio 

de demanda del producto, trasladar una proporción (Δ) de los costos, al consumidor7. 
 

En cuanto a la tendencia de futuros, los precios muestran un comportamiento mixto, tanto para 
las flechas verdes como rojas; lo cual, es un indicativo que los futuros de cacao son débilmente 
predecibles en el tiempo, según cifras de la actual semana. Bolsa de Valores de Nueva York8. 
 

Tabla 7. Precio internacional del cacao 
Bolsa de futuros de New York (CSCE) 

(Dólarles por Tonelada -TM-) 
   

 
 Fuente: CME Group del 14 al 17 de abril, 2025.  
 Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
 Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
 Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior.  
Viernes Santo, 18 de abril de 2025. Semana Santa. 
 

En cuanto a la fluctuación de mercado (tabla 7), se observa una dispersión uniforme respecto a 
la media semanal (US$ 8,177.50/TM), con una desviación estándar (σ) de US$ 139.13/TM y un 
rango relativo (rango/x̄) de 4.44% respecto de la media, una evidencia de moderada a baja 
dispersión ≈ fluctuación de precios. Datos de la Bolsa de Valores de Nueva York, (NYBOT-CME).  

 
Figura 7. Comportamiento de precios de futuros de cacao, según contrato a May-25. 

Fuente: Planeamiento con datos del CME 

 
7 Si la elasticidad precio de la demanda del producto, fuese “inelástica” entonces los empresarios trasladarían al consumidor final, 

un alto porcentaje de los costos y sin perder competitividad en su producto ya que la demanda seguiría siendo la misma, sin 
cambios. Y viceversa si la demanda fuese “elástica”, el traslado de los costos sería proporcionalmente menor ya que al subir el 
precio el consumidor se trasladaría a consumir otro producto sustituto; o, simplemente dejaría de comprar el producto.  
8 NYBOT-CSCE: Nueva York Board of Trade - Coffee, Sugar, Cocoa Exchange. Equivalente a Bolsa de Valores de Nueve York. 
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