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Introducción 
 
Al Ministerio de Agricultura, Ganadería y Alimentación -MAGA- en cumplimiento del Decreto 
No. 114-97, Artículo 29 de la Ley del Organismo Ejecutivo, “le corresponde atender los asuntos 
concernientes al régimen jurídico que rigen la producción agrícola, pecuaria e hidrobiológica, esta 
última en lo que le ataña, así como aquellas que tienen por objeto mejorar las condiciones 
alimenticias de la población, la sanidad agropecuaria y el desarrollo productivo nacional”.  
 
Planeamiento en cumplimiento de su función, según lo que estipula el Acuerdo Gubernativo No. 
338-2010, artículo 30 y numeral 9 de “Brindar apoyo en información estratégica de mercados y 
en la comercialización de los productos” y de las actividades establecidas en el Acuerdo 
Ministerial No. 177-2023 “Manual de Normas y Procedimientos”, lleva a cabo la recopilación 
diaria de precios internacionales a futuro de productos agrícolas de importancia para 
Guatemala como: maíz, arroz, soya y trigo en la Bolsa de Valores de Chicago; café, azúcar y cacao 
en la Bolsa de Valores de Nueva York; productos que son conocidos como commodities y que 
se utilizan como insumos en la producción de otros bienes. 
 
La información es recopilada en la plataforma que facilita CME Group, en la sección de 
productos agrícolas, para procesarlas y presentarlas en los formatos que se muestran en el 
presente informe, así también, se busca información de los factores y causas del 
comportamiento del precio de los productos en el mercado internacional de la cual se realiza 
una síntesis y se incorpora a la sección que le corresponde a fin de brindar un contexto 
adecuado a las tablas y gráficas, se toma como referencia los reportes de analistas, corredores 
de futuros o agencias reguladoras, para llevar a cabo el análisis de la dinámica comercial que se 
establece dentro de los mercados y así comprender el impacto de los diversos factores que 
puedan influir en el alza o baja de los precios. 
 
El presente informe, tiene el propósito de servir como un instrumento de consulta para el 
productor, agencias de exportación y en general a organizaciones del Estado, encargadas de 
revisar cifras estadísticas en materia de precios en el marco del Comercio Internacional. 
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Glosario 
 
1. Acre: Unidad de superficie usada en Estados Unidos y otros países, equivalente a 4,047 m². 
 
2. Brix: Medida de la cantidad de azúcar (sacarosa) disuelta en un líquido. 1 grado Brix equivale 
a 1 gramo de azúcar por cada 100 gramos de solución. 
 
3. Commodities: Productos básicos de origen natural (como granos, metales o energía) que se 
comercializan a gran escala. 
 
4. CONAB: Compañía Nacional de Abastecimiento de Brasil, responsable de regular y 
supervisar el suministro agrícola del país. 
 
5.  Criterio para evaluar la dispersión de precios: se obtiene el promedio (x̄), la variación 
estándar (σ) y el rango relativo (rango/ x̄) de los datos.  
 

6. Cwt: Unidad de peso equivalente a 100 libras (45.36 kg) en Estados Unidos y 112 libras 
(50.80 kg) en el Reino Unido. 
 
7. NYBOT-CSCE: Bolsa de Nueva York que fija los precios de futuros del café, azúcar y cacao, en 
relación con el mercado de futuros. 
 
8. Desviación Estándar: Medida que indica qué tan dispersos están los datos con respecto a su 
promedio. A mayor dispersión, mayor desviación estándar. 
 
9. Fenómeno El Niño y La Niña: Cambios en las corrientes oceánicas que modifican la 
temperatura del agua, causando alteraciones climáticas como sequías o lluvias intensas. 
 
10. Flechas verdes y rojas: Símbolos que indican la tendencia de los precios de futuros. Verde 
apunta a un alza, rojo a una baja; si van en direcciones opuestas, la tendencia es incierta. 
 
11. Edulcorante: Sustancia química que aporta sabor dulce a alimentos y bebidas. Puede ser 
natural o artificial. 
 
12. TM (Tonelada Métrica): Unidad de peso equivalente a 1,000 kg.  
 
13. Tonelada Corta (TC): Unidad de peso equivale a 907.185 kg. 
 
14. Volatilidad: Grado de variación o rapidez con la que cambian los precios de un activo en el 
mercado. Mayor volatilidad implica más cambios bruscos. 
 
15. WASDE: Informe del Departamento de Agricultura de EE.UU. que presenta estimaciones 
mundiales de oferta y demanda de productos agrícolas.  
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Resumen de precios internacionales 
El comportamiento de precios futuros de los principales productos agrícolas durante la 
presente semana se describe a continuación:  
 
MAÍZ: Los precios futuros de maíz en la Bolsa de Valores del Chicago de la presente semana 

tuvieron un comportamiento mixto, moviéndose hacia la baja al cierre del ejercicio con 

promedio semanal de US$ 173.72/TM, (Figura 1).  
 

• A la baja: Según el informe mensual USDA/Wasde 660-2 (mayo 2025), se pronostica 
para la presente temporada 2024/2025 con proyección al año 2026 que EE. UU. 
aumente su oferta exportable de maíz. Del mismo modo, se prevé que la producción 
mundial de maíz alcanzará un récord de 1,265 millones de TM, se esperaría que los 
precios de maíz giren hacia la baja, en virtud del aumento de la oferta exportable. 

 
• Al alza: Un mayor consumo mundial de maíz, tal como lo señalan (USDA y FAO), haría 

que el maíz suba de precio. Esto sería así, dado que se estima para la presente 
temporada que el consumo mundial (1,274 millones de TM) supere a la producción 
global de maíz (1,265 millones de TM) en 0.71%. Bajo este escenario, los precios 
estarían girando al alza ya que la demanda por consumo, sería mayor que la oferta. 

 
TRIGO: El comportamiento de los precios futuros del trigo en la Bolsa de Chicago durante la 

semana presentó un comportamiento al alza con promedio semanal de US$ 188.61/TM, 

representando una caída de -0.12 % respecto a la semana anterior (US$ 188.83/TM).      
 

• A la baja: Según USDA/Wasde 660-2, el comercio mundial proyectado para 2025/2026 
crecerá 6.9 millones de toneladas métricas quedando en 213.0 millones. Las 
perspectivas mundiales apuntan a un aumento de los suministros, un aumento del 
consumo y del comercio, y un ligero aumento de las existencias finales; de concretarse 
este escenario, el mercado del trigo en términos de precios, estaría viniendo a la baja.  
 

• Al alza: El precio del trigo en el mercado internacional iría al alza en lo que va de la 
temporada 2024/2025 si los aranceles impuestos por el gobierno estadounidense 
continúan vigentes; ya que por definición una política de arancel generalizado es 
generadora de inflación; pero, además, el precio se fortalecería al alza debido a la 
fluctuación cambiaria vinculada al debilitamiento del dólar de los EE. UU., en particular 
frente al euro. Con este escenario en mano, el precio del cereal estaría girando al alza. 

 
SOYA: Los precios futuros de soya en la Bolsa de Chicago durante la semana tuvieron un 

comportamiento mixto con orientación a la baja al cierre del ejercicio, con promedio de US$ 

389.59/TM (Figura 3), representando un crecimiento de 2.27% respecto del precio promedio 

de la semana anterior (US$ 380.93/TM). 
 

• A la baja: Se estima para el caso de Brasil un aumento de la producción en Brasil en 
2025/2026, proyectándose en un récord de 175 millones de toneladas métricas, 6 
millones más que el año anterior. Así mismo, se espera que las exportaciones mundiales 
de soya para 2025/2026 aumenten un 4 por ciento a 188.4 millones de toneladas a 
partir de 2024/2025, con una participación de América del Sur (Brasil, Argentina, 
Paraguay y Uruguay) de 8.5 millones de toneladas quedando en 127 millones de TM 
(Wasde 660-28). Bajo el cumplimiento del presente escenario, los precios irían a la baja. 
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• Al alza: Del informe Wasde 660-3 (mayo 2025), se extrae que la molienda mundial de 
soya aumentaría en 2024/2025 en dos (2) millones de toneladas métricas (TM) 
quedando en 354.8 millones debido a una mayor molienda en Brasil, Argentina, 
Ucrania y Estados Unidos. Como es bien sabido, a mayor volumen de molienda 
(crushing) de soya, menor es la venta u oferta del grano o poroto de soya; con lo cual, 
el precio sube debido a menores niveles de oferta ante una demanda constante de 
aceite de soya para la generación de biocombustibles. Por tanto, bajo el escenario de 
un aumento de molienda (crushing), el precio del poroto (grano) de soya tiende a subir. 
 

ARROZ: Los precios futuros de arroz en la bolsa de Chicago durante la semana mostraron un 

comportamiento mixto con orientación al alza y promedio semanal de US$ 275.71/TM, lo que 

representa un descenso porcentual de -0.18 % respecto a la semana anterior (US$ 276.20/TM). 
 

• A la baja: El pronóstico de la FAO sobre la producción de arroz en 2024/2025 ha 
cambiado muy poco desde abril, manteniéndose la producción mundial de arroz en 
543.6 millones de toneladas (arroz elaborado). En este sentido, se tiene que el comercio 
internacional de arroz puede alcanzar 60.4 millones de toneladas en 2025 (enero-
diciembre), lo que supone un aumento del 1.2 % respecto del máximo histórico de 2024; 
lo cual, es un indicativo que el comercio global se mantiene invariante, por tanto, los 
precios estarían igualmente en niveles razonables de oferta y demanda, estables. 
 

• Al alza:  El consumo mundial de arroz se prevé alcance un récord de 538.8 millones de 
toneladas métricas; cien mil (100,000 TM) toneladas métricas más que la producción 
mundial para el mismo período (2024/2025). Bajo este escenario, la FAO, proyecta una 
menor relación mundial de existencias finales Vs utilización o consumo quedando en 
37.7 % un 0.1% menos que las existencias finales de la medición anterior cuando fue de 
37.8%; con lo cual, los precios buscarían ir al alza, buscando un nuevo punto de 
equilibrio. 

 
CAFÉ: El comportamiento de los precios futuros de café en la bolsa de Nueva York se 

mantuvieron girando cercanamente alrededor del precio promedio semanal de US$ 370.95/qq; 

mostrando un debilitamiento semanal de -4.26% respecto del promedio de la semana anterior 

(US$ 387.46/qq).  
 

• A la baja: El precio promedio de la actual semana ha caído un -4.26% respecto del 
promedio de la semana anterior; lo cual, es una ligera señal que los precios están 
retornando a sus valores centrales entre US$ 200/TM Y US$ 250/TM en época de mayor 
oferta exportable; en este sentido, se espera para la temporada 2024/2025 una 
combinación de buenas cosechas en Brasil y Vietnam; además, se pronostica una 
demanda global débil (por inflación/recesión) en combinación con políticas de 
exportación favorables (Vietnam y Tailandia) y un dólar fuerte; todo lo cual haría que 
por independiente o en conjunto, las fuerzas del mercado (demanda y oferta), orienten 
el precio del café a la baja. 
 

• Al alza: Dado que los precios del aromático grano de café han venido al alza; al menos, 
de octubre 2024 a la fecha; ante esta realidad, se revisó el caso puntual de Mumbai por 
medio de la plataforma del Servicio Agrícola Exterior de USDA (FAS por sus siglas en 
inglés); observándose que los precios en origen del café Arábica y Robusta han 
aumentado un 64 % y un 24 % desde el pasado mes de octubre-2024. 
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AZÚCAR: El comportamiento de los precios futuros de azúcar en la Bolsa de Valores de Nueva 
York durante la semana fue mixto con orientación sostenida a la baja, con promedio de ¢ 
17.83/libra (Figura 6).   
 

• A la baja: (Departamento de Investigación de Statista; Abigaíl Orús). Indica que en 
2023/2024, se produjeron en total aproximadamente 184 millones de toneladas 
métricas de azúcar en todo el mundo y se tiene el pronóstico que este volumen se 
incremente aún más en la temporada 2024/2025, proyectándose para 2025/2026 un 
incremento en torno a los 18 millones de TM.; bajo este escenario de crecimiento de la 
producción de azúcar, los precios estarían girando a la baja.  
 

• Al alza: La pregunta clave: ¿qué debería pasar para que el precio del azúcar suba de 
precio?: 1) Qué se consolide el arancel impuesto por EE. UU. y que el precio del petróleo 
suba por arriba de US$ 100/barril; 2) Que Brasil anuncie una cosecha menor en 
2025/2026 por sequía o cambio climático; o bien, que desvíe más caña de azúcar para 
producir etanol; 3) Que la India limite sus exportaciones de azúcar para evitar inflación 
interna; 4) Que Tailandia reporte daños por inundación en su zafra de 2024/2025. Con 
la concretización del presente escenario el precio del azúcar proveniente de la caña de 
azúcar, estaría girando al alza.  
 

CACAO: Durante la semana, los precios futuros de cacao en la bolsa de Nueva York, se 

mantuvieron sostenidamente al alza con promedio semanal de US$ 10,023.00/TM.   
 

• A la baja: ¿Qué debería pasar en África y Sudamérica para que bajen los precios? 1. Que 
en Costa de Marfil y Ghana (60-70% de la producción mundial) exista una mayor 
estabilidad política y mejor manejo de impuestos al cacao unido a una mejora de 
programas de renovación de cultivos para aumentar productividad; 2. Para el caso de 
Sudamérica: impulsar una mayor y mejor Inversión en agricultura sostenible y 
certificaciones con la finalidad de hacer atractivas sus exportaciones y ganar en 
incrementos en la rentabilidad de su comercio del grano o bellota de cacao; 
principalmente, establecer acuerdos comerciales favorables con mercados clave. Si 
estos factores se alinean, la oferta superaría la demanda, llevando los precios a la baja. 
 

 
• Al alza: Actualmente y desde finales del pasado año 2024, los precios del cacao han 

venido experimentos precios al alza debido en gran parte a la caída de producción de 
los últimos tres a cinco años en los tres países de mayor cultivo y comercio del cacao 
(Costa de Marfil - ↓20-25%-, Ghana -↓30-35%- y Camerún - ↓24%-) que en conjunto han 
tenido una cuota de participación y de incidencia en el mercado internacional de cacao 
de alrededor del 70-75% del comercio. Bajo este escenario, el precio del cacao estaría 
comportándose al alza, al menos y mientras América Latina no reaccione exportando 
volúmenes a gran escala que haga que la oferta exportable iguale a la demanda mundial, 
reflejado por medio de las compras de las grandes industrias transformadoras del cacao 
en chocolate y derivados.   

 
 

 

 



 

 

 

Semana  
Del 12 al 16  

de mayo 
   2025 

7 

Precio internacional del maíz: Los precios futuros de maíz en la Bolsa de Valores del Chicago 

de la presente semana tuvieron un comportamiento mixto, moviéndose hacia la baja al cierre 

del ejercicio con promedio semanal de US$ 173.72/TM (Figura 1), representando una caída de 

-1.52% respecto a la semana anterior de US$ 176.40/TM. El descenso del mercado en términos 

de precio actual se puede verificar interanualmente con descenso actual de -2.93% en 

comparación con el precio del similar mes de mayo-2024 de US$ 178.96/MT. 
 

En la Tabla 1, se presentan los precios futuros; en la cual, a excepción de los días 13 y 16 de 
mayo con flechas en la misma dirección; en los demás días, las flechas se muestran en dirección 
opuesta al contrato a mayo 2025, reflejando una tendencia mixta de precios.  Chicago (CME)1.  
 

Tabla 1. Precios a futuro de maíz.  
Bolsa de Valores de Chicago (CBOT) 

(Dólares por Tonelada Métrica, -TM-) 
    

  
 Fuente: CME Group del 12 al 16 de mayo, 2025.  
 Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
 Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
 Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
 
Respecto de la volatilidad, las estadísticas descriptivas muestran una desviación estándar (σ) 
de US$ 1.69/TM respecto al promedio (US$ 173.72/TM), con rango relativo2 (rango/x̄) *100 de 
2.81%, sugiriendo moderada fluctuación ≈ volatilidad de precios. Bolsa de Chicago (CBOT). 

 
Figura 1. Comportamiento de precios de futuros de maíz, según contrato a May-25. 
 

 

 

 

 

 

Fuente: Planeamiento con datos del CME Group. 

 
1 CME Group Inc. Es una empresa de servicios financieros, que se resume como: “Bolsa Mercantil de Chicago”. Es el operador más 
grande del mundo de bolsas de derivados financieros; y es una plataforma, para entre otros commodities o materias primas, 
negociar productos agrícolas.  
2 Rango relativo (rango/ x̄) *100: amplitud total de precios (el máximo valor menos el mínimo = US$ 4.88/TM) dividido entre el 
promedio (US$ 173.72/TM), operación que totaliza un rango relativo (RR) respecto del promedio de 2.81 %, este valor es 
relativamente bajo respecto del valor de la media indicando que no existen puntos outliers (picos) extremos. La consideración de 
la existencia de algún pico (outliers) sería en la ocurrencia de un rango relativo mayor o igual a 7%, respecto de la media o promedio 
de los datos. 
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Precio internacional del trigo: El comportamiento de los precios futuros del trigo en la Bolsa 

de Chicago durante la semana presentó un comportamiento al alza con promedio semanal de 

US$ 188.61/TM, representando una caída de -0.12 % respecto a la semana anterior (US$ 

188.83/TM); no obstante, para verificar la orientación de precios, se hace la comparación a 

nivel interanual, verificándose igualmente la existencia de un descenso del precio de -21.24 % 

en comparación con su equivalente mes de mayo de 2024 equivalente a US$ 239.46/TM. 
 

En cuanto a los contratos de futuros, según la tabla 2, se observa que las flechas coloreadas de 
rojo y verde se mueven siguiendo la misma orientación que los precios del contrato a mayo 
2025, lo que sugiere una previsible estabilidad de la tendencia del comportamiento del trigo.  
 

Tabla 2. Precios a futuro de trigo 
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT) 

(Dólares por Tonelada Métricas -TM-) 
        
  

 
 Fuente: CME Group del 12 al 16 de mayo, 2025.  
 Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
 Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
 Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
 
El análisis estadístico muestra un promedio semanal de US$ 188.61/TM (línea celeste), con 
desviación estándar (σ) de US$ 4.87/TM y rango relativo (rango/x̄) *100 de 6.55% respecto de 
la media, sugiriendo de moderada a alta fluctuación de precios; esto, en virtud que el valor del 
rango relativo (6.55%) se encuentra muy cercano al umbral del 7%3 . 
 

Figura 2. Comportamiento de precios a futuro de trigo según contrato May-25. 
  
 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Planeamiento con datos del CME Group. 

 
3 El rango relativo, entre otros aspectos estadísticos, determina la presencia de puntos (outliers) extremos; para el caso de granos 
básicos vistos en este informe se tiene que cuando el rango relativo es mayor o igual a 7% respecto del promedio de los datos; 
existe la posibilidad de presencia de uno o más puntos picos (outliers) extremos. En este caso del trigo para la presente semana, se 
comprueba en figura 2, la presencia de un valor alejado del promedio el día jueves 15 de mayo 2025, con un valor de US$ 
195.70/TM. Nota. El umbral del 7% queda determinado desde una conceptualización empírica, con base a estadísticas descriptivas. 
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Precio internacional de la soya: Los precios futuros de soya en la Bolsa de Chicago durante la 
semana tuvieron un comportamiento mixto con orientación a la baja al cierre del ejercicio, con 
promedio de US$ 389.59/TM (Figura 3), representando un crecimiento de 2.27% respecto del 
precio promedio de la semana anterior (US$ 380.93/TM). El ascenso del actual promedio 
semanal, igualmente, se verifica a nivel intermensual con una variación porcentual positiva de 
3.09% respecto del mes de abril 2025, cuyo promedio mensual fue de US$ 377.92/TM); lo que 
muestra un ascenso intersemanal e intermensual de los precios del poroto (grano) de soya que 
puede tener su origen en la demanda de soya por parte de China desde Brasil y Argentina.  
 

En cuanto a la tendencia del mercado (Tabla 3) se tiene que, excepto el 14 y 16 de mayo, los 
movimientos de precios expresaron un comportamiento en el mismo sentido de orientación 
(flechas verde y rojo) a las flechas para el contrato a mayo 2025. En términos globales, los datos 
de la Bolsa de Valores de Chicago (CBOT-CME) de la presente semana, sugieren que los precios 
futuros del grano de soya se muestran parcialmente predecibles en el tiempo, hacia julio 2026. 
 

Tabla 3. Precios a futuro de soya 
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT) 

 (Dólares por Tonelada -TM-)  
       

     
 Fuente: CME Group del 12 al 16 de mayo, 2025.   
 Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
 Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
 Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
  
En cuanto a las fluctuaciones de precios, los datos de la figura 3 muestra una desviación 
estándar (σ) de US$ 2.91/TM alrededor del promedio semanal de US$ 389.59/TM (línea 
celeste) y un rango relativo (rango/x̄) *100 de 1.62% respecto de la media, evidenciando un 
moderado nivel de fluctuación de precios de soya. Cifras obtenidas desde la plataforma 
interface de la Bolsa de Valores de Chicago (CBOT-CME). 

 

 Figura 3. Comportamiento de precios de futuros de soya, según contrato a May-25.  
  

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Planeamiento con datos del CME Group. 
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Precio internacional del arroz: Los precios futuros de arroz en la bolsa de Chicago durante la 

semana mostraron un comportamiento mixto con orientación al alza y promedio semanal de 

US$ 275.71/TM, lo que representa un descenso porcentual de -0.18 % respecto a la semana 

anterior (US$ 276.20/TM). La disminución del precio promedio semanal, también puede 

verificarse a nivel intermensual respecto a abril 2025 de promedio mensual de US$ 292.00/TM 

versus el promedio US$ 275.71/TM de la semana actual. Del mismo modo, el informe de mayo 

USDA/Wasde 660-25, reporta que las perspectivas indican que el precio podría mantenerse 

estable, con posible giro al alza. 
 

En cuanto a la tendencia de precios futuros, se puede observar en la figura 4 que, excepto el 16 
de mayo, el comportamiento de precios se mantiene en el mismo sentido de orientación (flechas 
color rojo y verde) al contrato a mayo 2025; sugiriendo que, en el horizonte del tiempo, el 
mercado de arroz es predecible a mayo 2026. Bolsa de Valores de Chicago, (CBOT-CME Group). 
 

Tabla 4. Precios a futuro de arroz 
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT) 

(Dólares por Tonelada -TM-) 

 

  
 Fuente: CME Group del 12 al 16 de mayo, 2025. 
 Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
 Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
 Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
 
El promedio semanal de precios del arroz es US$ 275.71/TM, con una desviación estándar (σ) 
de US$ 7.17/TM y un rango relativo (rango/x̄) *100 de 7.08 %4 respecto de la media, reflejando 
de moderado a alto nivel de volatilidad, cifras de la Bolsa de Valores de Chicago, (CBOT-CME). 
 
Figura 4. Comportamiento de precios de futuros de arroz, según contrato a May-25. 

 
Fuente: Planeamiento con datos del CME Group. 

 
4  El valor del rango relativo (r/ x̄)*100 de 7.08% respecto del promedio o media sugiriendo presencia de picos (outliers) extremos 
y una desviación estándar (σ) = US$ 7.17/TM; ambos datos estadísticos, indican presencia de moderado a alto nivel de volatilidad, 
con presencia de precio extremos; para este caso, el 13 de mayo con valor de US$ 265.11/TM por debajo del promedio y el 15 de 
mayo de US$ 284.62% por arriba del promedio, manifestándose como picos alejados de la media o promedio, (línea celeste). 
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Precio internacional del café: El comportamiento de los precios futuros de café en la bolsa de 

Nueva York se mantuvieron girando cercanamente alrededor del precio promedio semanal de 

US$ 370.95/qq; mostrando un debilitamiento semanal de -4.26% respecto del promedio de la 

semana anterior (US$ 387.46/qq). La orientación a la baja de los precios del café de la presente 

semana se puede comparar a nivel intermensual (abril 2025) cuando el precio promedio fue de 

US$ 374.99/qq superior en 1.08% al precio promedio de la semana actual (US$ 370.95/qq), 

indicativo que el precio del grano de café parcialmente se resiente (orienta) hacia la baja.  
 
En cuanto a los contratos futuros se muestra en la tabla 5, una tendencia en la misma 

orientación (flechas verde y rojo) al contrato a julio 2025, mostrando que el precio del grano 

de café es predecible en el tiempo, a diciembre 2026. Bolsa de Valores de Nueva York (NYBOT). 
 

Tabla 5. Precios a futuro de café  

Bolsa de Futuros de Nueva York (CSCE) 
(Dólares por Quintal) qq = Quintal de 100 libras o 45.359 Kg. 

 
 

 
 Fuente: CME Group del 12 al 16 de mayo, 2025. 
 Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
 Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores.  
 Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
 

En la figura 55, se observa que los precios del café están uniformemente distribuidos alrededor 
del promedio US$ 370.95/qq, con una desviación estándar de US$ 4.81/qq y un rango relativo 
(rango/x̄) *100 = 3.11% respecto de la media, indicativo de bajo nivel de fluctuaciones de 
precios de la semana, datos de la interface de la Bolsa de Valores de Nueva York (NYBOT-CME). 
 

Figura 5. Comportamiento de precios a futuro de café según contrato Jul-25 

  
Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.  

 
5 Si el rango relativo es 7% o mayor que 7 por ciento respecto del promedio, se estima la existencia de picos (outliers) extremos; 

en este caso, tanto el rango relativo  de 3.11% (respecto del promedio) como la desviación estándar (US$ 4.81/qq; ambos valores 
se encuentran (en distancia) muy cercanos al promedio actual de US$ 370.95/qq; es decir, los precios muestran relativo buen nivel 
de estabilidad; lo cual, se corrobora con la visualización de los puntos (Figura 5) alrededor del promedio (línea celeste). 
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Precio internacional del azúcar: El comportamiento de los precios futuros de azúcar en la 

Bolsa de Valores de Nueva York durante la semana fue mixto con orientación sostenida a la baja, 

con promedio de ¢ 17.83/libra (Figura 6). Este precio promedio refleja un ascenso de 2.12% en 

comparación con el precio promedio de la semana pasada de ¢ 17.46/libra. Al comparar el 

actual promedio a nivel intermensual respecto abril de 2025 (¢ 18.18/libra) se observa un 

diferencial de -1.93% a favor del pasado mes de abril; lo cual es una muestra que el precio del 

azúcar en el marco internacional aún continúa sin recuperarse; al menos, a nivel intermensual. 
 

En la tabla 6 se puede apreciar que los futuros del azúcar se mantienen en una misma 
orientación respecto al contrato a julio 2025. Estos movimientos sugieren que el mercado del 
edulcorante es fuertemente predecible tanto a la baja como hacia el alza, de acuerdo a las 
flechas verde y rojo. Datos tomados de la plataforma de la Bolsa de Valores de Nueva York.  
 

Tabla 6. Precios a futuro de azúcar 11 
Bolsa de Futuros de New York (CSCE) 

(Centavos de dólar por Libra) 
  

      
 Fuente: CME Group del 12 al 16 de mayo, 2025. 
 Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores.  
 Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
 Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
 

Figura 66. En cuanto a las fluctuaciones de precios, se tiene un promedio de ¢ 17.83/libra (línea 
celeste), con una desviación estándar ¢ 0.26/libra y rango relativo (rango/x̄) *100 equivalente 
a 3.93% respecto de la media, lo que indica nivel estable a moderado grado de fluctuación ≈ 
volatilidad de precios sin presencia de outliers (picos) extremos. Bolsa de Valores Nueva York. 
 
Figura 6. Comportamiento de precios a futuro de azúcar según contrato Jul-25 

 
Fuente: Planeamiento con datos del CME Group. 

 
6 promedio ¢ 17.83/libra (línea celeste), rango de ¢ 0.70/libra y desviación estándar (σ) de ¢ 0.26/libra; con rango relativo 
(rango/x̄) de 3.93; valores que muestran bajo nivel de fluctuación de precios sin presencia de puntos (outliers) extremos.  
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Precio internacional del cacao: Durante la semana, los precios futuros de cacao en la bolsa de 

Nueva York, se mantuvieron sostenidamente al alza con promedio semanal de US$ 

10,023.00/TM, representando un incremento de 12.40% respecto a la semana anterior, cuando 

el promedio fue de US$ 8,917.00/TM. Con el precio promedio de la presente semana, todo 

parece que el mercado del cacao continúa con precios al alza.  
 

En cuanto a la tendencia de futuros (Tabla 7), se observa que, excepto el 14 de mayo, los precios 
en los otros días muestran el mismo sentido de orientación al contrato a julio 2025, tanto para 
las flechas verdes como rojas; lo cual, es un indicativo que los contratos de futuros de cacao son 
predecibles en el tiempo a marzo 2027, según cifras de la Bolsa de Valores de Nueva York7. 
 

Tabla 7. Precio internacional del cacao 
Bolsa de futuros de New York (CSCE) 

(Dólarles por Tonelada -TM-) 
   

 
 Fuente: CME Group del 12 al 16 de mayo, 2025.   
 Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
 Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores.  
 Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior.  
 

En cuanto a la fluctuación de mercado (tabla 7), se observa una media semanal US$ 
10,023.00/TM, con desviación estándar (σ) de US$ 226.21/TM y rango relativo (rango/x̄)*100 
de 7.50% respecto de la media, ambos valores muestran evidencia de moderada volatilidad en 
los precios centrales de la semana; no obstante, el valor del rango relativo (rango/x̄)*1008, 
mayor a 7.00% respecto de la media de los datos US$ 10,023.00/TM refleja la existencia de 
picos extremos; en este caso, serían los valores extremos del 12 y 16 de mayo 2025. 

  
Figura 7. Comportamiento de precios de futuros de cacao, según contrato a Jul-25. 

Fuente: Planeamiento con datos del CME 

 
7 NYBOT-CSCE: Nueva York Board of Trade - Coffee, Sugar & Cocoa Exchange. Equivalente a Bolsa de Valores de Nueve York. 
8 Si el rango relativo es 7% o mayor que 7 por ciento respecto del promedio, se estima la existencia de datos extremos; en este caso, 
el rango relativo (7.50% respecto del promedio) se encuentra arriba del umbral de existencia de puntos (precios) alejados de la 
media. Los puntos alejados del promedio que se podrían considerar como outliers son los precios del 12 y 16 de mayo, (Figura 7). 
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