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Introducción 
 
Al Ministerio de Agricultura, Ganadería y Alimentación en cumplimiento del artículo 29 del 
Decreto No. 114-97, Artículo 29, “le corresponde atender los asuntos concernientes al régimen 
jurídico que rige la producción agrícola, pecuaria e hidrobiológica, esta última en lo que le atañe, 
así como aquellas que tienen por objetivo mejorar las condiciones alimenticias de la población, la 
sanidad agropecuaria y el desarrollo productivo nacional”.  
 
En cumplimiento de lo establecido en el artículo 30, numeral 9, del Acuerdo Gubernativo  
No. 338-2010, Reglamento Orgánico Interno del Ministerio de Agricultura, Ganadería y 
Alimentación, que dispone la función de brindar apoyo mediante información estratégica de 
mercados y en la comercialización de productos, así como lo indicado en el Acuerdo Ministerial 
No. 177-2023, Manual de Normas y Procedimientos, Planeamiento lleva a cabo la recopilación 
diaria de precios internacionales a futuro de productos agrícolas estratégicos para Guatemala. 
Dicha labor incluye el monitoreo de maíz, arroz, soya y trigo en la Bolsa de Valores de Chicago, 
así como café, azúcar y cacao en la Bolsa de Valores de Nueva York, los cuales se clasifican como 
commodities, utilizados como insumos esenciales en la elaboración de otros bienes. 
 
La información es recopilada en la sección de productos que facilita CME Group, que es un 
mercado global de derivados financieros y de materias primas, para procesarlas y presentarlas 
en formatos, como los que se muestran en el presente informe, así también, se busca información 
de los factores y causas del comportamiento del precio de los productos en el mercado 
internacional con lo cual se realiza una síntesis y se incorpora a la sección que le corresponde, a 
fin de brindar un contexto adecuado a las tablas y gráficas, tomando como referencia los reportes 
de analistas, corredores de futuros o agencias reguladoras, para llevar a cabo el análisis de la 
dinámica comercial que se establece dentro de los mercados y así comprender el impacto de los 
diversos factores que puedan influir en el alza o baja de los precios. 
 
El presente informe, tiene el propósito de servir como un instrumento de consulta para el 
productor, agencias de exportación y en general a organizaciones del Estado, encargadas de 
revisar cifras estadísticas en materia de precios en el marco del Comercio Internacional. 
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Glosario 
 
• Acre: Unidad de superficie (4,047 m²). 
• Brix: Concentración de azúcar en líquidos (1° = 1 g azúcar / 100 g solución). 
• Commodities: Productos básicos naturales comercializados a gran escala. 
• CONAB: Entidad brasileña que regula el suministro agrícola. 
• Criterio de dispersión de precios: Uso de promedio, desviación estándar y rango relativo. 
• Cwt: 100 lb (45.36 kg, EE. UU.) o 112 lb (50.80 kg, Reino Unido). 
• NYBOT-CSCE: Bolsa de Nueva York para futuros de café, azúcar y cacao. 
• Desviación estándar: Indica dispersión de datos respecto al promedio. 
• Fenómeno El Niño / La Niña: Alteraciones oceánicas que generan sequías o lluvias intensas. 
• Flechas verdes/rojas: Indican alza o baja de precios; opuestas = tendencia incierta. 
• Edulcorante: Sustancia dulce, natural o artificial. 
• M: Millones. 
• t (Tonelada Métrica): 1,000 kg. 
• Tonelada Corta (TC): 907.185 kg. 
• Volatilidad: Rapidez y magnitud de cambios de precios. 
• WASDE: Informe de oferta y demanda agrícola mundial del USDA. 
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Resumen de precios internacionales 
El comportamiento de precios futuros de los principales productos agrícolas durante la 
presente semana se describe a continuación:  
 
MAÍZ: Los futuros de maíz en la Bolsa de Chicago registraron una leve tendencia a la baja 

estabilizándose alrededor de un promedio semanal de US$ 157.51/t (Figura 1). Este nivel 

representa un incremento marginal del 0.08 % frente a la semana anterior (US$ 157.39/t) y un 

avance intermensual del 4.33 % respecto a agosto de 2025. 
 

• A la baja: La producción global de maíz para la temporada 2025/2026 se proyecta en 
1,572 millones de toneladas, según el informe USDA/WASDE 663-2 (2025), marcando 
un incremento de 24.9 millones de toneladas frente a la proyección de julio y superando 
significativamente los niveles de consumo mundial estimados. Este excedente es 
impulsado principalmente por cosechas récord en Estados Unidos (16,700 millones de 
bushels / ≈424 millones de toneladas, +6.4 % interanual) y una robusta producción en 
Ucrania, lo que eleva los inventarios finales globales a 282.6 millones de toneladas (+10.4 
millones de toneladas) 

 
• Al alza: De acuerdo con el informe USDA/WASDE 663, la demanda global de maíz para 

2025/2026 se mantiene sólida, impulsada por importaciones récord en mercados clave 
como México, la Unión Europea, Egipto, Colombia y Turquía, junto con un aumento en el 
consumo doméstico de Estados Unidos. Si bien la producción mundial se estima en 1,572 
millones de toneladas, las existencias finales fuera de EE.UU. se contraen debido a 
cosechas afectadas por condiciones climáticas adversas en China, Indonesia y la UE  
-especialmente en el sudeste europeo, donde sequías extremas han forzado recortes 
productivos en países como Serbia-. Esta combinación de demanda firme y oferta 
restringida en regiones productoras clave obliga a los importadores a echar mano de 
reservas estratégicas, generando presiones alcistas sobre los precios. 

 
TRIGO: Los futuros de trigo en la Bolsa de Chicago registraron una leve tendencia bajista 

durante la semana, con un promedio de US$ 184.09/t. Esto representa un descenso del 0.80 % 

frente a la semana anterior (US$ 185.57/t) y una caída interanual del 12.14 % en comparación 

con septiembre de 2024 (US$ 209.52/t).  
 

• A la baja: El índice de precios de cereales de la FAO registró en septiembre un promedio 
de 105.0 puntos, registrando un descenso mensual de 0.60 % menos que en agosto y una 
contracción interanual de 7.50 % por debajo del promedio de septiembre de 2024. 
reflejando presiones bajistas por tres meses consecutivos. 
 

• Al alza: El escenario global del trigo 2025/2026 (USDA/WASDE 663, agosto 2025) 
proyecta suministros ajustados en 1,069.6 millones de toneladas (-2.5 millones), debido 
a cosechas menores en China (-2.00 M t), Brasil y Argentina, y existencias reducidas en 
Ucrania y Arabia Saudita. Sequías en América del Sur contrastan con mejores 
rendimientos en la UE, limitando la compensación de pérdidas. Pese a la menor demanda 
forrajera en Asia, la solidez de la demanda humana e industrial en importadores clave 
impulsará una tendencia alcista en precios, buscando equilibrar el mercado en un 
contexto de reservas globales (contraídas) a la baja. 

 
SOYA: Los futuros en Chicago mostraron estabilidad con tendencia bajista, con un promedio 

semanal de US$ 371.61/t,, con un descenso del 0.36 % frente a la semana anterior (US$ 372.95/t) 

y una caída interanual del 0.28 % respecto al promedio de US$ 372.64/t de septiembre de 2024. 
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• A la baja: El valor internacional de la soya enfrenta presiones bajistas impulsadas por 
tres fuerzas convergentes: la caída en los precios del petróleo reduce la rentabilidad de 
su uso en biocombustibles, debilitando la demanda industrial de aceite y harina; la 
contracción de importaciones chinas por inventarios altos y desaceleración económica 
limita las compras del mayor consumidor global; y cosechas récord en Sudamérica 
amplían la oferta disponible. Esta combinación de factores energéticos, 
macroeconómicos y productivos genera un excedente estructural que supera la 
demanda, ejerciendo presión descendente sostenida sobre los precios en busca de un 
nuevo equilibrio. (FAO, agosto 2025 y USDA/WASDE 662 y 663). 
 

• Al alza: La soya enfrenta un escenario de firmeza alcista para la temporada 2025/2026, 
con una producción global que se reduce en 3.3 millones de toneladas (total 690.1 
millones), impulsada por caídas en EE.UU. (-43 millones de bushels) y Serbia. Los stocks 
globales caen a 124.9 millones de toneladas (-1.2 millones), alcanzando mínimos 
históricos, mientras la demanda de crushing se mantiene sólida (2.54 mil millones de 
bushels en EE.UU.) debido a políticas de biocombustibles. Adicionalmente, la oferta se 
contrae por condiciones climáticas adversas que afectan cultivos alternativos como el 
girasol en la UE y Ucrania (-1.2 millones de toneladas). Esta combinación de oferta 
restringida, inventarios en declive y demanda industrial resiliente impulsa los precios 
al alza, superando la débil demanda de importadores como la UE, Irán y Vietnam. 
USDA/WASDE 663-2, agosto de 2025. 
 

ARROZ: Los precios futuros del arroz en la Bolsa de Chicago mostraron una tendencia estable 

durante la semana, fluctuando alrededor de un promedio de US$ 250.17/t, representando un 

descenso de 2.66 % frente a la semana anterior (US$ 257.00/t) y una caída intermensual 

equivalente a 7.56 % respecto a agosto de 2025 (US$ 270.63/t). 
  

• A la baja: El índice de precios del arroz de la FAO registró una caída del 1.8 % en julio de 
2025, reflejando un excedente récord en la oferta global. La producción alcanzó los 555.6 
millones de toneladas (+1.0 % interanual), impulsada por cosechas excepcionales en 
India, Bangladesh y Vietnam. Las reservas mundiales escalaron a un máximo histórico 
de 214.4 millones de toneladas (+5.0 millones), mientras el consumo creció a un ritmo 
más lento (550.4 millones de toneladas, +1.8 %) y el comercio global se expandió a 60.8 
millones de toneladas (+2.0 %). Esta combinación de oferta abundante, acumulación de 
stocks y demanda importadora débil generó un excedente estructural que ejerció presión 
bajista sobre los precios, consolidando una tendencia descendente en el corto plazo.  
 

• Al alza:  El mercado global de arroz enfrenta un escenario de tensión alcista para la 
temporada 2025/2026, según el informe USDA/WASDE 663-2 (agosto de 2025). La 
producción mundial se reduce levemente a 728.7 millones de toneladas (-0.2 millones), 
debido a menores inventarios iniciales en Tailandia, Birmania y Nigeria, mientras el 
consumo global alcanza un máximo histórico de 542.0 millones de toneladas. Aunque 
Estados Unidos registra una mayor producción (208.5 millones de cwt), las existencias 
globales caen a 186.7 millones de toneladas (-0.6 millones), alcanzando mínimos críticos. 
El comercio internacional se expande a 62.1 millones de toneladas, con Birmania y 
EE.UU. como líderes exportadores. La combinación de demanda récord, stocks 
contractivos y posibles restricciones geopolíticas en Asia ejerce presión ascendente 
sobre los precios, reflejada en el precio finca de EE.UU. de US$ 14.20/cwt (+US$ 0.20 
versus anterior), incluso ante cosechas sólidas en India. Este desequilibrio entre oferta y 
demanda consolida un entorno alcista en el mediano plazo. 
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CAFÉ: Los precios futuros del café en la Bolsa de Nueva York consolidaron una firme tendencia 

alcista. El precio promedio semanal alcanzó los US$ 387.30/qq, lo que representa un incremento 

del 3.83 % frente a la semana anterior (US$ 373.01/qq) y un alza intermensual del 14.85 % con 

relación a agosto de 2025 (US$ 337.21/qq).  
 

• A la baja: El mercado global del café evidencia una tendencia bajista pronunciada en 

julio de 2025, con el precio compuesto (I-CIP) de la Organización Internacional del Café 

(ICO) cayendo a 2.59 US$/lb, una disminución del 11.8 % respecto al mes anterior. 

Aunque el precio se mantiene un 9.6 % por encima de los niveles de julio de 2024, la 

volatilidad se intensificó en la variedad Robusta (13.1 %), exacerbando la presión 

descendente. Las exportaciones de grano verde mostraron un repunte leve (+3.3 % 

interanual), liderado por el café tipo robusta, pero acumulan una contracción del 3.0 % 

en la temporada cafetalera actual (octubre 2024 a junio 2025). El factor crítico reside en 

el aumento sustancial de las existencias certificadas de robusta en los almacenes de 
Londres (+35.8 %), que contrasta con la moderada reducción de arábica (-8.1 %). Este 

excedente de oferta, concentrado en la variedad robusta, genera un desbalance 

estructural que amplifica la presión bajista sobre los precios globales en el corto plazo, 

reforzando un escenario de debilidad persistente. 

• Al alza: Los precios globales del café experimentarían una tendencia alcista sostenida, 
impulsada por tres factores estructurales clave. Primero, si la oferta se contrae 
significativamente en Brasil, principal productor mundial, donde la cosecha de arábica 
registra una caída del 12 % interanual (equivalente a 7.9 millones de sacos menos), 
resultado de condiciones climáticas adversas que afectaron la floración y el desarrollo 
del grano. Segundo, si los costos logísticos globales se elevan debido a conflictos 
geopolíticos en el Mar Rojo, que encarecen el transporte marítimo y generan retrasos 
críticos en las cadenas de suministro, añadiendo primas de riesgo a los precios finales. 
Tercero, si las reservas en países importadores se encuentran en niveles críticamente 
bajos. Estados Unidos, por ejemplo, reporta inventarios en mínimos de 5 años a pesar de 
una demanda interna que supera los 300 millones de consumidores, intensificando la 
competencia por acceso a suministros limitados. La conjunción de estos elementos -
restricción de oferta, costos operativos elevados y demanda firme- ha consolidado un 
entorno de escasez relativa que sostiene la presión alcista desde fines de 2024. 
Pronóstico CONAB - Factores Alcistas en Precios del Café 2025. 

 
AZÚCAR: Los precios futuros del azúcar en la Bolsa de Nueva York mostraron una leve 
tendencia al alza, con un promedio semanal de ¢US$ 15.80/libra (-0.38 % frente a la semana 
anterior). No obstante, en la comparación intermensual, el precio se mantiene un 3.78 % por 
debajo del registrado en agosto de 2025 (¢US$ 16.42/libra). 
  

• A la baja: El mercado global del azúcar recorre por un período de trasformación crítica 

tras cuatro años de déficit, según análisis de Lívea Coda, experta de Hedgepoint Global 

Markets. Brasil, principal productor y exportador mundial, ha alcanzado un nivel de 

disponibilidad exportable más elevado y estable, lo que incrementa la oferta global y 

ejerce presión descendente sobre los precios. Este escenario se ve reforzado por la 

devaluación del real brasileño frente al dólar, que incentiva a los productores locales a 

acelerar sus ventas en el mercado internacional para capitalizar el tipo de cambio 

favorable. La combinación de una mayor oferta exportable brasileña y un entorno 



   

6 
 

    
   Semana  
Del 8 al 12 
septiembre  
   2025 

cambiario débil para la moneda local ha catalizado una corrección bajista sostenida en 

las cotizaciones del azúcar. 
 
 Al alza: Para que el precio del azúcar inicie una tendencia alcista sostenida, sería 

necesaria la materialización de al menos uno de estos cuatro factores clave: un alza del 

petróleo arriba de US$ 100/barril que incentive el desvío de caña a etanol en Brasil; una 

cosecha brasileña 2025/2026 inferior por sequía o políticas energéticas; restricciones 

exportadoras de India para controlar su inflación interna; o daños climáticos en la zafra 

tailandesa por inundaciones. Estos eventos reducirían abruptamente la oferta global o 

aumentarían la demanda industrial, generando un shock que forzaría los precios al alza. 

Análisis basado en proyecciones de mercado y factores estructurales. (USDA, 2025). 
 

CACAO: Los precios del cacao en la Bolsa de Nueva York registraron un promedio semanal de 

US$ 7,409.20/t, lo que representa un leve descenso del 1.49 % frente a la semana anterior  

(US$ 7,521.25/t). Sin embargo, en la comparación intermensual, se observa una caída 

significativa del 8.85 % respecto a agosto de 2025 (US$ 8,128.19/t).  
 

• A la baja: Los precios del cacao podrían registrar una corrección a la baja bajo dos 
condiciones principales: una recuperación sustancial de la producción en África 
Occidental -específicamente en Costa de Marfil y Ghana, que concentran el 70 % de la 
oferta global-, superando las actuales adversidades climáticas (sequías) y sanitarias 
(plagas como la moniliasis), lo que incrementaría la oferta global y acercaría el mercado 
a un equilibrio oferta - demanda con presión descendente. Adicionalmente, la demanda 
industrial de chocolate y sus derivados actuaría como un factor de contención, mediante 
estrategias de eficiencia en costos de producción, reformulación de productos 
(reducción del contenido de cacao) y ajustes logísticos que evitarían transmitir al 
consumidor final posibles alzas en los costos de la materia prima. 
 
Al alza: Los precios del cacao se mantendrían al alza debido a tres factores clave: oferta 
restringida por adversidades climáticas y plagas en África Occidental, el envejecimiento 
de plantaciones que reduce la productividad, y los costos logísticos incrementados por 
tensiones geopolíticas en rutas marítimas críticas. (ICCO, julio 2025)1 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
1 ICCO: Organización Internacional del Cacao; con sede en Abiyán, Costa de Marfil (África Occidental). 
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Precio internacional del maíz: Los futuros de maíz en la Bolsa de Chicago registraron una leve 
tendencia a la baja, estabilizándose alrededor de un promedio semanal de US$ 157.51/t (Figura 
1). Este nivel representa un incremento marginal del 0.08 % frente a la semana anterior 
equivalente a US$ 157.39/t y un avance intermensual del 4.33 % respecto a agosto de 2025. Sin 
embargo, estos incrementos de corto plazo son similares a la cifra de septiembre de 2024 
equivalente a US$ 157.65/t. Esta similitud sugiere que la política arancelaria de EE. UU. no ha 
impactado los precios de manera estructural, revelando que el comportamiento responde 
predominantemente al ciclo estacional y no a shocks externos. 
 

En la Tabla 1, se presentan los precios futuros; observándose que, el comportamiento es 
uniforme tanto a la baja, como hacia el alza, reflejando una tendencia predecible a mayo de 2027. 
Cifras tomadas de la plataforma interfaz de la Bolsa de Valores de Chicago (CBOT)2.  
 
Tabla 1  
Precios a futuro de maíz  
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT) 
(Dólares por tonelada métrica) 

Fuente: CME Group (2025). Resumen de datos de mercado del 8 al 12 de septiembre de 2025. 
Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
 
Respecto a la volatilidad, las estadísticas descriptivas presentan una desviación estándar (σ) de 

US$ 0.77/t, un coeficiente de variación del 0.49 % y un rango relativo de 1.4 %, métricas que en 

su conjunto confirman un bajo nivel de fluctuación en los precios, según cifras de la plataforma 

de la Bolsa de Valores de Chicago (CBOT).  

Figura 1  
Comportamiento de precios a futuro de maíz, contrato Sep. 25 
 

 

Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, septiembre de 2025. 

 
2 CBOT-CME: Chicago Board of Trade – Chicago Mercantile Exchange. 
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Precio internacional del trigo: Los futuros de trigo en la Bolsa de Chicago registraron una leve 
tendencia bajista durante la semana, con un promedio de US$ 184.09/t. Esto representa un 
descenso del 0.80 % frente a la semana anterior (US$ 185.57/t) y una caída interanual 
equivalente a 12.14 % en comparación con septiembre de 2024 (US$ 209.52/t). La presión 
bajista sostenida que revelan estas cifras sugiere que los aranceles impuestos por EE. UU. no han 
logrado impactar los precios del cereal al alza.  
 

El análisis de los contratos de futuros en la Tabla 2 revela un patrón de volatilidad direccional, 
evidenciado por el movimiento alterno de las flechas verdes (alza) y rojas (baja). Esta secuencia 
de subidas y caídas se mantiene de forma consistente hasta el contrato de marzo de 2027. Lo 
cual, indica que el mercado no define una sola o única tendencia de alza o baja permanente para 
el futuro a marzo de 2027, según los datos de la Bolsa de Valores de Chicago (CBOT). 
 
Tabla 2 
Precios a futuro de trigo 
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT) 
(Dólares por Tonelada Métrica) 
          

 
Fuente: CME Group (2025). Resumen de datos de mercado del 8 al 12 de septiembre de 2025. 
Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
 

El análisis estadístico refleja un promedio semanal de US$ 184.09/t (línea celeste), sustentado 
por una desviación estándar (σ) de US$ 1.27/t, un coeficiente de variación del 0.69 % y un rango 
relativo del 2.08 %. Este perfil de métricas indica un nivel de volatilidad de moderado a bajo en 
los precios, según las cifras tomadas de la plataforma de la Bolsa de Valores de Chicago (CBOT). 
 

Figura 2 
Comportamiento de precios a futuro de trigo, contrato Sep. 25 

 
 Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, septiembre de 2025.  
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Precio internacional de la soya: Los futuros en Chicago mostraron estabilidad con tendencia 
bajista, con un promedio semanal de US$ 371.61/t. Esto representa un descenso del 0.36 % 
frente a la semana anterior (US$ 372.95/t) y una caída interanual del 0.28 % respecto al 
promedio de US$ 372.64/t de septiembre de 2024. Esta presión a la baja sugiere que los 
aranceles estadounidenses aún no han impactado los precios, un efecto que podría estar siendo 
contrarrestado por una mayor oferta sudamericana y una demanda china sostenida que se 
abastece principalmente de Brasil.  

El mercado de futuros de soya (Tabla 3) exhibe una clara dinámica de fuerzas contrapuestas, 
reflejada en la alternancia de flechas verdes (alza) y rojas (baja). La persistencia de este 
equilibrio variable en la cotización hasta noviembre de 2026 revela la ausencia de un impulso 
direccional definido, donde ni los factores alcistas ni los bajistas consiguen dominar la tendencia 
de forma permanente, según los datos de la Bolsa de Valores de Chicago (CBOT). 
 
Tabla 3 
Precios a futuro de soya 
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT) 
(Dólares por tonelada métrica)  
 

 
Fuente: CME Group (2025). Resumen de datos de mercado del 8 al 12 de septiembre de 2025.  
Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
 Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
 Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
 

En cuanto a las fluctuaciones de precios, el análisis de la Figura 3 revela una desviación estándar 
(σ) de US$ 1.21/t en torno al promedio semanal de US$ 371.61/t (línea celeste), complementado 
con un coeficiente de variación del 0.33 % y un rango relativo de 0.97 %. Este conjunto de 
métricas confirma un bajo nivel de volatilidad en los precios, según las cifras de la Bolsa de 
Valores de Chicago (CBOT). 

 

 Figura 3  
Comportamiento de precios a futuro de soya, contrato Sep. 25 
    

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, septiembre de 2025.  
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Precio internacional del arroz: Los precios futuros del arroz en la Bolsa de Chicago mostraron 
una tendencia estable durante la semana, fluctuando alrededor de un promedio de US$ 250.17/t 
(Figura 4), el precio promedio actual registró un descenso de 2.66 % frente a la semana anterior 
(US$ 257.00/t) y una caída intermensual de 7.56 % respecto de agosto de 2025 (US$ 270.63/t). 
Esta presión bajista responde principalmente a las expectativas de una mayor oferta global en 
los próximos meses, impulsada por la mejora en las perspectivas de cosecha en Sudamérica y 
posibles ajustes en la demanda de China. Como resultado, 
 

El análisis de los contratos futuros de arroz (CBOT) para el período de septiembre de 2025 a 
septiembre de 2026 revela una clara tendencia bajista. Esta se evidencia no solo en la 
predominancia de flechas rojas en días específicos como el 8, 9, 10 y 12 de septiembre, sino 
también en la consistencia de movimientos a la baja a lo largo de todo el horizonte temporal 
evaluado. La única excepción alcista se registró el jueves 11 de septiembre. Este patrón 
generalizado confirma una previsibilidad a futuro de precios bajista a septiembre de 2026. 
 
Tabla 4  
Precios a futuro de arroz 
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT) 
(Dólares por tonelada métrica) 
   

 
 Fuente: CME Group (2025). Resumen de datos de mercado del 8 al 12 de septiembre de 2025. 
 Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
 Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
 Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
 

El análisis de volatilidad, con una desviación estándar de US$ 0.35/t, un coeficiente de variación 
del 0.14 % y un rango relativo de apenas 0.44 % en torno al promedio de US$ 250.17/t, confirma 
una estabilidad de precios excepcional en el mercado que constata de una casi nula volatilidad 
en el precio del arroz, que se mantuvo en una banda de fluctuación extraordinariamente estrecha 
alrededor de su promedio semanal de US$ 250.17/t (Figura 4). Cifras de la Bolsa de Chicago. 
 
Figura 4 
Comportamiento de precios a futuro de arroz, contrato Sep. 25 

 

Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, septiembre de 2025.  
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Precio internacional del café: Los precios futuros del café en la Bolsa de Nueva York 
consolidaron una firme tendencia alcista. El precio promedio semanal alcanzó un equivalente de 
US$ 387.30/qq, lo que representa un incremento del 3.83 % frente a la semana anterior que 
obtuvo un promedio de US$ 373.01/qq y un alza intermensual del 14.85 % sobre agosto de 2025 
(US$ 337.21/qq). Este impulso, que posiciona el valor muy por encima del promedio interanual 
a septiembre de 2024 (US$ 256.43/qq), confirma una sólida orientación alcista en el mercado. 
El escenario podría atribuirse a la incertidumbre entre los operadores tras los aranceles del 50 
% por parte de EE. UU. a las importaciones de café de Brasil. 

La Tabla 5 refleja la tendencia alcista del mercado del café: durante la semana analizada, los 
precios mostraron una trayectoria uniforme hacia el alza, interrumpida únicamente por 
correcciones a la baja los días 9 y 11 de septiembre. Esta consistencia en la apreciación del grano 
sugiere un comportamiento con una predictibilidad moderada que, según los contratos 
negociados en la Bolsa de Nueva York, podría extenderse hasta mayo de 2027. 

Tabla 5 

Precios a futuro de café  

Bolsa de Futuros de Nueva York (CSCE) 

(Dólares por Quintal) qq = Quintal de 100 libras o 45.359 kg 

 Fuente: CME Group (2025). Resumen de datos de mercado del 8 al 12 de septiembre de 2025.  
 Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
 Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
 Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
 

La Figura 5 (línea celeste) muestra un precio promedio de US$ 387.30/qq, con una desviación 
estándar (US$ 5.08/qq) y un coeficiente de variación (1.31 %) que se consideran bajos; sin 
embargo, el rango relativo del 3.89 % es moderadamente alto. Esta combinación de métricas 
revela una volatilidad moderada, sin puntos extremos. 
 
Figura 5  
Comportamiento de precios a futuro de café según contrato Dic. 25 

   
Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, septiembre de 2025.   
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Precio internacional del azúcar: Los precios futuros del azúcar en la Bolsa de Nueva York 
mostraron un promedio semanal de ¢US$ 15.80/libra (-0.38 % frente a la semana anterior). En 
similar orientación, en la comparación intermensual, el precio se mantuvo un 3.78 % por debajo 
del registrado en agosto de 2025 (¢US$ 16.42/libra). Esta presión bajista se ve reforzada, en la 
misma tendencia, en una perspectiva de largo plazo ya que el valor actual se sitúa en un 
equivalente a 23.60 % por debajo del precio interanual de septiembre de 2024 equivalente a 
¢US$ 20.68/libra, lo que confirma que el mercado continúa inmerso en un ciclo bajista tras una 
prolongada caída en el último año.  
 

El análisis de los contratos de futuros de azúcar (Tabla 6) no refleja una tendencia bajista 
definida, sino más bien un patrón de alta inconsistencia. Mientras que los días 9 y 10 de 
septiembre mostraron una tendencia alcista uniforme en todos los contratos (de octubre 2025 
a julio 2027), los días 11 y 12 registraron una presión bajista sostenida y el día 8 presentó una 
dirección mixta. Esta falta de consenso en la dirección de los precios entre los distintos 
vencimientos sugiere que el mercado se encuentra en un período de indecisión, proyectando una 
tendencia futura impredecible para el azúcar. Fuente: Bolsa de Nueva York (NYBOT-ICE). 
 
Tabla 6 
Precios a futuro de azúcar, contrato No. 11 
Bolsa de Futuros de Nueva York (CSCE) 
(Centavos de dólar por Libra) 
       

 
 Fuente: CME Group (2025). Resumen de datos de mercado del 8 al 12 de septiembre de 2025. 
 Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
 Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
 Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
  

La Figura 6 muestra las fluctuaciones de precio, las cuales registraron un promedio semanal de 
¢US$ 15.80/libra (línea celeste). La desviación estándar (σ) fue de ¢US$ 0.10/libra, con un 
coeficiente de variación del 0.63 % y un rango relativo del 1.90 % con respecto a la media. Esta 
combinación de métricas indica un nivel moderado de volatilidad. Bolsa de Nueva York (NYBOT). 
 
Figura 6 
Comportamiento de precios a futuro de azúcar según contrato Oct-25 

 
Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, septiembre de 2025.  
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Precio internacional del cacao: Los precios del cacao en la Bolsa de Nueva York registraron un 
promedio semanal de US$ 7,409.20/t, lo que representa un leve descenso del 1.49 % frente a la 
semana anterior (US$ 7,521.25/t). Sin embargo, en la comparación intermensual, se observa una 
caída significativa del 8.85 % respecto a agosto de 2025 (US$ 8,128.19/t), confirmando una 
presión bajista persistente. A menos que la oferta exportable sudamericana haya reaccionado 
superando las expectativas del mercado, este comportamiento bajista sugiere que la contracción 
responde principalmente a una debilidad de la demanda final3. 
 

Pese al contexto bajista intermensual descrito, el análisis de la tendencia de futuros en la Tabla 
7 revela una recomposición alcista en la mayoría de las sesiones. Esta reversión positiva es 
particularmente sólida durante los días 9, 10 y 11 de septiembre. Esta consistencia direccional 
de la mayoría de las sesiones indica que los inversionistas ya están anticipando en el precio de 
hoy los efectos de una débil producción mundial. Bolsa de Valores de Nueva York (NYBOT-ICE). 
  

Tabla 7 
Precio internacional del cacao 
Bolsa de futuros de Nueva York (CSCE) 
(Dólares por tonelada métrica) 
    

 
Fuente: CME Group (2025). Resumen de datos de mercado del 8 al 12 de septiembre de 2025. 
Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
 

La Tabla 7 muestra una media semanal de US$ 7,409.20/t para los futuros de cacao. Con una 
desviación estándar de US$ 98.22/t (CV: 1.33 %) y un rango relativo del 3.5 %, los datos 
evidencian una volatilidad de moderada a baja. Fuente: Bolsa de Valores de Nueva York. 

  
Figura 7 
Comportamiento de precios a futuro de cacao, según contrato Dic-25 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, septiembre de 2025. 

 

 
3 Confirmación de Expertos: La firma de análisis BMI (Fitch Solutions) ha identificado que las preocupaciones por la oferta son el 
"principal motor" de los precios alcistas. El hecho de que los precios bajen a pesar de este consenso sobre los problemas de 
suministro, fortalece la hipótesis de que una debilidad en la demanda es un factor clave en la dinámica actual. 
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