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Introduccion

En Cumplimiento del Articulo 29, del Decreto 114-97, Ley del Organismo Ejecutivo, al Ministerio
de Agricultura, Ganaderia y Alimentacion -MAGA-, “le corresponde atender los asuntos
concernientes al régimen juridico que rigen la produccién agricola, pecuaria e hidrobioldgica, esta
ultima en lo que le atafia, asi como aquellas que tienen por objeto mejorar las condiciones
alimenticias de la poblacidn, la sanidad agropecuaria y el desarrollo productivo nacional”.

Conforme a lo establecido en el articulo 30, numeral 9, del Acuerdo Gubernativo
No. 338-2010, Reglamento Organico Interno del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y
Alimentacion, que dispone la funcién de brindar apoyo mediante informacién estratégica de
mercados y en la comercializacién de productos, asi como lo indicado en el Acuerdo Ministerial
No. 177-2023, Manual de Normas y Procedimientos, Planeamiento lleva a cabo la recopilacion
diaria de precios internacionales a futuro de productos agricolas estratégicos para Guatemala.
Dicha labor incluye el monitoreo de maiz, arroz, soyay trigo en la Bolsa de Valores de Chicago,
asi como café, azucar y cacao en la Bolsa de Valores de Nueva York, los cuales se clasifican como
commodities, utilizados como insumos esenciales en la elaboracién de otros bienes.

La informacién es recopilada en la seccion de productos que facilita CME Group, que es un
mercado global de derivados financieros y de materias primas, para procesarlas y presentarlas
en formatos, como los que se muestran en el presente informe, asi también, se busca informacién
de los factores y causas del comportamiento del precio de los productos en el mercado
internacional con lo cual se realiza una sintesis y se incorpora a la seccidn que le corresponde, a
fin de brindar un contexto adecuado a las tablas y graficas, tomando como referencia los reportes
de analistas, corredores de futuros o agencias reguladoras, para llevar a cabo el andlisis de la
dindmica comercial que se establece dentro de los mercados y asi comprender el impacto de los
diversos factores que puedan influir en el alza o baja de los precios.

El presente informe, tiene el propésito de servir como un instrumento de consulta para el
productor, agencias de exportacién y en general a organizaciones del Estado, encargadas de
revisar cifras estadisticas en materia de precios en el marco del Comercio Internacional.
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Glosario

e Acre: Unidad de superficie (4,047 m?)

e Brix: Concentracion de aztcar en liquidos (1° = 1 gazicar / 100 g solucién)

e Commodities: Productos basicos naturales comercializados a gran escala

e CONAB: Entidad brasilefia que regula el suministro agricola

e (riterio de dispersion de precios: Uso de promedio, desviacién estdndar y rango relativo

e (Cwt:1001b (45.36 kg, EE. UU.) 0 112 1b (50.80 kg, Reino Unido)

e NYBOT-CSCE: Bolsa de Nueva York para futuros de café, aztcar y cacao

e Desviacion estandar: Indica dispersidon de datos respecto al promedio

e Fendmeno El Nifio / La Nifia: Alteraciones oceanicas que generan sequias o lluvias intensas
e Flechas verdes/rojas: Indican alza o baja de precios; opuestas = tendencia incierta

e Edulcorante: Sustancia dulce, natural o artificial

e M: Millones

e Quintal: qq (100 Ib = 45,359 kg). En algunos paises es una unidad de medida (ej., Guatemala)
e Tonelada Métrica: (t) 1,000 kg

e Tonelada Corta (T c): 907.185 kg

e Volatilidad: Rapidez y magnitud de cambios de precios

e WASDE: Informe de oferta y demanda agricola mundial del USDA
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Resumen de precios internacionales

El comportamiento de precios futuros de los principales productos agricolas durante la
presente semana se describe a continuacion:

MAIZ: Los futuros de maiz a diciembre de 2025 en la Bolsa de Chicago registraron un promedio
de US$ 167.46/t, mostrando incrementos significativos del 6.32 % respecto a la semana anterior
(US$ 157.51/t) y un 10.92 % intermensual respecto a agosto de 2025 (US$ 150.98/t).

e A la baja: Los precios del maiz para la temporada 2025/2026 enfrentan una presion
bajista consolidada por cuatro factores clave: 1) una produccién récord en Estados
Unidos que establecera nuevos maximos histéricos de rendimiento, 2) inventarios
finales globales en expansion que crearan un colchén de oferta, 3) una oferta
internacional robusta con cosechas competitivas en Ucrania y otros exportadores, y 4)
el ajuste a la baja del precio referencial del USDA a US$ 3.90 por bushel (equivalente a
US$ 153.48 por tonelada métrica), confirmando oficialmente un escenario de mercado
bien abastecido donde la oferta supera consistentemente a la demanda.

e Al alza: Una posible trayectoria alcista para los precios del maiz dependeria de
desarrollos criticos en los grandes polos productivos. Eventos climaticos adversos -como
sequias en el cinturén maicero de EE.UU. o en la "safrinha" brasilefia- que recortasen los
rendimientos, serian un detonante clave. A esto se sumaria las interrupciones en el flujo
de exportaciones, ya sea por tensiones geopoliticas que afecten a Ucrania o por medidas
restrictivas de Argentina. Finalmente, un repunte inesperado en la demanda de China o
una mayor dedicacion a biocombustibles en EE.UU. y Brasil, absorberian rapidamente
los excedentes, ejerciendo una presion alcista sostenida sobre las cotizaciones.

TRIGO: Los futuros de trigo a diciembre de 2025 en la Bolsa de Chicago registraron un promedio
de US$ 193.55/t, lo que representa un ascenso con relacién a la semana anterior de 5.14 %,
equivalente a US$ 184.09/t y un incremento intermensual del 3.54 % (US$ 186.93/t).

e Alabaja: El mercado global de trigo muestra una clara tendencia bajista, impulsada por
una abundante oferta y una demanda débil. Los precios del trigo han registrado
descensos consecutivos. Esta presion a la baja se explica por varios factores
concurrentes a) cosechas abundantes: grandes cosechas en Rusia, la Unién Europea y
otros productores clave han confirmado un suministro global amplio (FAO, septiembre
2025). b) demanda débil: la demanda de importacion se mantiene baja, especialmente
de compradores importantes en Asia y el norte de Africa, lo que contribuye a la debilidad
de los precios. c) reservas comodas (las perspectivas de suministro global son comodas,
con existencias finales que se prevé aumenten, creando un colchén que frena las subidas
de precios).

e Al alza: Los precios del trigo podrian experimentar presion alcista si se materializan
estos factores en los principales polos productivos: 1) Eventos climaticos adversos como
sequias prolongadas en el “Cintur6n Maicero” de EE.UU. o heladas tardias en Ucrania y
Argentina, que recorten los rendimientos esperados. 2) Interrupciones en el comercio
global debido a tensiones geopoliticas que afecten las exportaciones de Ucrania o a
politicas restrictivas en Argentina. 3) Un incremento sostenido en la demanda de
importadores clave como Egipto o Indonesia, generarian impulsos al alza en el mercado
internacional del trigo.
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SOYA: Los futuros de trigo a diciembre de 2025 en la Bolsa de Valores de Chicago registraron un
promedio de US$ 382.03/t, lo que representa un ascenso del 2.80 % frente a la semana anterior
(US$ 371.61/t), un 3.38 % intermensual sobre agosto de 2025 (US$ 369.53/t) y del 2.52 %
interanual (US$ 372.64/t en septiembre de 2024).

e A la baja: El mercado de soya enfrenta un ciclo bajista sostenido por un exceso
estructural de oferta sobre la demanda. Cosechas abundantes en Brasil y Argentina
saturan el mercado global, coincidiendo con una demanda china mas moderada debido
a sus elevadas existencias y un crecimiento econémico menos dindmico. Paralelamente,
la caida de los precios del petroéleo reduce el atractivo econdmico de los biocombustibles
a base de soya, debilitando un canal clave de consumo industrial. Este triple efecto -
abundancia productiva, enfriamiento de la principal demanda y menor uso energético-
consolida un panorama de precios a la baja que busca su nuevo nivel de equilibrio.

e Al alza: El mercado de la soya se encamina hacia una fase de clara firmeza en la
temporada 2025/2026. Este escenario viene determinado por una reducciéon en la
producciéon global, que desciende a 690.1 millones de toneladas, impulsada
principalmente por caidas en las cosechas de EE.UU. y Serbia. Esta contraccién de la
oferta, acompafiada de inventarios globales que tocan minimos histéricos equivalente a
124.9 millones de toneladas, confluye con una demanda industrial sélida respaldada por
politicas de biocombustibles. La suma de estos factores -oferta restringida, stocks en
declive y demanda resiliente- es lo que esta impulsando los precios del commodity al
alza. (USDA/WASDE 663-2, 2025).

ARROZ: Los precios futuros del arroz en la Bolsa de Chicago mostraron una estabilidad semanal,
con un promedio de US$ 255.21/t, lo que representa una leve recuperacion del 2.01 % frente a
la semana anterior (US$ 250.17/t).

e Alabaja: El indice de precios del arroz de la FAO registr6 una caida del 1.8 % en julio de
2025, y esta tendencia bajista se prolongé hacia agosto, con una nueva caida del 0.5 %
en septiembre de 2025. Este comportamiento refleja un excedente récord en la oferta
global, con una producciéon que alcanzé los 555.6 millones de toneladas. La combinacion
de oferta abundante, la acumulacién de stocks a un maximo histérico y una demanda
importadora que muestra signos de debilidad, consolida una tendencia descendente en
el corto plazo.

e Alalza: El mercado global de arroz consolida un escenario alcista para 2025/2026. Este
impulso responde a una combinacion de stocks globales contractivos que alcanzan
minimos criticos y un consumo histérico que no encuentra suficiente respaldo en una
producciéon mundial que se reduce levemente. Esta tensidn entre oferta y demanda,
agravada por posibles restricciones geopoliticas en Asia, ejerce una presiéon ascendente
sobre los precios, reflejada en el alza del precio finca en EE.UU. hasta US$ 14.20/cwt,
consolidando esta tendencia en el mediano plazo. (USDA/WASDE 663-2, 2025).

CAFE: Los precios futuros a diciembre de 2025 (NYBOT), consignaron un promedio semanal de
US$ 392.25/qq, lo que representa un incremento del 1.28 % frente a la semana anterior (US$
387.30/qq) y un alza intermensual de 16.32 % sobre agosto de 2025 (US$ 337.21/qq).

e A la baja: El mercado global del café evidencia una tendencia bajista impulsada por
varios factores convergentes. El mas critico es el excedente de oferta de la variedad
Robusta (ej., aumento del 35.8 % en las existencias certificadas en Londres), generado
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por cosechas récord en paises como Brasil. Este panorama bajista se ve reforzado por
una pronunciada volatilidad en los mercados de futuros (ej., caidas del café tipo arabica
en el mercado internacional de la Bolsa de Nueva York!) y un contexto general de alta
produccién (ej., Brasil consolida su posiciéon como lider exportador y México proyecta
una cosecha de 3.9 millones de sacos de 60 kg). La combinacién de estos elementos crea
un desbalance estructural que amplifica la presion bajista sobre los precios.

e Al alza: Dentro de los factores que impulsan los precios del café al alza se observa una
demanda firme y sostenida en los paises importadores, cuyas reservas se encuentran en
niveles criticamente bajos; un ejemplo claro es Estados Unidos, donde los inventarios
han caido a minimos de 5 afios a pesar de una base de consumidores que supera los 300
millones, intensificando la competencia por el grano disponible. Esta presion
demandante se ve potenciada por una contraccidn significativa de la oferta, destacando
la caida interanual del 12.0 % en la cosecha de ardbica de Brasil (equivalente a 7.9
millones de sacos menos), resultado de condiciones climaticas adversas. Finalmente, el
escenario se complejiza con el encarecimiento de los costos logisticos globales, donde los
conflictos geopoliticos en el Mar Rojo afiaden primas de riesgo al transporte maritimo y
generan retrasos criticos en la cadena de suministro. La conjuncién de estos elementos -
una demanda resiliente, una oferta restringida y unos costos operativos elevados-
consolida un entorno de escasez relativa que sostiene la presion alcista desde fines de
2024.

AZUCAR: Los precios futuros del azticar en la Bolsa de Nueva York mostraron una tendencia a
la baja, con un promedio semanal de ¢US$ 15.66/libra (-0.88 % frente a la semana anterior
equivalente a ¢US$ 15.80/libra). No obstante, en la comparacién intermensual, el precio se
mantiene en un 4.62 % por debajo del registrado en agosto de 2025 (¢US$ 16.42/libra).

e Alabaja: El mercado global del azicar ha iniciado una fase de correccién bajista tras un
prolongado periodo de déficit, impulsada principalmente por un excedente de oferta.
Brasil, como principal productor y exportador, juega un papel clave en este escenario, al
disponer de una oferta exportable récord y estable que satura el mercado. Este
panorama se ve reforzado por la devaluaciéon del Real brasilefio, que incentiva a los
productores locales a vender de manera agresiva en el mercado internacional para
capitalizar el tipo de cambio. A esto se suma la recuperacion de la produccién en otros
grandes polos como Indiay Tailandia, lo que consolida un escenario de oferta abundante
a nivel global.

e Alalza: De acuerdo con los informes del USDA 2025 y analisis de mercado, una reversion
alcista del azucar requeriria un shock de oferta que altere el actual excedente. Los
catalizadores clave que influirian en precios al alza estan: a) precios del petréleo por
encima de los US$ 100/barril, que incentivaria el desvio de cafia a etanol en Brasil,
reduciendo la oferta de azuicar; b) una cosecha brasilefia 2025/2026 inferior debido a
sequias o un cambio en la politica energética local seria igualmente determinante; c)
asimismo, cualquier restriccion exportadora impuesta por India para controlar su

! https://www.barchart.com/futures/quotes/kc*0/futures-prices Nota: se hace la observacion que esta plataforma actualiza su
pagina con frecuencia para ir actualizando la evolucién de los precios del café y otros productos subyacentes con los que trabaja, la
pagina trabaja con el contrato futuro a liquidarse en diciembre de 2025 que es el contrato mas reciente con el que se trabaja en
este informe por ser datos precios futuros extraidos de la plataforma interfaz de la Bolsa de Valores de Nueva York (NYBOT-ICE).
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inflacion interna retiraria volimenes significativos del mercado global. Finalmente, d)
danos climaticos en la zafra tailandesa, como inundaciones, constituirian otro
disparador alcista. La confluencia de cualquiera de estos factores generaria un ajuste
estructural, forzando una correccion alcista sostenida en las cotizaciones?.

CACAQ: Los precios del cacao en la Bolsa de Nueva York registraron un promedio semanal de
US$ 7,375.20/t, lo que representa un leve descenso del 0.46 % frente a la semana anterior
equivalente a US$ 7,409.20/t. Sin embargo, en la comparacion intermensual se observa una
caida significativa del 9.26 % respecto a agosto de 2025 (US$ 8,128.19/t), y a nivel semestral, el
precio promedio actual se mantiene un 22.33 % por debajo del promedio del primer semestre
de 2025, equivalente a US$ 9,495 /t.

e A la baja: Seglin andlisis de mercado, los precios del cacao podrian registrar una
correccion a la baja si se materializan tres condiciones principales. En primer término,
una disminucién en la demanda final de productos de chocolate enfriaria el comercio
internacional, ralentizando la actividad y ejerciendo una presién bajista inicial. Este
escenario se veria potenciado por la respuesta de la industria, la cual, mediante
estrategias de eficiencia en costos, reformulacion de productos -reduciendo el contenido
de cacao- y ajustes logisticos, contendria la transmision de los costos de la materia prima
al consumidor, amortiguando ain mas cualquier impulso alcista.

Finalmente, y como el factor mas determinante para un cambio estructural, una
recuperacién sustancial de la produccién en Africa Occidental -especificamente en Costa
de Marfil y Ghana, que concentran el 70 % de la oferta global-, superando las
adversidades climaticas y sanitarias como la plaga de la moniliasis, incrementaria la
oferta global de manera decisiva, acercando al mercado a un equilibrio que consolidaria
la tendencia bajista.

e Al alza: Los precios del cacao se mantendrian al alza debido a tres factores clave: oferta
restringida por adversidades climaticas y plagas en Africa Occidental, el envejecimiento
de plantaciones que reduce la productividad, y los costos logisticos incrementados por
tensiones geopoliticas en rutas maritimas criticas. (ICCO, julio 2025)3

2 https://www.ers.usda.gov/topics/crops/sugar-and-sweeteners/market-outlook
3 ICCO: Organizacién Internacional del Cacao; con sede en Abiyan, Costa de Marfil (Africa Occidental).
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Precio internacional del maiz: Los futuros de maiz a diciembre de 2025 en la Bolsa de Chicago
registraron un promedio de US$ 167.46/t, mostrando incrementos significativos del 6.32 %
semanal, 10.92 % intermensual e 6.22 % interanual. Este comportamiento alcista sugiere que
la evolucién de los precios podria provenir de shocks externos, como los aranceles de EE. UU.
impuestos a Brasil y la incertidumbre generada por las recientes negociaciones comerciales con
Argentina -enfocadas en los sectores de acero y aluminio-, dos grandes exportadores del grano.

Este sd6lido comportamiento alcista, temporal, contrasta con la tendencia a julio de 2027 (Tabla
1), que revela una clara alternancia: mientras los dias 15 y 16 de septiembre fueron alcistas, los
dias 17, 18 y 19 fueron marcadamente bajistas. Esta alternancia con precios al alza y a la baja
sugiere que la predictibilidad del mercado se orienta en un 60 % hacia la baja en el largo plazo
(julio de 2027). Datos de la Bolsa de Valores de Chicago (CBOT)*.

Tabla 1

Precios a futuro de maiz

Bolsa de Valores de Chicago (CBOT)
(Délares por tonelada métrica)

m 15 de septiembre| 16 de septiembre | 17 de septiembre | 18 de septiembre | 19 de septiembre
e i o e o e P s o e

dn [157.51|169.05| 4 |16661|167.94| & [16005|166.76| @ [16794|166.02| M@ [16676
an |19 2817597 @ [173 681|174 95| W [17597|173 77| @ [174 095|173 60| W [173 77
fh 176 05179 74 L 177 B3] 178 81 il IEENE R T 178 81177 65 L] 177 71
i |179.91|18212| @ [180.07]|18109| & |18212|179.99| W [18109|17991| & [179.99
% [18243|18094| 40 |17960|17960| Wb |18094|17549| & [17960|17818| & [17849
i |18094 18473 40 |18353|18322| W |1s479|18212| & [18322|18188| W [182.12
dn |18464|189.75| 4 |18865|16526| o |189.75|18723| & [18526|187.00| & [187.23
4 |1689.60|19235| 4 |19141|191.01| & |19235|18991| & [191.01|18960| & |[189.91
dn |192.35]|193 53 4 [|19267 19235 & [19353|191.17| & [19235[19093| & [191.17
Fuente: CME Group (2025). Resumen de datos de mercado del 15 al 19 de septiembre de 2025.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del dltimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

El andlisis de los precios futuros a diciembre de 2025 registré un promedio de US$ 167.46/t, con
una desviacidn estandar (o) de US$ 0.92/t, un coeficiente de variacion del 0.55 % y un rango
relativo del 1.5 %. Este conjunto de métricas evidencia un mercado con un bajo nivel de
fluctuacion de precios. Datos obtenidos de la Bolsa de Valores de Chicago (CBOT).

Figura 1
Comportamiento de precios de futuros de maiz, segtin contrato dic. 25

USS/t CONTRATO DIC-25
174.00
171.00

168.00

165.00

162.00
15 de septiembre 16 de septiembre 17 de septiembre 18 de septiembre 19 de septiembre

Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, septiembre de 2025.

+ CBOT-CME: Chicago Board of Trade - Chicago Mercantile Exchange.
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Precio internacional del trigo: Los futuros de trigo a diciembre de 2025 en la Bolsa de Chicago
registraron un promedio de US$ 193.55/t, lo que representa un ascenso semanal del 5.14 % y
un incremento intermensual del 3.54 % (US$ 186.93/t). Sin embargo, este precio se mantiene
por debajo en un 7.62 % respecto al precio interanual de septiembre de 2024 (US$ 209.52/1).
Dado que la tendencia interanual sigue siendo bajista, este comportamiento sugiere que los
movimientos alcistas recientes no responden a shocks externos —como por ejemplo los aranceles
estadounidenses, que hasta ahora no han logrado impulsar los precios-, sino que podrian
responder a la relacién ciclico-tendencia natural del mercado del trigo.

El andlisis de los contratos de futuros en la Tabla 2 revela un patrén de alta volatilidad,
evidenciado por el movimiento alterno de flechas verdes (alza) y rojas (baja). Esta secuencia de
subidas y caidas se mantiene de forma consistente a lo largo del horizonte analizado, lo cual
indica que el mercado no consolida una direccién tnica en los contratos a mayo de 2027, segin
la Bolsa de Valores de Chicago (CBOT).

Tabla 2

Precios a futuro de trigo

Bolsa de Valores de Chicago (CBOT)
(Délares por tonelada métrica)

15 de septiembre 16 de septiembre 17 de septiembre 18 de septiembre 19 de septiembre

19290 | 4 |[124.09|196.21| & 132490 |194.08 | W@ 1321 | 19261 | W@ 19402 | 19195 | 192 B

199,27 1] twzzz | zozes | d 19327 | zooga | zozes | 19920 [ o063 | 19264 [ 199,20

zozse [ 19z.78 | zoesv | dp 20256 | 20483 [ b 20687 | 20286 [ b 20488 | zoza7 | b 20356

xv0a | rozan | roaz Hp x70a | 20sH [ o3z | 20709 | Wb o4 | 20665 | Wb 207.04

186 1] 0626 | 21500 Hp miee | zizie [ zea0 | zzol [ 2313 | 260 [ iz

21823 | znze | zzise | AP 23z | zava | W 22186 | 2ieds | b 2197z | 2eos | b 21248

ren0z | MrTe | zeEad | R reans | 22465 | Wb reEad | 22340 | R redRs | 2zzaa | Wb 22a40

may. -2 22531 i zezv4 | zesdn | a6 | zeeTl L] zzedo | zzeza | b 22671 | zed0a | b 225.38

Fuente: CME Group (2025). Resumen de datos de mercado del 15 al 19 de septiembre de 2025.
Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

El andlisis estadistico refleja un promedio semanal de US$ 193.55/t (linea celeste), sustentado
por una desviacion estandar (o) de US$ 1.50/t, un coeficiente de variacion del 0.77 % y un rango
relativo del 2.20 %. Este perfil de métricas indica un nivel de volatilidad de moderado a bajo en
los precios, segun las cifras tomadas de la plataforma de la Bolsa de Valores de Chicago (CBOT).

Figura 2
Comportamiento de precios a futuro de trigo segtin contrato dic. 25
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Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, septiembre de 2025.
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Precio internacional de la soya: Los futuros de trigo a diciembre de 2025 en la Bolsa de
Chicago registraron un promedio de US$ 382.03/t, lo que representa un ascenso del 2.80 %
frente a la semana anterior (US$ 371.61/t), un 3.38 % intermensual sobre agosto de 2025 (US$
369.53/t) y del 2.52 % interanual (US$ 372.64/t en septiembre de 2024). Este comportamiento
alcista permite inferir que los operadores ya han actuado: compraron anticipadamente basados
en la expectativa de los aranceles, lo que hizo subir el precio antes de que el impacto real se
materialice en el comercio fisico. No obstante, este impulso alcista podria ser de corta duracion,
dada la presion ejercida por una mayor oferta sudamericana y una demanda china sostenida que
se abastece principalmente de Brasil.

La tendencia bajista sostenida los dias 17, 18 y 19 de septiembre en la Tabla 3 confirma que el
impulso alcista seria temporal. Esta presion a la baja refleja el peso de una oferta sudamericana
abundante, liderada por Brasil y Argentina. El factor clave que sostiene este panorama es la
demanda china. Sin embargo, sus compras —que podrian alcanzar 100 millones de toneladas
métricas- se abastecen preferentemente de la abundante oferta sudamericana. Esto esta
frenando el surgimiento de una tendencia alcista que dispare los precios de Chicago de forma
mas consistente, ya que le quita un comprador potencial a la soya estadounidense.

Tabla 3

Precios a futuro de soya

Bolsa de Valores de Chicago (CBOT)
(Délares por tonelada métrica)

m 15 de septiembre | 16 de septiembre | 17 de septiembre | 18 de septiembre | 19 de septiembre

Gontratol Urimolvaisr Gierre| Urimolvaior|Gisrre| Ureimol vaior Cierre| Urtimolvaior GierrelUmimolvarorlGierre |
now_ -25 383.09 L) 371.61 | 385.66 L] 383 .09 | 38346 ol 385 66 | 381.18 L 383 46 | ITE.TT T 381 .18
s 390 07 L1 384 41 | 392 86 L 390.07 | 390.59 L] 392 86 | 388 16 L] 390 59| 383 82 sl 388 16
395 51 L 391 39 | 398 38 AP 395 51 | 396 .10 ol 398 38 | 393 67 L) 39610 | 389 .70 ol 393 67
il 40029 i 396.91 |403.15 i 40029 | 400_95 L) 403 15 | 398.52 Wl 400.95 | 394 63 [ 398.52
403.96 A 401.68 |406.75 L] 40396 | 404_ 70 L] 40675 | 402 42 L] 404 .70 ] 398.45 L] 402 .42
402_86 L] 405 28 | 405.28 {p 402 86 | 403.23 [ ] 405 238 | 401.09 L] 403 23| 397.2T7 L] 401.09
397.27 Il 403.89 | 3993.62 s 397.27 | 398.01 L ] 399 62| 396.17 Il 398.01 | 39257 I 39617
nowv -26 397.35 ok 398 01| 399 92 L] 397 35| 398 45 Il 399 92 | 396.68 ok 398 45 ]| 393 23 T 396 68
ene -2/ ELGRRCE L1 398 30 | 403 89 L 401 .31 | 402 49 L] 403 89 | 400 .73 L] 402 49 | 397 .05 sl 400 .73

Fuente: CME Group (2025). Resumen de datos de mercado del 15 al 19 de septiembre de 2025.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del dltimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

El andlisis de la Figura 3 revela una estabilidad de corto plazo, con una volatilidad diaria baja (o
= US$ 2.99/t; CV = 0.78 %) en torno a la media de US$ 382.03/t. No obstante, el rango relativo
de 2.33 % -que representa una oscilacion maxima de US$ 8.89/t dentro de la semana- revela una
tendencia de mayor movimiento de precios en el mediano plazo. Datos de la Bolsa de Chicago.

Figura 3
Comportamiento de precios de futuros de soya, segtin contrato nov. 25
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Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, septiembre de 2025.
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Precio internacional del arroz: Los precios futuros del arroz en la Bolsa de Chicago mostraron
una estabilidad semanal, con un promedio de US$ 255.21/t, lo que representa una leve
recuperacion del 2.01 % frente a la semana anterior (US$ 250.17/t). Sin embargo, esta
estabilidad encubre una tendencia bajista de mayor alcance: los precios registran una caida
intermensual del 7.56 % respecto a agosto de 2025 (US$ 270.63/t) y un descenso interanual del
24.33 % en comparacion con septiembre de 2024 (US$ 337.28/t). Este comportamiento estaria
respondiendo a un escenario global de abundante oferta, donde una produccién récord y unas
existencias iniciales elevadas estan ejerciendo una presién sostenida a la baja sobre las
cotizaciones del cereal. (Cultivar-revista, 2025)

El analisis de los contratos futuros de arroz (CBOT) para el periodo de noviembre de 2025 a
noviembre de 2026 revela una tendencia bidireccional con sesiones alternas, evidenciada por
las alzas consistentes los dias 15 y 16 de septiembre y las caidas sostenidas los dias 17, 18 y 19.
Este patrén sugiere que, si bien existe una probabilidad significativa (en torno al 60 %) de que
los precios futuros se orienten a la baja hacia noviembre de 2026; aunque se advierte que el
mercado no esta exento de volatilidad y posibles movimientos alcistas (Tabla 4).

Tabla 4

Precios a futuro de arroz

Bolsa de Valores de Chicago (CBOT)
(Délares por tonelada métrica)

m 15 de septiembre | 16 de septiembre | 17 de septiembre | 18 de septiembre | 19 de septiembre

lor
254 19| 255.52 | W |258.82]253.97

QLR 254,19 | dh | 250.17|258.82 | @ b | 2555225353 @ |253.97
SaCRrdegll 26004 | A [253.53|263.89| 4 |260.04]|261.03| W |263.89|25948( @ |[261.03]|259.26| & |259.48
ISR 266 10 | A [259.48|269.74 | dh |266.10|266.98 | W |269.74)26544| ¥ |26698|26533| & |26544
VR 27106 | & |26566|273.92| A |271.06 27117 | & |273.92]|26963( @ |271.17|269.63| &= |269.63
Ul 276.57 | A |270.95|279.44 | & |276.57|276.68 | W (2794427514 | b | 276.68|27514| &= |275.14

282.41 A |276.46|28528 | dh |28241|28252| Wb |28525|280.95| b |28252|280958| == |280.98
GUIUEVIoll 088 25 | 4 | 282.30(29112| dp |28825)28836| Wb [29112]|28682| W |288.36|28682| == |286.82

Fuente: CME Group (2025). Resumen de datos de mercado del 15 al 19 de septiembre de 2025.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del dltimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

El analisis de volatilidad del arroz -con una desviaciéon estandar de US$ 1.92/t (CV=0.75 %) y un
rango relativo de 2.07 % en torno a su promedio de US$ 255.21/t- confirma una estabilidad
excepcional. El precio se mantuvo en una banda de fluctuacién extraordinariamente estrecha
con respecto al promedio semanal US$ 255.21/t (Figura 4), evidenciando una casi nula
volatilidad durante la semana. Cifras tomadas de la Bolsa de Valores de Chicago (CBOT).

Figura 4
Comportamiento de precios de futuros de arroz, segun contrato nov. 25
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Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, septiembre de 2025.
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Precio internacional del café: Los precios futuros del café a diciembre de 2025 de la Bolsa de
Nueva York, consignaron un promedio semanal de US$ 392.25/qq, lo que representa un
incremento del 1.28 % frente a la semana anterior (US$ 387.30/qq) y un alza intermensual de
16.32 % sobre agosto de 2025 (US$ 337.21/qq). Este impulso, que posiciona el valor muy por
encima del promedio interanual a septiembre de 2024 (US$ 256.43/qq), confirma una sdlida
orientacion alcista en el mercado. El escenario podria atribuirse a la incertidumbre entre los
operadores tras los aranceles del 50.0 % de EE. UU. a las importaciones de café de Brasil.

La presidn alcista en los futuros de café, impulsada por los aranceles del 50.0 % a Brasil y un
desequilibrio entre oferta y demanda, podria estar generando un "efecto bumeran". Este efecto
ocurre cuando una subida de precios fuerte y rapida motiva a los operadores que compraron
barato a vender mas caro para asegurar ganancias ("profit-taking"). Esta oleada de ventas
aumenta la oferta, lo que, por la ley basica de oferta y demanda, ejerce presion a la baja sobre los
precios, lo que podria estar explicando la tendencia bajista que se observa en la Figura 5.

Tabla 5

Precios a futuro de café

Bolsa de Futuros de Nueva York (NYBOT)

(Délares por Quintal) qq = Quintal de 100 libras o 45.359 kg

15 de septiembre | 16 de septiembre| 17 de septiembre| 18 de septiembre| 19 de septiembre

CllemEptgll A17.65 | A | 396.85|409.35| W% |417.65|386.90| W (409.35)|380.85| W |386.90|366.50| W |380.85
Mar. 401.10 | d4h | 382.35]39055| W |401.10]|37355| W |390.55]361.25 W |37355]|346.25| W |361.25
ma 3] 327.90 a 369.80 ) 377.20 L 387.90 | 362.00 L 37720 ) 347 .30 L 362.00 | 332.45 L 347 .30
ju i 573.50 L 356.40 ) 363.30 L 373.50] 34915 L 363.30 ) 333.40 L 34915 319.25 L 333.40
EE sl 35800 | 4 (3417034885 | W |358.00)33460( W |348.85]319.75 W [33460|307.00| @ [319.75
LSl 34525 | dAh (32960033725 W (34525032225 W |337.25]309.30 b |32225]|29815| & | 30930
mar -27 ek a 321.05 ) 327 .65 L 33550 | 313.65 L 327.65 | 301.05 L 313.65|291.90 L 301.05
ma [ 526 50| dr 3131031900 W |32650]|305.95) W (3190029410 W [30595)286.50 ] W |294.10

Fuente: CME Group (2025). Resumen de datos de mercado del 15 al 19 de septiembre de 2025.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del dltimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

La Figura 5 (linea celeste) muestra un precio promedio de US$ 392.25/qq. El coeficiente de
variacion (4.78 %) respecto al promedio confirma una volatilidad baja, mientras que el rango
relativo (13.04 %) acusa una fluctuacion alta de precios en el periodo sin presencia de valores
extremos (outliers). Esta combinacién de métricas revela que, si bien la volatilidad no es evidente
a primera vista, es la dindmica natural que impulsa los movimientos del mercado.

Figura 5
Comportamiento de precios a futuro de café segiin contrato dic. 25
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Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, septiembre de 2025.
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Precio internacional del azucar: Los precios futuros del azucar en la Bolsa de Nueva York
mostraron una tendencia a la baja, con un promedio semanal de ¢US$ 15.66/libra (-0.88 % frente
a la semana anterior ¢US$ 15.80/libra). No obstante, en la comparacién intermensual, el precio
se mantiene en un 4.62 % por debajo del registrado en agosto de 2025 equivalente a ¢US$
16.42 /libra). Esta presion bajista se ve reforzada, en la misma tendencia, en una perspectiva de
largo plazo ya que el valor actual se sitia en un 24.27 % por debajo del precio interanual de
septiembre de 2024 (¢US$ 20.68/libra), lo que confirma que el mercado contintia inmerso en un
ciclo bajista tras una prolongada caida iniciada en la temporada 2024 /2025.

El andlisis de los contratos de futuros de aztcar (Tabla 6) confirma la tendencia bajista descrita
en el parrafo anterior. La presién a la baja ha sido dominante, con caidas consistentes durante
los dias 16, 17, 18 y parcialmente el 19 de septiembre, todos proyectados hacia julio de 2027. La
Unica interrupcién a esta tendencia fue un movimiento alcista aislado el dia 15 de septiembre.
Esta abrumadora consistencia a la baja en la mayoria de las sesiones consolida el escenario
bajista para los futuros del aztcar. Bolsa de Valores de Nueva York (NYBOT-ICE).

Tabla 6

Precios a futuro de azicar, contrato No. 11
Bolsa de Futuros de Nueva York (NYBOT)
(Centavos de délar por Libra)

m 15 de septlembre 16 de septlembre 17 de septlembre 18 de septlembre 19 de septiembre

merre Ultimo|Valor|Cierre

oct-25 ] i 15?9 1590 L 16 00 1554 L 15 90 1538 L] 1554 | 15.46 i 15.38
m i 16.73 & 16.52 | 16.56 T 16.73 | 16.27 i 16.56 | 16.10 il 16.27 | 16.14 & 16.10
ma =@ 16.37 L 16.13 | 16.21 b 16.37 | 15.90 b 16.21 | 15.71 e 15.90 | 15.72 L 1571
ju ] 16.21 & 1596 | 16.07 i 16.21 | 15.77 b 16.07 | 15.60 il 1577 | 15.58 b 1560
oct -26 16.41 i 1617 | 16.29 L 16.41 | 16.01 L 16.28 | 15.85 L 16.01 | 15.81 L 15.85
I 16.93 a 16.71 | 16.82 b 16.93 | 16.55 b 16.82 | 16.41 dl 16.55 | 16.34 b 16.41
IMEVET 16.54 & 16.34 | 16.45 i 16.54 | 16.20 i 16.45 | 16.08 i 16.20 | 15.99 L 16.08
jul-27 16.36 L 16.17 | 16.29 Ll 16.36 | 16.05 b 16.29 | 15.95 Ll 16.05 | 15.85 Lkt 1595

Fuente: CME Group (2025). Resumen de datos de mercado del 15 al 19 de septiembre de 2025.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del tltimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

La Figura 6 muestra las fluctuaciones de precio, las cuales registraron un promedio semanal de
¢US$ 15.66/libra (linea celeste). La desviacion estandar (o) de ¢US$ 0.25/libra y su coeficiente
de variacion del 1.58 % reflejan una dispersion diaria moderada. Sin embargo, el rango relativo
del 3.96 % denota una fluctuacién semanal alta. Esta combinacion de métrica confirma un nivel
de volatilidad moderado a alto para el azicar. Bolsa de Nueva York (NYBOT-ICE)

Figura 6
Comportamiento de precios a futuro de azticar segtin contrato oct. 25
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Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, septiembre de 2025.
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Precio internacional del cacao: Los precios del cacao en la Bolsa de Nueva York registraron un
promedio semanal de US$ 7,375.20/t, lo que representa un leve descenso de 0.46 % frente a la
semana anterior (US$ 7,409.20/t). Sin embargo, en la comparacién intermensual se observa una
caida significativa de 9.26 % respecto a agosto de 2025 (US$ 8,128.19/t), y a nivel semestral, el
precio promedio actual se mantiene un 22.33 % por debajo del promedio de US$ 9,495/t. Este
desplome generalizado confirma una presién bajista persistente en todos los plazos. Dicho
comportamiento sugiere que la reduccién del comercio. podria responder principalmente a un
debilitamiento de la demanda, impulsada por la pérdida del poder de compra del consumidors.

Pese al contexto bajista descrito, el andlisis de la tendencia de futuros en la Tabla 7 revela una
recomposicién alcista en la mayoria de las sesiones. La reversion positiva es particularmente
solida durante los dias 15,17 y 19 de septiembre. Esta consistencia direccional al alza indica que
los inversionistas estan comprando ahora porque prevén que la produccién mundial serd mas
baja de lo esperado, lo que haria subir el precio mas adelante. Basicamente, estan adelantandose
al evento, comprando antes que el precio suba atin mass. Bolsa de Valores de Nueva York.

Tabla 7

Precio a futuro de cacao

Bolsa de Futuros de Nueva York (NYBOT)
(Délares por tonelada métrica)

15 de septiembre | 16 de septiembre | 17 de septiembre | 18 de septiembre 19 de septiembre

i |7.42000|7,371.00 @ |7842400|7,385.00 @ |7371.00|7,233.00) @ |738500|7,243.00] 4 |7.233.00
dqh |7.307.00|7,291.00] Wb |[753500|7,319.00] AR |7.291.00|7 20800 @ |753500|7.220.00] M |7,209.00
i [724400|7.221.00] B |746000|725300] A |7221.00|7167.00] W |746000|7.18400] 4 |7.167.00
dh [7183.00{7,13800] @ |738000|7.171.00] dh |7132300|710500] @ |738000|7.126.00] 4R |7.105.00
qr |7.097.00|7.03400] W [7273.00|7.061.00] AR |703400|701400) @ |727300|7.04000 A |7.014.00
dh |69s2.00|6,388.00 W |7090.00|628800 4 |5352.00|6348.00) W |7.080.00|6871.00] 4 |5243.00
i |6av7oo0le77z00| W |6991.00|678200] dh |577zo0|8 75400 W |69s100|6771.00] 4 |5754.00
fh |sazz00|6 70500 W [6918.00|5 70500 AR |5 706.00|56%1.00) W |591800|6700.00| AR |5691.00
i |6779.00]6650.00 W |6a72.00]6850.00] = |5650.00|6630.00] W |6&72.00|6644.00] AR |5630.00

Fuente: CME Group (2025). Resumen de datos de mercado del 15 al 19 de septiembre de 2025.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del dltimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

La Tabla 7 muestra una media semanal de US$ 7,375.20/t para los futuros del cacao con una
desviacion estandar de US$ 148.27 /t (CV: 2.01%) y un rango relativo del 5.57% que configuran
un perfil de volatilidad moderada a baja, mostrando una relativa estabilidad durante el periodo
analizado tal como se puede visualizar en la Figura 7. Bolsa de Valores de Nueva York (NYBOT).

Figura 7
Comportamiento de precios de futuros de cacao, segtin contrato dic. 25
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Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, septiembre de 2025.

5 https://www.chocolatescorecard.com/es/state-of-cocoa

6 Confirmacion de Expertos: La firma de analisis BMI (Fitch Solutions) ha identificado que las preocupaciones por la oferta son el
"principal motor" de los precios alcistas. El hecho de que los precios bajen a pesar de este consenso sobre los problemas de
suministro, fortalece la hip6tesis de que una debilidad en la demanda es un factor clave en la dindmica actual.
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