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Introducción 
 
En Cumplimiento del Artículo 29, del Decreto 114-97, Ley del Organismo Ejecutivo, al Ministerio 

de Agricultura, Ganadería y Alimentación -MAGA-, “le corresponde atender los asuntos 

concernientes al régimen jurídico que rigen la producción agrícola, pecuaria e hidrobiológica, esta 

última en lo que le ataña, así como aquellas que tienen por objeto mejorar las condiciones 

alimenticias de la población, la sanidad agropecuaria y el desarrollo productivo nacional”.   

 

Conforme a lo establecido en el artículo 30, numeral 9, del Acuerdo Gubernativo  

No. 338-2010, Reglamento Orgánico Interno del Ministerio de Agricultura, Ganadería y 

Alimentación, que dispone la función de brindar apoyo mediante información estratégica de 

mercados y en la comercialización de productos, así como lo indicado en el Acuerdo Ministerial 

No. 177-2023, Manual de Normas y Procedimientos, Planeamiento lleva a cabo la recopilación 

diaria de precios internacionales a futuro de productos agrícolas estratégicos para Guatemala. 

Dicha labor incluye el monitoreo de maíz, arroz, soya y trigo en la Bolsa de Valores de Chicago, 

así como café, azúcar y cacao en la Bolsa de Valores de Nueva York, los cuales se clasifican como 

commodities, utilizados como insumos esenciales en la elaboración de otros bienes.   

 

La información es recopilada en la sección de productos que facilita CME Group, que es un 

mercado global de derivados financieros y de materias primas, para procesarlas y presentarlas 

en formatos, como los que se muestran en el presente informe, así también, se busca información 

de los factores y causas del comportamiento del precio de los productos en el mercado 

internacional con lo cual se realiza una síntesis y se incorpora a la sección que le corresponde, a 

fin de brindar un contexto adecuado a las tablas y gráficas, tomando como referencia los reportes 

de analistas, corredores de futuros o agencias reguladoras, para llevar a cabo el análisis de la 

dinámica comercial que se establece dentro de los mercados y así comprender el impacto de los 

diversos factores que puedan influir en el alza o baja de los precios. 

 

El presente informe, tiene el propósito de servir como un instrumento de consulta para el 

productor, agencias de exportación y en general a organizaciones del Estado, encargadas de 

revisar cifras estadísticas en materia de precios en el marco del Comercio Internacional. 
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Glosario 
 
• Acre: Unidad de superficie (4,047 m²) 

 
• Brix: Concentración de azúcar en líquidos (1° = 1 g azúcar / 100 g solución) 

 
• Commodities: Productos básicos naturales comercializados a gran escala 

 
• CONAB: Entidad brasileña que regula el suministro agrícola 

 
• Criterio de dispersión de precios: Uso de promedio, desviación estándar y rango relativo 

 
• Cwt: 100 lb (45.36 kg, EE. UU.) o 112 lb (50.80 kg, Reino Unido) 

 
• NYBOT-CSCE: Bolsa de Nueva York para futuros de café, azúcar y cacao 

 
• Desviación estándar: Indica dispersión de datos respecto al promedio 

 
• Fenómeno El Niño / La Niña: Alteraciones oceánicas que generan sequías o lluvias intensas 

 
• Flechas verdes/rojas: Indican alza o baja de precios; opuestas = tendencia incierta 

 
• Edulcorante: Sustancia dulce, natural o artificial 

 
• M: Millones 

 
• Quintal: qq (100 lb = 45,359 kg). En algunos es una unidad de medida (ej., Guatemala) 

 
• Tonelada Métrica: (t) 1,000 kg 

 
• Tonelada Corta (T c): 907.185 kg 

 
• Volatilidad: Rapidez y magnitud de cambios de precios 

 
• WASDE: Informe de oferta y demanda agrícola mundial del USDA 
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Resumen de precios internacionales 
El comportamiento de precios futuros de los principales productos agrícolas durante la 
presente semana se describe a continuación:  
 
MAÍZ: Los futuros de maíz a diciembre de 2025 en la Bolsa de Chicago registraron un promedio 

de US$ 166.89/t durante septiembre. Este valor representa un incremento intermensual del 

10.53 % respecto a agosto de 2025 (US$ 150.98/t) y, a la vez, una tasa de crecimiento interanual 

de 5.86 % en comparación con septiembre de 2024 (US$ 157.65/t).  

 
• A la baja: Una presión bajista significativa podría materializarse en el mercado global 

del maíz si se confirma una cosecha récord en la segunda temporada de Brasil, 
coincidiendo con una potencial reducción de aranceles importadores en Asia y el 
mantenimiento de inventarios holgados en China, los cuales actualmente cubren 
aproximadamente 2.6 meses de consumo. Este escenario de amplia oferta se vería 
reforzado por la presencia de excedentes de producción en otros exportadores clave 
como Argentina, Uruguay y Filipinas, factores que en conjunto podrían acelerar una 
corrección a la baja en los precios internacionales1. 
 
 

• Al alza: Según los precios de la Bolsa de Valores de Chicago de la presente semana, el 
mercado de maíz muestra un comportamiento alcista a nivel intermensual como 
interanualmente con variaciones de 10.53 % y 5.86 %. Este comportamiento alcista 
sugiere que la evolución de los precios podría provenir de shocks externos, como los 
aranceles de EE. UU. impuestos a Brasil y la incertidumbre generada por las recientes 
negociaciones comerciales con Argentina –enfocadas en los sectores de acero y 
aluminio–, dos grandes exportadores del grano. 

 
 
TRIGO: Los futuros de trigo a diciembre de 2025 en la Bolsa de Chicago registraron un promedio 

de US$ 190.85/t, lo que representa un ascenso intermensual de 2.10 % con relación a agosto de 

2025 (US$ 186.93/t) y un incremento interanual de 8.91 % (US$ 209.52/t). 

 
• A la baja: De acuerdo con el informe de la FAO de septiembre de 2025, los precios 

internacionales del trigo registraron su tercer mes consecutivo a la baja. Esta tendencia 
se explica principalmente por una demanda internacional débil y por la confirmación de 
cosechas abundantes en la Federación de Rusia y otros grandes productores de Europa 
y América del Norte. Aunque si bien se pronostica un leve incremento en la producción 
global para 2025/2026 a 809.7 millones de toneladas y un comercio que supera 
ligeramente los 202 millones, el verdadero factor de presión bajista lo ejercen las 
existencias finales, las cuales se proyectan en 320.3 millones de toneladas. Esto se 
traduce en una relación existencias-utilización del 39.4 %, un nivel holgado que 
garantiza una oferta cómoda frente a la demanda y consolida un entorno de mercado 
bien abastecido, limitando los impulsos alcistas en el corto plazo. 
 
 

 
1 https://www.fas.usda.gov/sites/default/files/2025-09/grain.pdf  Nota: el informe "Grain: World Markets and Trade" (USDA, 
2025) es la fuente más autorizada. Este reporte analiza exhaustivamente los balances de oferta y demanda global, incluyendo 
pronósticos de producción para Brasil y Argentina, así como los niveles de existencias en China, proporcionando el sustento ideal 
para el análisis presentado (informe mensual septiembre de 2025). 

https://www.fas.usda.gov/sites/default/files/2025-09/grain.pdf
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• Al alza: De acuerdo con el informe WASDE 663, se proyecta para el ciclo 2025/2026 un 

déficit de oferta más pronunciado, determinado principalmente por dos fuerzas 

contrapuestas: un consumo global sólido de 809.5 millones de toneladas y una 

producción global que ha sido recortada a 807.7 millones de toneladas. Este desajuste 

amplía el desbalance de mercado a 1.8 millones de toneladas. En este escenario de mayor 

escasez relativa, el contrato de futuros para diciembre de 2025 en Chicago cotiza con una 

prima del 5.3 % respecto al contrato inmediatamente anterior; esto significa que los 

operadores están dispuestos a pagar un precio más alto por el grano para entrega en 

diciembre, asumiendo que los fundamentos del mercado (menor oferta y demanda 

firme) presionarán los valores al alza hacia finales del año, confirmando así las 

perspectivas alcistas. 

SOYA: Los futuros de soya a diciembre de 2025 en la Bolsa de Chicago registraron un promedio 

de US$ 371.68/t, lo que representa un descenso de 2.71 % frente a la semana anterior  

(US$ 382.03/t), un ascenso de 0.58 % intermensual sobre agosto de 2025 (US$ 369.53/t) y un 

descenso de 0.26 % interanual (US$ 372.64/t en septiembre de 2024).  

 
• A la baja: El mercado global de soya se encamina hacia un período de abundancia 

relativa en el mediano plazo. Se proyectan récords sucesivos de producción, impulsados 
por la expansión agrícola y las mejoras de productividad, lo que consolidará a Brasil 
como el pilar del suministro mundial. Este incremento de la oferta, acompañado de una 
modesta recuperación de los inventarios, ejercerá una presión contenida sobre los 
precios. Si bien la demanda se mantendrá sólida -con el comercio alcanzando máximos 
históricos y China absorbiendo alrededor del 60 % de las importaciones-, se espera que 
su ritmo de crecimiento sea menos acelerado que en el pasado2. En conjunto, estos 
factores configuran un escenario donde los fundamentos apuntan a una tendencia 
estable con un sesgo a la baja, limitando los impulsos alcistas sostenidos. 
 

• Al alza: El reciente informe USDA/WASDE 663 proyecta para la temporada 2025/2026 
un ajuste significativo en el balance global de la soya, con una producción estimada en 
690.1 millones de toneladas y unos inventarios que tocarían mínimos históricos de 
124.9 millones. Este escenario de oferta restringida, caracterizado por cosechas 
menores en potencias como Estados Unidos y Serbia, coincide con una demanda 
industrial sostenida, amplificada por políticas globales de biocombustibles. La 
confluencia de estos factores fundamentales -una oferta más ajustada, niveles críticos 
de existencias y una demanda resiliente- crea las condiciones estructurales necesarias 
para impulsar una tendencia alcista en los precios internacionales del poroto de soya. 

 
ARROZ: Los precios de los futuros del arroz con vencimiento en noviembre de 2025 en la Bolsa 

de Chicago mostraron una estabilidad semanal, con un promedio de US$ 251.28/t, 

representando un descenso de 1.54 % frente a la semana anterior (US$ 255.21/t).  
  

• A la baja: Según reporta la sección de Noticias de Mercado de la revista Cultivar, los 
precios internacionales del arroz exhibieron una clara presión bajista durante agosto-
septiembre de 2025. Este ajuste fue liderado por Pakistán, cuyo precio cayó US$ 29.00/t 
hasta los US$ 362.00/t, afectada por una débil demanda africana.  

 
2 https://www.igc.int/en/markets/marketinfo-forecasts.aspx# 
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Tailandia recortó sus valores en US$15 (a US$369/t) en un esfuerzo por atraer 
compradores, mientras que el arroz uruguayo y el estadounidense también registraron 
descensos de US$ 3.00 y US$ 13.00 respectivamente. Este comportamiento general a la 
baja refleja un mercado global bien abastecido, donde los principales exportadores 
ajustan sus precios para competir por una demanda que se muestra selectiva y menos 
dinámica. 
 

• Al alza:  Se consolida un panorama fundamentalmente alcista para el mercado global de 
arroz en el ciclo 2025/2026. El motor principal de esta tendencia es un desajuste 
estructural entre un consumo que marca niveles históricos y una producción global que 
muestra signos de contracción. Este déficit incipiente se ve amplificado por unos 
inventarios mundiales que se sitúan en mínimos críticos, eliminando el colchón que 
amortiguaba el mercado. Bajo esta presión, y en un contexto de potenciales tensiones 
geopolíticas en Asia, los precios han iniciado una trayectoria ascendente, evidenciada en 
el alza del precio finca en Estados Unidos hasta US$ 14.20/cwt, confirmando la solidez 
de esta tendencia en el mediano plazo (USDA/WASDE 663- p. 2, 2025). 
 

CAFÉ: Precios futuros del café (diciembre 2025) en la Bolsa de Nueva York: El contrato cerró 

con un promedio semanal de US$ 366.93 por quintal, registrando una corrección a la baja de 

6.46 % frente al cierre anterior de US$ 392.25/qq. Sin embargo, este retroceso intersemanal 

resulta momentáneo o transitorio al contrastarlo con las ganancias de mayor alcance: el precio 

se mantiene 8.81 % por encima del promedio de agosto de 2025 (US$ 337.21/qq) y un sólido 

43.09 % superior al promedio de septiembre de 2024 (US$ 256.43/qq).   
 

• A la baja: La Compañía Nacional de Abastecimiento (CONAB/Brasil) ha publicado los 

resultados de la 3ª Encuesta de Cosecha de Café 2025, confirmando que la producción 

de café en Brasil alcanzará los 55.2 millones de sacos procesados. El dato sorprende al 

mercado porque, a pesar de ser un año de ciclo bienal bajo (off-year), se prevé un 

crecimiento del 1.8 % frente al año 2024, sostenido por un repunte del 3.0 % en la 

productividad media. Esto hará que la oferta sea mayor y si la demanda en el corto plazo 

se mantiene estable o contenida, entonces (oferta ≥ demanda) con precios a la baja.  
 

• Al alza: Una triple presión de fondo está consolidando un ciclo alcista en el mercado 
internacional del café. El panorama arranca con una oferta apretada, marcada por una 
cosecha de arábica en Brasil que muestra un recorte interanual del 12 %, perdiendo 7.9 
millones de sacos de 60 kg, debido a eventos climáticos complejos. Al mismo tiempo, la 
demanda se mantiene firme, con compradores -sobre todo Estados Unidos- operando 
con inventarios en niveles mínimos de los últimos cinco años, lo que aviva la puja por el 
grano disponible. Como factor adicional, los costos de flete se han encarecido por 
tensiones geopolíticas en el Mar Rojo, incorporando recargos y alargando los tiempos de 
entrega. La mezcla de estos tres ejes -menor producción, consumo sólido y logística más 
cara- refuerza un entorno de oferta ajustada que mantiene los precios al alza. 

 
AZÚCAR: Los precios futuros del azúcar en la Bolsa de Nueva York presentan un promedio 
semanal de ¢US$ 15.64/libra (-0.13 % frente a la semana anterior de ¢US$ 15.66/libra). No 
obstante, en la comparación intermensual, el precio actual se mantiene en un 4.75 % por debajo 
del registrado en agosto de 2025 (¢US$ 16.42/libra).  
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• A la baja: De acuerdo con el párrafo anterior (encabezado: “Azúcar”) los precios a la baja 
de la presente semana se mantienen a nivel intermensual en un 4.75 % por debajo del 
registrado en agosto de 2025 (¢US$ 16.42/libra). Esta presión bajista se ve reforzada, en 
la misma tendencia, en una perspectiva de largo plazo ya que el valor actual se sitúa en 
un 24.37 % por debajo del precio interanual de septiembre de 2024 (¢US$ 20.68/libra), 
lo que ratifica la permanencia del ciclo bajista iniciado en la temporada 2024/2025. 
 

• Al alza: Según análisis del USDA, para que el precio del azúcar se recupere se necesitaría 

una escasez en la producción mundial. Esto podría pasar si: 1) El petróleo supera los US$ 

100 y Brasil prefiere hacer más etanol con su caña, 2) La cosecha de Brasil es mala por 

sequía, 3) India decide dejar de exportar para bajar su inflación, o 4) Las lluvias arruinan 

la zafra en Tailandia. Cualquiera de estos eventos reduciría la oferta global y empujaría 

los precios al alza de forma sostenida3. 
 

CACAO: Los precios del cacao en la Bolsa de Nueva York registraron un promedio semanal de 
US$ 6,966.40/t, lo que representa un descenso de 5.54 % frente a la semana anterior  
(US$ 7,375.20/t). Sin embargo, en la comparación intermensual se observa una caída 
significativa del 14.29 % respecto a agosto de 2025 (US$ 8,128.19/t), y a nivel semestral, el 
precio promedio actual se mantiene un 26.64 % por debajo del promedio semestral de  
US$ 9,495.80/t. Este desplome generalizado confirma una presión bajista persistente en lo que 
va del año de 2025. 
 

• A la baja: Una reversión bajista en los precios del cacao dependería de un cambio en tres 
frentes clave. El más crítico sería una recuperación productiva en el corazón de la oferta 
global, donde una cosecha robusta en Costa de Marfil y Ghana lograra superar los 
estragos de la moniliasis y el clima adverso, inundando el mercado con mayor volumen. 
Este excedente potencial encontraría un terreno vulnerable si se da una desaceleración 
en el consumo global de chocolate, lo que enfriaría la demanda y reduciría la urgencia 
por comprar el grano. El tercer pilar lo pondría la propia industria, al optimizar sus 
procesos y reformular sus recetas para usar menos cacao, lo que amortiguaría cualquier 
intento de subida de precios. La confluencia de estos factores -más oferta, menos 
demanda y uso eficiente- podría reequilibrar el mercado e inclinar la balanza hacia un 
ciclo bajista sostenido. 
 

• Al alza: La tendencia alcista en el cacao encuentra sustento en una crisis estructural de 
oferta. En África Occidental, países como Costa de Marfil y Ghana -que concentran 
aproximadamente el 70 % de la producción global- enfrentan una tormenta perfecta: 
plantaciones envejecidas con bajos rendimientos, brotes severos de enfermedades como 
la "escoba de bruja" y la "moniliasis", y políticas agrícolas que no logran renovar el 
parque productivo. Esta situación se ve agravada por los altos costos logísticos de un 
transporte marítimo bajo presión geopolítica. Mientras tanto, las grandes esperanzas de 
suplir este déficit, como las extensas plantaciones en desarrollo de Perú y Brasil, aún no 
despegan a niveles comerciales significativos, manteniendo el mercado en un escenario 
de escasez relativa que presiona los precios al alza. (ICCO, agosto-septiembre, 2025). 
 

 
3 https://www.ers.usda.gov/topics/crops/sugar-and-sweeteners/market-outlook 
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Precio internacional del maíz: Los futuros de maíz a diciembre de 2025 en la Bolsa de Chicago 
registraron un promedio de US$ 166.89 por tonelada, mostrando un descenso de 0.34 % 
semanal, 10.53 % intermensual y 5.86 % interanual. Este sólido comportamiento bajista se 
reafirma en la tendencia a julio de 2027, donde se observa una clara alternancia: mientras los 
días 23 y 25 de septiembre mostraron breves repuntes por compras ocasionales, los días 22, 24 
y 26 fueron marcadamente bajistas. Esta incapacidad del mercado para mantener subidas 
sostenidas sugiere que existe una probabilidad del 60 % de que los precios se orienten a la baja 
en el largo plazo, proyectando un escenario donde las ventas continuarán presionando los 
precios a la baja hacia julio de 2027 en el CBOT4.  
 
Tabla 1 
Precios a futuro de maíz  
Bolsa de Valores de Chicago (CBOT) 
(Dólares por tonelada métrica) 
    

 
Fuente: CME Group (2025). Resumen de datos de mercado del 22 al 26 de septiembre de 2025. 
Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
 
El análisis de los precios futuros a diciembre de 2025 registró un promedio de US$ 166.89/t, con 
una desviación estándar (σ) de US$ 0.73/t, un coeficiente de variación del 0.4 % y un rango 
relativo del 1.1 %. Este conjunto de métricas evidencia un mercado con un moderado nivel de 
fluctuación de precios (Figura 1). Datos obtenidos de la Bolsa de Valores de Chicago (CBOT). 
 
Figura 1 
Comportamiento de precios de futuros de maíz, según contrato dic. 25 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, septiembre de 2025. 

 
4 CBOT-CME: Chicago Board of Trade – Chicago Mercantile Exchange. 
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Precio internacional del trigo: Los futuros de trigo a diciembre de 2025 en la Bolsa de Chicago 
(CBOT) promediaron US$ 190.85 por tonelada en la semana del 22 al 26 de septiembre, 
registrando una recuperación intermensual del 2.10 % (frente a US$ 186.93/t en agosto) y una 
ganancia interanual del 8.91 % (respecto a US$ 209.53/t en septiembre de 2024). Sin embargo, 
este desempeño positivo (al alza), contrasta con un sentimiento bajista emergente. La evidencia 
se encuentra en la Tabla 2, donde la alternancia diaria muestra una clara ventaja de la presión 
vendedora, con tres sesiones a la baja (días 22, 24 y 26 de septiembre) frente a solo dos de 
recuperación. Este patrón indica que los operadores están anticipando una caída en los precios 
hacia el horizonte de mayo de 2027, un movimiento que responde más a ajustes cíclicos 
naturales que a factores externos como los aranceles estadounidenses. Bolsa de Chicago (CBOT). 
 
Tabla 2 
Precios a futuro de trigo 
Bolsa de Valores de Chicago (CBOT) 
(Dólares por tonelada métrica) 
          

 
Fuente: CME Group (2025). Resumen de datos de mercado del 22 al 26 de septiembre de 2025. 
Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
 

El análisis estadístico del trigo para la semana del 22 al 26 de septiembre refleja un precio 
promedio de US$ 190.85/t (línea celeste). Este valor se sustenta en una desviación estándar (σ) 
de US$ 1.92/t, un coeficiente de variación del 1.00 % y un rango relativo del 3.16 %. El perfil de 
estas métricas indica un nivel de volatilidad de moderado a bajo en los precios durante el 
periodo analizado, según las cifras de la Bolsa de Valores de Chicago (CBOT). 
 

Figura 2  
Comportamiento de precios a futuro de trigo según contrato dic. 25 
 

 
Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, septiembre de 2025. 
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Precio internacional de la soya: Los futuros de soya a diciembre de 2025 en la Bolsa de Chicago 
registraron un promedio de US$ 371.68/t, lo que representa un descenso de 2.71 % frente a la 
semana anterior (US$ 382.03/t), un ascenso de 0.58 % intermensual sobre agosto de 2025  
(US$ 369.53/t) y un descenso de 0.26 % interanual (US$ 372.64/t en septiembre de 2024). Este 
comportamiento mixto, con una clara presión bajista en el corto plazo, refleja un mercado en 
transición, donde el esperado efecto alcista de los aranceles ha sido contrarrestado por los 
fundamentos actuales de la oferta y la demanda. La tendencia general se mantiene contenida, 
con un sesgo a la baja, impulsada por la cosecha récord en Sudamérica y una demanda china que 
prioriza el abastecimiento desde Brasil. 

Este escenario de fuerzas contrapuestas (mixtas) se ve reflejado en la Tabla 3, donde las 

presiones bajistas (días 22 y 24 de septiembre) y los impulsos alcistas (días 23, 25 y 26) se 

alternan, confirmando la falta de una tendencia direccional definida. Este equilibrio dinámico es 

sostenido por el peso estructural de una oferta sudamericana abundante. Mientras el flujo de 

abastecimiento desde Sudamérica se mantenga, se estará limitando estructuralmente el 

surgimiento de una tendencia consolidada al alza en el mercado. 

Tabla 3  
Precios a futuro de soya 
Bolsa de Valores de Chicago (CBOT) 
 (Dólares por tonelada métrica)  

Fuente: CME Group (2025). Resumen de datos de mercado del 22 al 26 de septiembre de 2025.   
Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
 

El análisis de la Figura 3 revela una notable estabilidad a lo largo de la semana, sustentada en 
una volatilidad diaria significativamente baja (σ = US$ 0.56/t; CV = 0.15 %) en torno a una media 
de US$ 371.68/t. Esta mínima dispersión se ve reforzada por un igualmente reducido rango 
relativo de 0.45 % durante el ejercicio. La conjunción de estas dos métricas -un CV y un RR bajos- 
configura un perfil de precios de escasa fluctuación y confirma un período de alta predictibilidad 
y equilibrio entre la oferta y la demanda. Datos de la Bolsa de Valores de Chicago (CBOT). 

 Figura 3 
Comportamiento de precios de futuros de soya, según contrato nov. 25 
 

 
    

 

 

Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, septiembre de 2025. 
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Precio internacional del arroz: Los precios de los futuros del arroz con vencimiento en 
noviembre de 2025 en la Bolsa de Chicago mostraron una estabilidad semanal, con un promedio 
de US$ 251.28/t, representando un descenso de 1.54 % frente a la semana anterior  
(US$ 255.21/t). Esta caída, no obstante, encubre una tendencia bajista de mayor alcance: los 
precios registran una caída intermensual del 7.15 % respecto a agosto de 2025 (US$ 270.63/t) 
y un descenso interanual del 25.50 % en comparación con septiembre de 2024 (US$ 337.28/t). 
Este comportamiento estaría respondiendo a un escenario global de abundante oferta, donde 
una producción récord y unas existencias iniciales elevadas están ejerciendo una presión a la 
baja5.  
 

El análisis de los contratos futuros de arroz (CBOT) para el período de noviembre de 2025 a 
noviembre de 2026 corrobora y profundiza esta perspectiva bajista. La cotización de estos 
contratos durante la semana del 22 al 26 de septiembre de 2025 muestra una presión vendedora 
consistente, con tendencias bajistas sostenidas que se proyectan de forma casi ininterrumpida 
hasta fines de 2026. Este patrón, con la excepción de un comportamiento mixto aislado el 23 de 
septiembre, confirma que el sentimiento del mercado se ha inclinado decididamente a la baja.  
 
Tabla 4 
Precios a futuro de arroz 
Bolsa de Valores de Chicago (CBOT) 
(Dólares por tonelada métrica) 

Fuente: CME Group (2025). Resumen de datos de mercado del 22 al 26 de septiembre de 2025.  
Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
 

El análisis de volatilidad del arroz -con una desviación estándar de US$ 1.88/t (CV=0.75 %) y un 
rango relativo de 2.06 % en torno a su promedio de US$ 251.28/t- confirma una estabilidad 
excepcional. El precio se mantuvo en una banda de fluctuación extraordinariamente estrecha 
(Figura 4), evidenciando una casi nula volatilidad durante la semana. Cifras: Bolsa de Chicago. 
 
Figura 4 
Comportamiento de precios de futuros de arroz, según contrato nov. 25 
 

 

 

 

Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, septiembre de 2025. 

 
5 https://revistacultivar-es.com/noticias/La-producci%C3%B3n-mundial-de-arroz-alcanza-un-r%C3%A9cord-y-los-precios-caen 
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Precio internacional del café: Los futuros de café (diciembre 2025) en la Bolsa de Nueva York 
cerraron con un promedio semanal de US$ 366.93 por quintal, registrando una corrección 
intersemanal del 6.46 % respecto al cierre anterior de US$ 392.25 por quintal. Sin embargo, este 
retroceso resulta transitorio al contrastarlo con las ganancias de mayor alcance: el precio se 
mantiene 8.81 % por encima del promedio de agosto de 2025 y un sólido 43.09 % superior al 
promedio de septiembre de 2024. Esta posición relativa confirma que el mercado mantiene una 
tendencia alcista estructural, impulsada principalmente por una oferta exportable restringida 
frente a una demanda consolidada y creciente, a lo que se suma el factor adicional de los 
aranceles del 50.0 % impuestos por EE. UU. a las importaciones de café de Brasil. 

El optimismo del mercado se refleja en la Tabla 5, donde los operadores mantuvieron una firme 

tendencia alcista durante cuatro de las cinco sesiones (22, 24, 25 y 26 de septiembre), contra 

solo un día de corrección bajista (23 de septiembre). Este comportamiento sugiere que los 

traders anticipan un déficit sostenido en la oferta exportable, reforzado por la incertidumbre 

climática asociada a la transición entre los fenómenos de El Niño y La Niña en Brasil y la posible 

afectación de los monzones en Vietnam. 
 
Tabla 5 

Precios a futuro de café  

Bolsa de Futuros de Nueva York (NYBOT) 

(Dólares por Quintal) qq = Quintal de 100 libras o 45.359 kg 

 

 
Fuente: CME Group (2025). Resumen de datos de mercado del 22 al 26 de septiembre de 2025.  
Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
 

La Figura 5 (línea celeste) muestra un precio promedio de US$ 366.93/qq y una desviación 
estándar (US$ 9.23/qq) con coeficiente de variación (2.51 %) que confirman una volatilidad 
reducida, reflejando estabilidad en los precios día a día. Sin embargo, el rango relativo (7.60 %) 
revela una amplitud extrema entre el precio más alto y el más bajo (ocurrido el 23 de 
septiembre), cuyo valor se distanció considerablemente del promedio semanal, lo que evidencia 
un evento de volatilidad aislado dentro de una semana estable en el mercado del café (NYBOT). 
 
Figura 5 
Comportamiento de precios a futuro de café según contrato dic. 25 
 

 

 

 

Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, septiembre de 2025. 
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Precio internacional del azúcar: Los precios futuros del azúcar en la Bolsa de Nueva York 
presentan un promedio semanal de ¢US$ 15.64/libra (-0.13 % frente a la semana anterior 
equivalente a ¢US$ 15.66/libra). No obstante, en la comparación intermensual, el precio se 
mantiene en un 4.75 % por debajo del registrado en agosto de 2025 (¢US$ 16.42/libra). Esta 
presión bajista se ve reforzada, en la misma tendencia, en una perspectiva de largo plazo ya que 
el valor actual se sitúa en un 24.37 % por debajo del precio interanual de septiembre de 2024 
(¢US$ 20.68/libra), lo que ratifica la permanencia del ciclo bajista de la temporada 2024/2025. 
 

El comportamiento hacia la baja de los precios diarios de esta semana contrasta con la señal que 
emiten los mercados de futuros en la Tabla 6. La tendencia alcista que se observa en los contratos 
futuros (flechas verdes) parece ser una respuesta directa a los problemas que afectan al 
mercado. Factores como el clima adverso en las zonas productoras, los altos costos del 
transporte marítimo y los cuellos de botella en la entrega de los pedidos están generando 
preocupación entre los actores del sector. Esta situación está llevando a que el mercado se ajuste 
y comience a reflejar en los precios futuros el mayor riesgo y los posibles recortes en la oferta, 
anticipando un escenario más ajustado con orientación al alza en los precios, hacia julio de 2027. 
 
Tabla 6 
Precios a futuro de azúcar, contrato No. 11 
Bolsa de Futuros de Nueva York (NYBOT) 

(Centavos de dólar por libra) 
       

 
 Fuente: CME Group (2025). Resumen de datos de mercado del 22 al 26 de septiembre de 2025.  
 Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
 Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
 Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
  

La Figura 6 muestra las fluctuaciones de precio, las cuales registraron un promedio semanal de 
¢US$ 15.64/libra (línea celeste). La desviación estándar (σ) de ¢US$ 0.21/libra y su coeficiente 
de variación del 1.34 % reflejan una dispersión diaria moderada. Sin embargo, el rango relativo 
del 3.97 % denota una fluctuación semanal alta. Esta combinación de métrica confirma un nivel 
de volatilidad moderado a alto para el azúcar. Bolsa de Nueva York (NYBOT-ICE) 
 
Figura 6 
Comportamiento de precios a futuro de azúcar según contrato oct. 25 

 
Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, septiembre de 2025. 
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Precio internacional del cacao: Los precios del cacao en la Bolsa de Nueva York registraron un 

promedio semanal de US$ 6,966.40/t, lo que representa un descenso de 5.54 % frente a la 

semana anterior (US$ 7,375.20/t). Sin embargo, en la comparación intermensual se observa una 

caída significativa del 14.29 % respecto a agosto de 2025 (US$ 8,128.19/t), y a nivel semestral, 

el precio promedio actual se mantiene un 26.64 % por debajo del promedio de US$ 9,495.80/t. 

Este desplome generalizado confirma una presión bajista persistente en lo que va del año. Dicho 

comportamiento sugiere que la reducción del comercio podría responder principalmente a un 

debilitamiento de la demanda integrada por los industriales y el consumidor final6. 

Análisis de Futuros y Perspectiva: Aunque la tendencia general es a la baja, los futuros (Tabla 7) 

muestran que los compradores están empezando a reaccionar. La mezcla de días alcistas y 

bajistas (22-26 de octubre) significa que los precios actuales son tan bajos que algunos 

operadores apuestan por una subida en el futuro. Esperan que cualquier problema en las 

cosechas o una mejora en la demanda pueda hacer que los precios suban rápidamente. (NYBOT). 

Tabla 7 
Precios a futuro de cacao 
Bolsa de Futuros de Nueva York (NYBOT) 
(Dólares por tonelada métrica) 

 Fuente: CME Group (2025). Resumen de datos de mercado del 22 al 26 de septiembre de 2025. 
 Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
 Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
 Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
 

La Tabla 7 muestra una media semanal de US$ 6,966.40/t para los futuros de cacao, con una 
desviación estándar de US$ 49.99/t (CV: 0.72 %) y un rango relativo del 2.01 % que configuran 
una volatilidad de moderada a baja en el mercado, mostrando una relativa estabilidad durante 
el período analizado tal como se visualiza en la Figura 7. Bolsa de Valores de Nueva York. 
 
Figura 7 
Comportamiento de precios de futuros de cacao, según contrato dic. 25 

Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, septiembre de 2025. 

 
6  https://www.chocolatescorecard.com/es/state-of-cocoa 
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