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Introduccion

En Cumplimiento del Articulo 29, del Decreto 114-97, Ley del Organismo Ejecutivo, al Ministerio
de Agricultura, Ganaderia y Alimentacion -MAGA-, “le corresponde atender los asuntos
concernientes al régimen juridico que rigen la produccién agricola, pecuaria e hidrobioldgica, esta
ultima en lo que le atafia, asi como aquellas que tienen por objeto mejorar las condiciones
alimenticias de la poblacién, la sanidad agropecuaria y el desarrollo productivo nacional”.

Conforme a lo establecido en el articulo 30, numeral 9, del Acuerdo Gubernativo
No. 338-2010, Reglamento Organico Interno del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y
Alimentacion, que dispone la funcién de brindar apoyo mediante informacion estratégica de
mercados y en la comercializacion de productos, asi como lo indicado en el Acuerdo Ministerial
No. 177-2023, Manual de Normas y Procedimientos, Planeamiento lleva a cabo la recopilacion
diaria de precios internacionales a futuro de productos agricolas estratégicos para Guatemala.
Dicha labor incluye el monitoreo de maiz, arroz, soyay trigo en la Bolsa de Valores de Chicago,
asi como café, aztlicar y cacao en la Bolsa de Valores de Nueva York, los cuales se clasifican como
commodities, utilizados como insumos esenciales en la elaboracién de otros bienes.

La informacién es recopilada en la secciéon de productos que facilita CME Group, que es un
mercado global de derivados financieros y de materias primas, para procesarlas y presentarlas
en formatos, como los que se muestran en el presente informe, asi también, se busca informacién
de los factores y causas del comportamiento del precio de los productos en el mercado
internacional con lo cual se realiza una sintesis y se incorpora a la seccidn que le corresponde, a
fin de brindar un contexto adecuado a las tablas y graficas, tomando como referencia los reportes
de analistas, corredores de futuros o agencias reguladoras, para llevar a cabo el analisis de la
dindmica comercial que se establece dentro de los mercados y asi comprender el impacto de los
diversos factores que puedan influir en el alza o baja de los precios.

El presente informe, tiene el propésito de servir como un instrumento de consulta para el
productor, agencias de exportaciéon y en general a organizaciones del Estado, encargadas de
revisar cifras estadisticas en materia de precios en el marco del Comercio Internacional.
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Glosario

e Acre: Unidad de superficie (4,047 m?)
e Brix: Concentracion de aztcar en liquidos (1° = 1 gazicar / 100 g solucién)
e Commodities: Productos basicos naturales comercializados a gran escala

e CONAB: Entidad brasilefia que regula el suministro agricola

e (riterio de dispersion de precios: Uso de promedio, desviacidn estdndar y rango relativo
e (Cwt:1001b (45.36 kg, EE. UU.) 0 112 1b (50.80 kg, Reino Unido)

e NYBOT-CSCE: Bolsa de Nueva York para futuros de café, azucar y cacao

e Desviacion estandar: Indica dispersion de datos respecto al promedio

e Fendmeno El Nifio / La Nifia: Alteraciones oceanicas que generan sequias o lluvias intensas
e Flechas verdes/rojas: Indican alza o baja de precios; opuestas = tendencia incierta

e Edulcorante: Sustancia dulce, natural o artificial

e M: Millones

e Quintal: qq (100 lIb = 45,359 kg). En algunos es una unidad de medida (ej., Guatemala)

e Tonelada Métrica: (t) 1,000 kg

e Tonelada Corta (T c): 907.185 kg

e Volatilidad: Rapidez y magnitud de cambios de precios

e WASDE: Informe de oferta y demanda agricola mundial del USDA
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Resumen de precios internacionales

El comportamiento de precios futuros de los principales productos agricolas durante la
presente semana se describe a continuacion:

MAIZ: Los futuros de maiz a diciembre de 2025 en la Bolsa de Chicago registraron un promedio
de US$ 166.89/t durante septiembre. Este valor representa un incremento intermensual del
10.53 % respecto a agosto de 2025 (US$ 150.98/t) y, a la vez, una tasa de crecimiento interanual
de 5.86 % en comparacién con septiembre de 2024 (US$ 157.65/1).

e A la baja: Una presion bajista significativa podria materializarse en el mercado global
del maiz si se confirma una cosecha récord en la segunda temporada de Brasil,
coincidiendo con una potencial reducciéon de aranceles importadores en Asia y el
mantenimiento de inventarios holgados en China, los cuales actualmente cubren
aproximadamente 2.6 meses de consumo. Este escenario de amplia oferta se veria
reforzado por la presencia de excedentes de produccion en otros exportadores clave
como Argentina, Uruguay y Filipinas, factores que en conjunto podrian acelerar una
correccion a la baja en los precios internacionales?.

e Al alza: Segun los precios de la Bolsa de Valores de Chicago de la presente semana, el
mercado de maiz muestra un comportamiento alcista a nivel intermensual como
interanualmente con variaciones de 10.53 % y 5.86 %. Este comportamiento alcista
sugiere que la evolucion de los precios podria provenir de shocks externos, como los
aranceles de EE. UU. impuestos a Brasil y la incertidumbre generada por las recientes
negociaciones comerciales con Argentina -enfocadas en los sectores de acero y
aluminio-, dos grandes exportadores del grano.

TRIGO: Los futuros de trigo a diciembre de 2025 en la Bolsa de Chicago registraron un promedio
de US$ 190.85/t, lo que representa un ascenso intermensual de 2.10 % con relacién a agosto de
2025 (US$ 186.93/t) y un incremento interanual de 8.91 % (US$ 209.52/t).

e A la baja: De acuerdo con el informe de la FAO de septiembre de 2025, los precios
internacionales del trigo registraron su tercer mes consecutivo a la baja. Esta tendencia
se explica principalmente por una demanda internacional débil y por la confirmacién de
cosechas abundantes en la Federacién de Rusia y otros grandes productores de Europa
y América del Norte. Aunque si bien se pronostica un leve incremento en la producciéon
global para 2025/2026 a 809.7 millones de toneladas y un comercio que supera
ligeramente los 202 millones, el verdadero factor de presion bajista lo ejercen las
existencias finales, las cuales se proyectan en 320.3 millones de toneladas. Esto se
traduce en una relacion existencias-utilizacion del 39.4 %, un nivel holgado que
garantiza una oferta comoda frente a la demanda y consolida un entorno de mercado
bien abastecido, limitando los impulsos alcistas en el corto plazo.

1 https://www.fas.usda.gov/sites/default/files/2025-09/grain.pdf Nota: el informe "Grain: World Markets and Trade" (USDA,
2025) es la fuente mas autorizada. Este reporte analiza exhaustivamente los balances de oferta y demanda global, incluyendo
prondsticos de produccién para Brasil y Argentina, asi como los niveles de existencias en China, proporcionando el sustento ideal
para el andlisis presentado (informe mensual septiembre de 2025).
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e Al alza: De acuerdo con el informe WASDE 663, se proyecta para el ciclo 2025/2026 un
déficit de oferta mas pronunciado, determinado principalmente por dos fuerzas
contrapuestas: un consumo global sélido de 809.5 millones de toneladas y una
produccién global que ha sido recortada a 807.7 millones de toneladas. Este desajuste
amplia el desbalance de mercado a 1.8 millones de toneladas. En este escenario de mayor
escasez relativa, el contrato de futuros para diciembre de 2025 en Chicago cotiza con una
prima del 5.3 % respecto al contrato inmediatamente anterior; esto significa que los
operadores estan dispuestos a pagar un precio mas alto por el grano para entrega en
diciembre, asumiendo que los fundamentos del mercado (menor oferta y demanda
firme) presionaran los valores al alza hacia finales del afio, confirmando asi las
perspectivas alcistas.

SOYA: Los futuros de soya a diciembre de 2025 en la Bolsa de Chicago registraron un promedio
de US$ 371.68/t, lo que representa un descenso de 2.71 % frente a la semana anterior
(US$ 382.03/t), un ascenso de 0.58 % intermensual sobre agosto de 2025 (US$ 369.53/t) y un
descenso de 0.26 % interanual (US$ 372.64/t en septiembre de 2024).

e A la baja: El mercado global de soya se encamina hacia un periodo de abundancia
relativa en el mediano plazo. Se proyectan récords sucesivos de produccion, impulsados
por la expansidn agricola y las mejoras de productividad, lo que consolidara a Brasil
como el pilar del suministro mundial. Este incremento de la oferta, acompafado de una
modesta recuperacién de los inventarios, ejercerd una presion contenida sobre los
precios. Si bien la demanda se mantendra sélida -con el comercio alcanzando maximos
histéricos y China absorbiendo alrededor del 60 % de las importaciones-, se espera que
su ritmo de crecimiento sea menos acelerado que en el pasado? En conjunto, estos
factores configuran un escenario donde los fundamentos apuntan a una tendencia
estable con un sesgo a la baja, limitando los impulsos alcistas sostenidos.

e Al alza: El reciente informe USDA/WASDE 663 proyecta para la temporada 2025/2026
un ajuste significativo en el balance global de la soya, con una produccién estimada en
690.1 millones de toneladas y unos inventarios que tocarian minimos histéricos de
124.9 millones. Este escenario de oferta restringida, caracterizado por cosechas
menores en potencias como Estados Unidos y Serbia, coincide con una demanda
industrial sostenida, amplificada por politicas globales de biocombustibles. La
confluencia de estos factores fundamentales -una oferta mas ajustada, niveles criticos
de existencias y una demanda resiliente- crea las condiciones estructurales necesarias
para impulsar una tendencia alcista en los precios internacionales del poroto de soya.

ARROZ: Los precios de los futuros del arroz con vencimiento en noviembre de 2025 en la Bolsa
de Chicago mostraron una estabilidad semanal, con un promedio de US$ 251.28/t,
representando un descenso de 1.54 % frente a la semana anterior (US$ 255.21/t).

e A la baja: Segun reporta la seccién de Noticias de Mercado de la revista Cultivar, los
precios internacionales del arroz exhibieron una clara presion bajista durante agosto-
septiembre de 2025. Este ajuste fue liderado por Pakistan, cuyo precio cay6 US$ 29.00/t
hasta los US$ 362.00/t, afectada por una débil demanda africana.

2 https://www.igc.int/en/markets/marketinfo-forecasts.aspx#
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Tailandia recorté sus valores en US$15 (a US$369/t) en un esfuerzo por atraer
compradores, mientras que el arroz uruguayo y el estadounidense también registraron
descensos de US$ 3.00 y US$ 13.00 respectivamente. Este comportamiento general a la
baja refleja un mercado global bien abastecido, donde los principales exportadores
ajustan sus precios para competir por una demanda que se muestra selectiva y menos
dindmica.

e Al alza: Se consolida un panorama fundamentalmente alcista para el mercado global de
arroz en el ciclo 2025/2026. El motor principal de esta tendencia es un desajuste
estructural entre un consumo que marca niveles histéricos y una produccién global que
muestra signos de contraccién. Este déficit incipiente se ve amplificado por unos
inventarios mundiales que se sitian en minimos criticos, eliminando el colchén que
amortiguaba el mercado. Bajo esta presion, y en un contexto de potenciales tensiones
geopoliticas en Asia, los precios han iniciado una trayectoria ascendente, evidenciada en
el alza del precio finca en Estados Unidos hasta US$ 14.20/cwt, confirmando la solidez
de esta tendencia en el mediano plazo (USDA/WASDE 663- p. 2, 2025).

CAFE: Precios futuros del café (diciembre 2025) en la Bolsa de Nueva York: El contrato cerré
con un promedio semanal de US$ 366.93 por quintal, registrando una correccién a la baja de
6.46 % frente al cierre anterior de US$ 392.25/qq. Sin embargo, este retroceso intersemanal
resulta momentaneo o transitorio al contrastarlo con las ganancias de mayor alcance: el precio
se mantiene 8.81 % por encima del promedio de agosto de 2025 (US$ 337.21/qq) y un sélido
43.09 % superior al promedio de septiembre de 2024 (US$ 256.43/qq).

e A la baja: La Compaifiia Nacional de Abastecimiento (CONAB/Brasil) ha publicado los
resultados de la 32 Encuesta de Cosecha de Café 2025, confirmando que la produccién
de café en Brasil alcanzara los 55.2 millones de sacos procesados. El dato sorprende al
mercado porque, a pesar de ser un afio de ciclo bienal bajo (off-year), se prevé un
crecimiento del 1.8 % frente al afio 2024, sostenido por un repunte del 3.0 % en la
productividad media. Esto hara que la oferta sea mayor y si la demanda en el corto plazo
se mantiene estable o contenida, entonces (oferta 2 demanda) con precios a la baja.

e Al alza: Una triple presion de fondo estd consolidando un ciclo alcista en el mercado
internacional del café. El panorama arranca con una oferta apretada, marcada por una
cosecha de arabica en Brasil que muestra un recorte interanual del 12 %, perdiendo 7.9
millones de sacos de 60 kg, debido a eventos climaticos complejos. Al mismo tiempo, la
demanda se mantiene firme, con compradores -sobre todo Estados Unidos- operando
con inventarios en niveles minimos de los ultimos cinco afios, lo que aviva la puja por el
grano disponible. Como factor adicional, los costos de flete se han encarecido por
tensiones geopoliticas en el Mar Rojo, incorporando recargos y alargando los tiempos de
entrega. La mezcla de estos tres ejes -menor produccién, consumo sélido y logistica mas
cara- refuerza un entorno de oferta ajustada que mantiene los precios al alza.

AZUCAR: Los precios futuros del aztcar en la Bolsa de Nueva York presentan un promedio
semanal de ¢US$ 15.64/libra (-0.13 % frente a la semana anterior de ¢US$ 15.66/libra). No
obstante, en la comparacién intermensual, el precio actual se mantiene en un 4.75 % por debajo
del registrado en agosto de 2025 (¢US$ 16.42/libra).
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e Alabaja: De acuerdo con el parrafo anterior (encabezado: “Azticar”) los precios a la baja
de la presente semana se mantienen a nivel intermensual en un 4.75 % por debajo del
registrado en agosto de 2025 (¢US$ 16.42/libra). Esta presion bajista se ve reforzada, en
la misma tendencia, en una perspectiva de largo plazo ya que el valor actual se sitia en
un 24.37 % por debajo del precio interanual de septiembre de 2024 (¢US$ 20.68/libra),
lo que ratifica la permanencia del ciclo bajista iniciado en la temporada 2024/2025.

e Al alza: Segun analisis del USDA, para que el precio del aztcar se recupere se necesitaria
una escasez en la produccién mundial. Esto podria pasar si: 1) El petréleo supera los US$
100 y Brasil prefiere hacer mas etanol con su cafia, 2) La cosecha de Brasil es mala por
sequia, 3) India decide dejar de exportar para bajar su inflacién, o 4) Las lluvias arruinan
la zafra en Tailandia. Cualquiera de estos eventos reduciria la oferta global y empujaria
los precios al alza de forma sostenidas.

CACAQ: Los precios del cacao en la Bolsa de Nueva York registraron un promedio semanal de
US$ 6,966.40/t, lo que representa un descenso de 5.54 % frente a la semana anterior
(US$ 7,375.20/t). Sin embargo, en la comparacién intermensual se observa una caida
significativa del 14.29 % respecto a agosto de 2025 (US$ 8,128.19/t), y a nivel semestral, el
precio promedio actual se mantiene un 26.64 % por debajo del promedio semestral de
US$ 9,495.80/t. Este desplome generalizado confirma una presion bajista persistente en lo que
va del afio de 2025.

e Alabaja: Unareversion bajista en los precios del cacao dependeria de un cambio en tres
frentes clave. El mas critico seria una recuperacién productiva en el corazén de la oferta
global, donde una cosecha robusta en Costa de Marfil y Ghana lograra superar los
estragos de la moniliasis y el clima adverso, inundando el mercado con mayor volumen.
Este excedente potencial encontraria un terreno vulnerable si se da una desaceleracién
en el consumo global de chocolate, lo que enfriaria la demanda y reduciria la urgencia
por comprar el grano. El tercer pilar lo pondria la propia industria, al optimizar sus
procesos y reformular sus recetas para usar menos cacao, lo que amortiguaria cualquier
intento de subida de precios. La confluencia de estos factores -mas oferta, menos
demanda y uso eficiente- podria reequilibrar el mercado e inclinar la balanza hacia un
ciclo bajista sostenido.

o Al alza: La tendencia alcista en el cacao encuentra sustento en una crisis estructural de
oferta. En Africa Occidental, paises como Costa de Marfil y Ghana -que concentran
aproximadamente el 70 % de la produccién global- enfrentan una tormenta perfecta:
plantaciones envejecidas con bajos rendimientos, brotes severos de enfermedades como
la "escoba de bruja" y la "moniliasis", y politicas agricolas que no logran renovar el
parque productivo. Esta situacion se ve agravada por los altos costos logisticos de un
transporte maritimo bajo presion geopolitica. Mientras tanto, las grandes esperanzas de
suplir este déficit, como las extensas plantaciones en desarrollo de Pert y Brasil, atin no
despegan a niveles comerciales significativos, manteniendo el mercado en un escenario
de escasez relativa que presiona los precios al alza. (ICCO, agosto-septiembre, 2025).

3 https://www.ers.usda.gov/topics/crops/sugar-and-sweeteners/market-outlook
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Precio internacional del maiz: Los futuros de maiz a diciembre de 2025 en la Bolsa de Chicago
registraron un promedio de US$ 166.89 por tonelada, mostrando un descenso de 0.34 %
semanal, 10.53 % intermensual y 5.86 % interanual. Este sélido comportamiento bajista se
reafirma en la tendencia a julio de 2027, donde se observa una clara alternancia: mientras los
dias 23 y 25 de septiembre mostraron breves repuntes por compras ocasionales, los dias 22, 24
y 26 fueron marcadamente bajistas. Esta incapacidad del mercado para mantener subidas
sostenidas sugiere que existe una probabilidad del 60 % de que los precios se orienten a la baja
en el largo plazo, proyectando un escenario donde las ventas continuardn presionando los
precios a la baja hacia julio de 2027 en el CBOT*.

Tabla 1

Precios a futuro de maiz

Bolsa de Valores de Chicago (CBOT)
(Délares por tonelada métrica)

m 22 de septiembre | 23 de septiembre | 24 de septiembre | 25 de septiembre | 26 de septiembre
b

{14 lor| lor|
166.92 |167.79 | 4 |165.98|167.00| W [167.79]|167.55( dh |167.00]166.13

Contrato

¥ [167.55

I 17267 | W | 173.69 17440 dAp | 172.67 | 173.61 W (1744017409 4 (1736117267 & |174.09
MGV REYEsl 176 53 | ¥ [17F.55]178.02| dn (1765317723 | B 1780217763 | dh [1TF.23|17637| & 17763
] 178.89 | W [179.91]180.31 A |178.89|179.52 | & |180.31]|179.75( dh |[179.52]178.81 ¥ [179.75
17723 % [17818|178. 49 dh [17723|177.94| o (1784917818 | M |177.94|17723| & |178.18

180.94 @ |181.88]|18212( dh [18094|181.64| o [18212]181.96| 4 |181.64|181.09] & |181.96

18605 & 167.00 | 168716 A 1686.05 | 16676 & 16716 | 167.00 A 166.76 | 166.05 & 167.00

188 81 W |18960]18983| 4 |(18881]18944| W |18983|18960| dh |18944]188 81 W% | 18960

19015 W [190.93]191.09( dr [19015]190.70| o [191.09)190.78) 4 |190.70}19015] o |190.78

Fuente: CME Group (2025). Resumen de datos de mercado del 22 al 26 de septiembre de 2025.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del dltimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

El andlisis de los precios futuros a diciembre de 2025 registré un promedio de US$ 166.89/t, con
una desviacion estandar (o) de US$ 0.73/t, un coeficiente de variacion del 0.4 % y un rango
relativo del 1.1 %. Este conjunto de métricas evidencia un mercado con un moderado nivel de
fluctuacién de precios (Figura 1). Datos obtenidos de la Bolsa de Valores de Chicago (CBOT).

Figura 1
Comportamiento de precios de futuros de maiz, segtin contrato dic. 25

UsS/t CONTRATO DIC-25
170.00

168.00

166.00

164.00
22 de septiembre 23 de septiembre 24 de septiembre 25 de septiembre 26 de septiembre

Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, septiembre de 2025.

4+ CBOT-CME: Chicago Board of Trade - Chicago Mercantile Exchange.
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Precio internacional del trigo: Los futuros de trigo a diciembre de 2025 en la Bolsa de Chicago
(CBOT) promediaron US$ 190.85 por tonelada en la semana del 22 al 26 de septiembre,
registrando una recuperacién intermensual del 2.10 % (frente a US$ 186.93/t en agosto) y una
ganancia interanual del 8.91 % (respecto a US$ 209.53/t en septiembre de 2024). Sin embargo,
este desempeilo positivo (al alza), contrasta con un sentimiento bajista emergente. La evidencia
se encuentra en la Tabla 2, donde la alternancia diaria muestra una clara ventaja de la presion
vendedora, con tres sesiones a la baja (dias 22, 24 y 26 de septiembre) frente a solo dos de
recuperacion. Este patrén indica que los operadores estan anticipando una caida en los precios
hacia el horizonte de mayo de 2027, un movimiento que responde mas a ajustes ciclicos
naturales que a factores externos como los aranceles estadounidenses. Bolsa de Chicago (CBOT).

Tabla 2

Precios a futuro de trigo

Bolsa de Valores de Chicago (CBOT)
(Délares por tonelada métrica)

m 22 de septiembre 23 de septiembre 24 de septiembre 25 de septiembre 26 de septiembre

Vator|Ciere | Gtmal Valor | Ceree | Gima] ator] Ciere | o] ator Cier | itimal Valor | Cirre |
19185 | 19021 1] w7 el | 19085 | ok 1wz | 19364 | @ 1a0ss | 19092 | 193 64
L] 19264 | 192086 1] 19452 | 19768 L] 19206 | zooze | 19762 | 19778 [ 200.26
W | zozav | zozde | @ 1a00 | zoz0a | @ | 20246 | 20452 | @ | 2ozoa| 2ozie | @ | 20452
W | zoees | zoezs | @ | zozao | ao5: | @ | zoezs | zosia | iR zo6a | zosaa | Wb 0813
L] men | o2z 1] zorez | 2mom L] e | zzar i et | zinm [ 2287
L 21804 | 21767 | @ 2444 | 272 | 2767 | 243 | @ 2rae | evae | B a4z
L zpzgn | 2Bz | W@ maze | zzeao | @ | zzesr| zmdze | @ | zzeao| 2zzao| W 22428
L] redad | 2zaB0 | r2izd | zeaza | Wb a4 60 | 2zead | @ redza| ezaza| @ 22604

Fuente: CME Group (2025). Resumen de datos de mercado del 22 al 26 de septiembre de 2025.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

El andlisis estadistico del trigo para la semana del 22 al 26 de septiembre refleja un precio
promedio de US$ 190.85/t (linea celeste). Este valor se sustenta en una desviacion estandar (o)
de US$ 1.92/t, un coeficiente de variacion del 1.00 % y un rango relativo del 3.16 %. El perfil de
estas métricas indica un nivel de volatilidad de moderado a bajo en los precios durante el
periodo analizado, segtin las cifras de la Bolsa de Valores de Chicago (CBOT).

Figura 2
Comportamiento de precios a futuro de trigo segun contrato dic. 25

USS/t CONTRATO DIC-25
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Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, septiembre de 2025.
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Precio internacional de la soya: Los futuros de soya a diciembre de 2025 en la Bolsa de Chicago
registraron un promedio de US$ 371.68/t, lo que representa un descenso de 2.71 % frente a la
semana anterior (US$ 382.03/t), un ascenso de 0.58 % intermensual sobre agosto de 2025
(US$ 369.53/t) y un descenso de 0.26 % interanual (US$ 372.64/t en septiembre de 2024). Este
comportamiento mixto, con una clara presion bajista en el corto plazo, refleja un mercado en
transicion, donde el esperado efecto alcista de los aranceles ha sido contrarrestado por los
fundamentos actuales de la oferta y la demanda. La tendencia general se mantiene contenida,
con un sesgo a la baja, impulsada por la cosecha récord en Sudamérica y una demanda china que
prioriza el abastecimiento desde Brasil.

Este escenario de fuerzas contrapuestas (mixtas) se ve reflejado en la Tabla 3, donde las
presiones bajistas (dias 22 y 24 de septiembre) y los impulsos alcistas (dias 23, 25 y 26) se
alternan, confirmando la falta de una tendencia direccional definida. Este equilibrio dindmico es
sostenido por el peso estructural de una oferta sudamericana abundante. Mientras el flujo de
abastecimiento desde Sudamérica se mantenga, se estara limitando estructuralmente el
surgimiento de una tendencia consolidada al alza en el mercado.

Tabla 3

Precios a futuro de soya

Bolsa de Valores de Chicago (CBOT)
(Délares por tonelada métrica)

22 de septiembre| 23 de septiembre | 24 de septiembre | 25 de septlemhre 26 de septiembre

ContratelGmimolvaiorlCierre| Urtimolvaior Cisrrel rimolvaior Cierrel [Vaior CierrelGrimolvaiorlCierre|

371.48 3Te.TT | 371.85 371,48 | 370.74 371.85 3?1 92 37074 | 372.43 371.92
378.61 383.82 | 379.05 37861 | 377.87 379.05 ]| 378.90 37787 | 379.56 378.90
38471 389,70 | 384.93 384 71 | 383 82 384 .93 | 38485 383.82 385 44 384 .85
389.63 394.63 | 389.92 389.63 | 385.90 389.92 | 390.00 388.90 | 390.66 39000
393 38 398 45| 393 60 393 .38 1392 79 393 60 392 791394 33 393 60

38213 | 393.60
388 38 | 38970
39007 | 3917
394 11| 395 07

392 86
388 75
39037
394 33

392 b4
388 63
389.63
393 75

Fuente: CME Group (2025). Resumen de datos de mercado del 22 al 26 de septiembre de 2025.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del dltimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

39727 | 392.94
392 57| 389 19
393.23 | 390.73
397 05| 394 85

392 64 | 39213
388 53 | 386 38
389.63 | 390.07
393 75| 394 11

392 94 | 392 86
389 19| 386 75
39073 | 39037
394 55| 394 33
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El analisis de la Figura 3 revela una notable estabilidad a lo largo de la semana, sustentada en
una volatilidad diaria significativamente baja (o = US$ 0.56/t; CV = 0.15 %) en torno a una media
de US$ 371.68/t. Esta minima dispersion se ve reforzada por un igualmente reducido rango
relativo de 0.45 % durante el ejercicio. La conjuncion de estas dos métricas -un CV y un RR bajos-
configura un perfil de precios de escasa fluctuacién y confirma un periodo de alta predictibilidad
y equilibrio entre la oferta y la demanda. Datos de la Bolsa de Valores de Chicago (CBOT).

Figura 3
Comportamiento de precios de futuros de soya, segtin contrato nov. 25
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Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, septiembre de 2025.
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Precio internacional del arroz: Los precios de los futuros del arroz con vencimiento en
noviembre de 2025 en la Bolsa de Chicago mostraron una estabilidad semanal, con un promedio
de US$ 251.28/t, representando un descenso de 1.54 % frente a la semana anterior
(US$ 255.21/t). Esta caida, no obstante, encubre una tendencia bajista de mayor alcance: los
precios registran una caida intermensual del 7.15 % respecto a agosto de 2025 (US$ 270.63/t)
y un descenso interanual del 25.50 % en comparacion con septiembre de 2024 (US$ 337.28/t).
Este comportamiento estaria respondiendo a un escenario global de abundante oferta, donde
una produccién récord y unas existencias iniciales elevadas estan ejerciendo una presion a la
bajas.

El analisis de los contratos futuros de arroz (CBOT) para el periodo de noviembre de 2025 a
noviembre de 2026 corrobora y profundiza esta perspectiva bajista. La cotizaciéon de estos
contratos durante la semana del 22 al 26 de septiembre de 2025 muestra una presién vendedora
consistente, con tendencias bajistas sostenidas que se proyectan de forma casi ininterrumpida
hasta fines de 2026. Este patrdn, con la excepcion de un comportamiento mixto aislado el 23 de
septiembre, confirma que el sentimiento del mercado se ha inclinado decididamente a la baja.

Tabla 4

Precios a futuro de arroz

Bolsa de Valores de Chicago (CBOT)
(Délares por tonelada métrica)

m 22 de septiembre | 23 de septiembre | 24 de septiembre | 25 de septiembre | 26 de septiembre
L L

lor
253.53|253.09| A& |252.76|251.99

VG 252.76 | W 253.09 | 250.67 251.99 | 247.01 & | 25067
SRl 255 38 | W | 2592625849 | dAh | 258.38|257.28| W |25849)|25596| W (2572825320 W |255.96
NIl 264 44 | b | 26533 |264.44 | 22 (2644426334 | & |264.44|26213| ¥ (2633425937 & |262.13
[Vl 068 85 | & [26963|268.96| M |26885|26797| W |26896|26687| W@ |267.97|263.78| W |266.87
VIS 274 37 | b | 2751427227 | Wb (27437271650 & |27227|27040| @ |271.50)267.31 & | 270.40

280.21 ¥ |28098)278.11 W |28021)277.34 | W |27811|27624 | & |277.34|27315| ¥ |276.24
Lol 056 05 | W | 2868228396 W |286.05)28318| ¥ |283.96)25208| ¥ (2831827899 ¥ [282.08

Fuente: CME Group (2025). Resumen de datos de mercado del 22 al 26 de septiembre de 2025.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del dltimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

El analisis de volatilidad del arroz -con una desviaciéon estandar de US$ 1.88/t (CV=0.75 %) y un
rango relativo de 2.06 % en torno a su promedio de US$ 251.28/t- confirma una estabilidad
excepcional. El precio se mantuvo en una banda de fluctuacién extraordinariamente estrecha
(Figura 4), evidenciando una casi nula volatilidad durante la semana. Cifras: Bolsa de Chicago.

Figura 4
Comportamiento de precios de futuros de arroz, segun contrato nov. 25

Uzs7§/t CONTRATO NOV-25
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Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, septiembre de 2025.

5 https://revistacultivar-es.com/noticias/La-producci%C3%B3n-mundial-de-arroz-alcanza-un-r%C3%A9cord-y-los-precios-caen
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Precio internacional del café: Los futuros de café (diciembre 2025) en la Bolsa de Nueva York
cerraron con un promedio semanal de US$ 366.93 por quintal, registrando una correccion
intersemanal del 6.46 % respecto al cierre anterior de US$ 392.25 por quintal. Sin embargo, este
retroceso resulta transitorio al contrastarlo con las ganancias de mayor alcance: el precio se
mantiene 8.81 % por encima del promedio de agosto de 2025 y un s6lido 43.09 % superior al
promedio de septiembre de 2024. Esta posicion relativa confirma que el mercado mantiene una
tendencia alcista estructural, impulsada principalmente por una oferta exportable restringida
frente a una demanda consolidada y creciente, a lo que se suma el factor adicional de los
aranceles del 50.0 % impuestos por EE. UU. a las importaciones de café de Brasil.

El optimismo del mercado se refleja en la Tabla 5, donde los operadores mantuvieron una firme
tendencia alcista durante cuatro de las cinco sesiones (22, 24, 25 y 26 de septiembre), contra
solo un dia de correccién bajista (23 de septiembre). Este comportamiento sugiere que los
traders anticipan un déficit sostenido en la oferta exportable, reforzado por la incertidumbre
climatica asociada a la transicion entre los fendmenos de El Nifio y La Nifia en Brasil y la posible
afectacidn de los monzones en Vietnam.

Tabla 5

Precios a futuro de café

Bolsa de Futuros de Nueva York (NYBOT)

(Délares por Quintal) qq = Quintal de 100 libras o 45.359 kg

22 de septiembre | 23 de septiembre | 24 de septiembre | 25 de septiembre | 26 de septiembre

367.35| 4 [366.50]350.15| b |367.35|367.75| dh [350.15|371.35| dh |367.75|378.05| dh | 371.35
347.90 A | 346.25]335.05 W [ 347.90]348.40 A [335.05]|351.45]| dh [34B.40]358.90| dh [351.45
334.30 i 332.45)323.20 L 334.30)335.40 i 32320 337.75 a 335.40) 34635 a 337.75
321.05 A 31925 311.25 L 321.05)323.15 a 311,25 324 90 & 3231533280 & 32490
308.50 A 307.00)299.90 L 308.50 ) 311.45 dh | 299.90]312.35 a 311.45) 32050 a 312.35
29925 L 23515 291.55 W 293 25| 303.00 dr | 291.55] 303.60 L 303.00)311.95 L 303.60
29285 A | 291.90] 28610 W | 292.85]297.40 dh |286.10)297.85 | dh | 297.40)306.15| #dh | 297.85
may.-27 PEIE A | 286.50]281.25 W | 287.45]292.40 o [281.25]29290| a4 [292.40]301.10| a4 [292.90

Fuente: CME Group (2025). Resumen de datos de mercado del 22 al 26 de septiembre de 2025.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del dltimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

La Figura 5 (linea celeste) muestra un precio promedio de US$ 366.93/qq y una desviacion
estandar (US$ 9.23/qq) con coeficiente de variacién (2.51 %) que confirman una volatilidad
reducida, reflejando estabilidad en los precios dia a dia. Sin embargo, el rango relativo (7.60 %)
revela una amplitud extrema entre el precio mas alto y el mas bajo (ocurrido el 23 de
septiembre), cuyo valor se distanci6 considerablemente del promedio semanal, lo que evidencia
un evento de volatilidad aislado dentro de una semana estable en el mercado del café (NYBOT).

Figura 5
Comportamiento de precios a futuro de café segtin contrato dic. 25
USS$/aq CONTRATO DIC-25

22 de septiembre 23 de septiembre 24 de septiembre 25 de septiembre 26 de septiembre
Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, septiembre de 2025.
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Precio internacional del azicar: Los precios futuros del azucar en la Bolsa de Nueva York
presentan un promedio semanal de ¢US$ 15.64/libra (-0.13 % frente a la semana anterior
equivalente a ¢US$ 15.66/libra). No obstante, en la comparacién intermensual, el precio se
mantiene en un 4.75 % por debajo del registrado en agosto de 2025 (¢US$ 16.42/libra). Esta
presion bajista se ve reforzada, en la misma tendencia, en una perspectiva de largo plazo ya que
el valor actual se sitia en un 24.37 % por debajo del precio interanual de septiembre de 2024
(¢US$ 20.68/libra), lo que ratifica la permanencia del ciclo bajista de la temporada 2024/2025.

El comportamiento hacia la baja de los precios diarios de esta semana contrasta con la sefial que
emiten los mercados de futuros en la Tabla 6. La tendencia alcista que se observa en los contratos
futuros (flechas verdes) parece ser una respuesta directa a los problemas que afectan al
mercado. Factores como el clima adverso en las zonas productoras, los altos costos del
transporte maritimo y los cuellos de botella en la entrega de los pedidos estan generando
preocupacidn entre los actores del sector. Esta situacion esta llevando a que el mercado se ajuste
y comience a reflejar en los precios futuros el mayor riesgo y los posibles recortes en la oferta,
anticipando un escenario mas ajustado con orientacion al alza en los precios, hacia julio de 2027.

Tabla 6

Precios a futuro de aziicar, contrato No. 11
Bolsa de Futuros de Nueva York (NYBOT)
(Centavos de délar por libra)

22 de septiembre | 23 de septiembre | 24 de septiembre | 25 de septiembre | 26 de septiembre

15.25 L 15.46 | 15.66 L 15.25 | 15.64 L 1566 | 15.76 L 15.64 | 15.87 A 1576
I 1591 h 16.14 | 16.15 L 16.91 | 16.13 h 16.15 | 16.28 L 16.13 | 16.38 ih 16.28
may.-26 R L 1672 | 1672 i 1666 | 15.72 — 16,72 | 15.80 ah 15.72 | 15.92 dp 1580
1544 L 15.58 | 15.58 i 15.44 | 15.60 i 15.58 | 15.66 s 1560 | 1578 A 1566
15.69 il 15.81 | 15.81 i 16.69 | 15.82 A 15.81 15.89 L 15.82 | 16.00 A 15.89
=T 16.25 i 16.34 | 16.35 ik 16.25 | 18.37 Ah 16.35 | 16.43 a 16.37 | 16.53 Ak 16.43
IMEVET 15.95 L 15.99 | 16.03 a 15,95 | 16.07 A 16.03 | 16.12 & 16.07 | 16.19 A 16.12
15.85 | 1585 | 15.91 L 15 85 | 15.96 A 1531 1600 L 15.96 | 16.05 A 1600

Fuente: CME Group (2025). Resumen de datos de mercado del 22 al 26 de septiembre de 2025.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

La Figura 6 muestra las fluctuaciones de precio, las cuales registraron un promedio semanal de
¢US$ 15.64/libra (linea celeste). La desviacion estandar (o) de ¢US$ 0.21/libra y su coeficiente
de variacion del 1.34 % reflejan una dispersion diaria moderada. Sin embargo, el rango relativo
del 3.97 % denota una fluctuacién semanal alta. Esta combinaciéon de métrica confirma un nivel
de volatilidad moderado a alto para el azicar. Bolsa de Nueva York (NYBOT-ICE)

Figura 6
Comportamiento de precios a futuro de azicar segtin contrato oct. 25

¢UssS/Ib CONTRATO OCT-25

22 de septiembre 23 de septiembre 24 de septiembre 25 de septiembre 26 de septiembre

Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, septiembre de 2025.
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Precio internacional del cacao: Los precios del cacao en la Bolsa de Nueva York registraron un
promedio semanal de US$ 6,966.40/t, lo que representa un descenso de 5.54 % frente a la
semana anterior (US$ 7,375.20/t). Sin embargo, en la comparacién intermensual se observa una
caida significativa del 14.29 % respecto a agosto de 2025 (US$ 8,128.19/t), y a nivel semestral,
el precio promedio actual se mantiene un 26.64 % por debajo del promedio de US$ 9,495.80/t.
Este desplome generalizado confirma una presion bajista persistente en lo que va del afio. Dicho
comportamiento sugiere que la reduccion del comercio podria responder principalmente a un
debilitamiento de la demanda integrada por los industriales y el consumidor finals.

Andlisis de Futuros y Perspectiva: Aunque la tendencia general es a la baja, los futuros (Tabla 7)
muestran que los compradores estan empezando a reaccionar. La mezcla de dias alcistas y
bajistas (22-26 de octubre) significa que los precios actuales son tan bajos que algunos
operadores apuestan por una subida en el futuro. Esperan que cualquier problema en las
cosechas o una mejora en la demanda pueda hacer que los precios suban rapidamente. (NYBOT).

Tabla 7

Precios a futuro de cacao

Bolsa de Futuros de Nueva York (NYBOT)
(Délares por tonelada métrica)

22 de septiembre | 23 de septiembre | 24 de septiembre | 25 de septiembre 26 de septiembre

b |7,243.00|6,992.00| 4 |s950.00|7,048.00] 4R |5 99200|6,925.00 ¥ |704200|6908.000 @ [532500
W |7220.00|7026.00] 40 |[7.001.00|7 08500 4 [7026.00]5856.00] @ |7001.00|5%3400| @ [5955.00
W |7.184.00|7.002.00] 4 |[6971.00|7 04400 4 |700200]552200] @ |5971.00|5%0400) @ |[5944.00
¥ |7125.00|6961.00] 40 |gez27.00]7.013.00] 4 [6951.00|6916.00 W |5927.00|6 85500 @ |5916.00
W |7.04000|6293.00] 40 |[63855.00|5953.00] 4 [5353.00]5861.00] 4 |585800|s77000| @ (536100
Wb |s271.00|6 74200 d |[s710.00|5212.00] 4 |8 72200|5727.00| 4R |s71000|8611.00) @ |[5727.00
W |5 771.00|6563.00] 4 |6523.00|5725.00] 4 |6863.00]564400| 4 |562300|6517.00) W [5544.00
Wb |&7o0.00|6s501.00) 4 |s56200|5e80.00] 4R [ss01.00|5 58100 4 |ssezoo0|s4s100| b [8521.00
W |5544 006545000 40 [s513.00|5515.00f 4 [ss545.00]5525.00] 4R |5513.00]53%s00) @ [5525.00

Fuente: CME Group (2025). Resumen de datos de mercado del 22 al 26 de septiembre de 2025.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

La Tabla 7 muestra una media semanal de US$ 6,966.40/t para los futuros de cacao, con una
desviacion estandar de US$ 49.99/t (CV: 0.72 %) y un rango relativo del 2.01 % que configuran
una volatilidad de moderada a baja en el mercado, mostrando una relativa estabilidad durante
el periodo analizado tal como se visualiza en la Figura 7. Bolsa de Valores de Nueva York.

Figura 7
Comportamiento de precios de futuros de cacao, segtin contrato dic. 25
USS/t CONTRATO DIC-25
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Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, septiembre de 2025.

6 https://www.chocolatescorecard.com/es/state-of-cocoa




ELA
] ° Rsoo

Ministerio de
Agricultura,
. Ganaderia

- |Alimentacion

%
a
>

41'5‘4“

Semana del Informe

22 al 26 de| Semanal de
septiembre de Precios

2025 :
Internacionales

2360 4425 /7T N\ 0 @ Flaneamiento :: Para consultas:

3a. Av. 8-32, zona 9, : ¥
2360 4428 “‘, g:igi;g_?'?é%ta_gob.gt < > Ciudad de Guatemala. "‘ infoprecios@maga.gob.gt



