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Introduccion

En Cumplimiento del Articulo 29, del Decreto 114-97, Ley del Organismo Ejecutivo, al Ministerio
de Agricultura, Ganaderia y Alimentacion -MAGA-, “le corresponde atender los asuntos
concernientes al régimen juridico que rigen la produccién agricola, pecuaria e hidrobioldgica, esta
ultima en lo que le atafia, asi como aquellas que tienen por objeto mejorar las condiciones
alimenticias de la poblacién, la sanidad agropecuaria y el desarrollo productivo nacional”.

Conforme a lo establecido en el articulo 30, numeral 9, del Acuerdo Gubernativo
No. 338-2010, Reglamento Organico Interno del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y
Alimentacion, que dispone la funcién de brindar apoyo mediante informacion estratégica de
mercados y en la comercializacion de productos, asi como lo indicado en el Acuerdo Ministerial
No. 177-2023, Manual de Normas y Procedimientos, Planeamiento lleva a cabo la recopilacion
diaria de precios internacionales a futuro de productos agricolas estratégicos para Guatemala.
Dicha labor incluye el monitoreo de maiz, arroz, soyay trigo en la Bolsa de Valores de Chicago,
asi como café, azticar y cacao en la Bolsa de Valores de Nueva York, los cuales se clasifican como
commodities, utilizados como insumos esenciales en la elaboraciéon de otros bienes.

La informacién es recopilada en la secciéon de productos que facilita CME Group, que es un
mercado global de derivados financieros y de materias primas, para procesarlas y presentarlas
en formatos, como los que se muestran en el presente informe, asi también, se busca informacién
de los factores y causas del comportamiento del precio de los productos en el mercado
internacional con lo cual se realiza una sintesis y se incorpora a la seccidn que le corresponde, a
fin de brindar un contexto adecuado a las tablas y graficas, tomando como referencia los reportes
de analistas, corredores de futuros o agencias reguladoras, para llevar a cabo el analisis de la
dindmica comercial que se establece dentro de los mercados y asi comprender el impacto de los
diversos factores que puedan influir en el alza o baja de los precios.

El presente informe, tiene el propésito de servir como un instrumento de consulta para el
productor, agencias de exportaciéon y en general a organizaciones del Estado, encargadas de
revisar cifras estadisticas en materia de precios en el marco del Comercio Internacional.
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Glosario

e Acre: Unidad de superficie (4,047 m?)

e Brix: Concentracion de aztcar en liquidos (1° = 1 gazdcar / 100 g solucién)

e Commodities: Productos basicos naturales comercializados a gran escala

e CONAB: Entidad brasilefia que regula el suministro agricola

e (riterio de dispersion de precios: Uso de promedio, desviacién estdndar y rango relativo

e Cwt:1001b (45.36 kg, EE. UU.) 0 112 1b (50.80 kg, Reino Unido)

e NYBOT-CSCE: Bolsa de Nueva York para futuros de café, azticar y cacao

e Desviacion estandar: Indica dispersidon de datos respecto al promedio

e Fendmeno El Nifio / La Nifia: Alteraciones oceanicas que generan sequias o lluvias intensas
e Flechas verdes/rojas: Indican alza o baja de precios; opuestas = tendencia incierta

e Edulcorante: Sustancia dulce, natural o artificial

e M: Millones

e Quintal: qq (100 Ib = 45,359 kg). En algunos paises es una unidad de medida (ej., Guatemala)
e Tonelada Métrica: (t) 1,000 kg

e Tonelada Corta (T c): 907.185 kg

e Volatilidad: Rapidez y magnitud de cambios de precios

e WASDE: Informe de oferta y demanda agricola mundial del USDA
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Resumen de precios internacionales

El comportamiento de precios futuros de los principales productos agricolas durante la
presente semana se describe a continuacion:

MAIZ: Los futuros de maiz en Chicago, para el contrato de diciembre de 2025, mostraron un
promedio de US$ 164.86/t (Figura 1), lo que refleja un retroceso del 1.22 % frente a la semana
anterior (US$ 166.89/t). manteniéndose en niveles similares interanualmente a octubre de 2024
(US$ 163.78/1), con leve diferencial de 0.66 %.

e Alabaja: El informe WASDE-664 proyecta para la temporada 2025/2026 un escenario
de abundancia global de maiz, con una producciéon estimada en 1,573 millones de
toneladas. Este volumen supera holgadamente el consumo, lo que se refleja en unas
existencias finales mundiales de 281.4 millones de toneladas. La clave del superavit
radica en la cosecha récord de Estados Unidos, proyectada en 426.7 millones de
toneladas, que impulsa sus exportaciones a un nivel histérico de 76.2 millones de
toneladas. A nivel local, la relacién stocks/consumo en EE. UU. se mantiene holgada, con
existencias finales de 53.3 millones de toneladas, lo que consolida un piso de precios bajo
con un precio al productor de US$ 153.54 por tonelada. En resumen, la confluencia de
una oferta estadounidense robusta y una produccién global en aumento ejerce una
presion bajista estructural sobre las cotizaciones internacionales del grano.

e Al alza: El mercado de maiz enfrenta un escenario de precios firmes impulsado por dos
fuerzas principales. Por un lado, la demanda no da tregua, con compras récord de paises
como México, la Unién Europea y Egipto, sumado a un mayor consumo dentro de Estados
Unidos. Por otro lado, la oferta global se ve limitada por problemas climaticos que han
afectado las cosechas en China, Indonesia y varias naciones europeas, con sequias
particularmente severas en Serbia. Al encontrarse con una produccién ajustada en estas
regiones, los compradores se ven forzados a recurrir a sus reservas de maiz, lo que esta
generando una presién constante que empuja los precios al alza. (Basado en
USDA/WASDE 663).

TRIGO: El contrato de trigo para diciembre de 2025 en Chicago cerr6 la semana con un promedio
de US$ 188.60/t, registrando un descenso del 1.18 % respecto al cierre de la semana anterior
(US$ 190.85/t). Esta baja no es un caso aislado: en el primer semestre del afo el trigo cay6 un
5.68 %, y en la comparacion interanual el precio es un 9.98 % mas bajo que en septiembre de
2024 (US$ 209.52/1).

e A la baja: El informe USDA/WASDE 664 (septiembre de 2025) proyecta para la
temporada 2025/2026 un escenario de precios bajos para el trigo, reflejado en la
reduccion del precio al productor en EE.UU. a US$ 5.10 por bushel » US$ 187.39/t . Esta
perspectiva se sustenta en tres pilares: primero, una produccién global abundante de
1,078.6 millones de toneladas, impulsada por cosechas récord en Australia, la Union
Europea y Rusia; segundo, un incremento en las existencias finales mundiales a 264.1
millones de toneladas; y tercero, una expansion en la oferta exportable que intensifica la
competencia internacional. Adicionalmente, el aumento de la produccién en los
principales paises exportadores consolida un excedente estructural que mantiene una
presion bajista sostenida sobre las cotizaciones internacionales del cereal (trigo).

e Al alza: Una reversion alcista en los precios del trigo para 2025/2026 se materializaria
si el escenario de abundancia proyectado por el USDA no se concreta. Esto ocurriria
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principalmente por tres factores: primero, una producciéon global por debajo de lo
esperado, debido a cosechas menores en potencias exportadoras como Australia, la
Union Europea o Rusia, que contrarresten los récords actuales; segundo, una demanda
internacional mas robusta que absorba toda la oferta disponible y evite que se acumulen
grandes inventarios; y tercero, una reduccién en la oferta exportable global, ya sea por
restricciones logisticas o politicas comerciales. La confluencia de estos elementos -una
oferta mas ajustada, una demanda firme y un comercio restringido- revertiria el
excedente estructural, generando una presion alcista sostenida sobre las cotizaciones.

SOYA: Los precios futuros de la soya en Chicago se mantuvieron estables durante la semana, con
un promedio de US$ 372.33/t. Este valor muestra un ligero avance del 0.17 % frente a la semana
anterior (US$ 371.68/t) y un ascenso de 0.76 % respecto a agosto de 2025 (US$ 369.53/t).

e A la baja: El prondstico de una presion bajista para la soya se sustenta en el aumento
tangible de la producciéon mundial, que se proyecta en 425.87 millones de toneladas,
impulsado principalmente por las cosechas récord en Brasil de 175 millones de
toneladas y en Argentina de 48.5 millones. Este incremento en la oferta global, a pesar
de una demanda sélida, resulta en una proyecciéon de mayores inventarios finales para
los principales exportadores, que suben 0.76 millones de toneladas hasta los 61.93
millones. Esta combinacién de oferta abundante y stocks en crecimiento es el factor
fundamental que ejerce una fuerza descendente sobre los precios del poroto de soya
(USDA/WASDE 9/09/2025).

e Al alza: Por el contrario, los precios de la soya experimentarian una tendencia alcista si
se materializan eventos climaticos adversos, como una sequia prolongada en regiones
clave de Sudamérica o Estados Unidos, que amenace el rendimiento de los cultivos.
Asimismo, una demanda sostenida y superior a la proyectada por parte de China, junto
con una reduccidon en las estimaciones de cosecha en los principales reportes oficiales,
crearian un escenario de tension entre la oferta y la demanda. El incumplimiento de
cualquiera de estas condiciones mantendria el mercado estabilizado a la defensiva, sin
el impulso necesario para un crecimiento sostenido.

ARROZ: Los precios futuros de la soya en la Bolsa de Chicago durante la semana mostraron un
promedio semanal de US$ 245.68/t (Figura 4), lo que representa un descenso del 2.23 %
respecto a la semana anterior (US$ 251.28/t). El descenso también se mantuvo a nivel
intermensual con un diferencial a la baja de 9.21 % con respecto al precio promedio de agosto?!
de 2025 (US$ 270.63/t),

e A la baja: La presién bajista en el mercado global del arroz se ha hecho evidente,
comenzando por el indice de precios de la FAO, que registré un descenso del 0.50 % en
septiembre de 2025 debido a la abundante oferta exportable y una demanda mas débil
de compradores clave como Filipinas y Africa. Este escenario de amplia disponibilidad
se ve reforzado por el aumento de la produccién en India, que se revisé al alza de 46 a
46.5 millones de toneladas.

En este contexto de oferta mundial holgada, el caso de Estados Unidos es
particularmente ilustrativo: su panorama para 2025/2026 es marcadamente bajista, con
un incremento del 35 % en los inventarios iniciales y una proyecciéon de produccion

1 Se ha tomado el mes de agosto (como intermensual) ya que la semana actual incluye dos dias del mes de septiembre de 2025.
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récord. Esta mayor oferta doméstica se combina con una reduccion en las exportaciones
de 3.0 millones de cwt, resultando en un aumento sustancial de los inventarios finales y
una caida proyectada de US$ 1.00 en el precio medio en finca, que se sitda en
US$13.20/cwt (cwt = unidad de medida de peso equivalente a 100 libras).

e Al alza: Por el contrario, los precios globales del arroz encontrarian una tendencia
alcista si surgieran interrupciones inesperadas en la oferta. Una reversién en el
pronoéstico de produccion récord mundial, causada por eventos climaticos adversos
como un monzon deficitario en India o sequias en los principales paises exportadores,
crearia inmediatamente tensién en el mercado. Asimismo, un repunte sélido y superior
al esperado en la demanda de importaciones por parte de los compradores clave de Asia
y Africa, combinado con una depreciacién del délar estadounidense que hiciera las
exportaciones de EE.UU. mas competitivas, serian factores necesarios para absorber la
amplia oferta actual y revertir la tendencia bajista.

CAFE: Los precios futuros del café en Nueva York confirmaron una tendencia alcista, con un
promedio semanal de US$ 379.96/qq. Esto representa una subida del 3.55 % (frente a US$
366.93/qq) y supera en un 3.36 % el promedio del primer semestre de 2025 (US$ 367.62/qq).

e Alabaja: Seguin la prevision oficial de la Compafifa Nacional de Abastecimiento (CONAB)
de Brasil, el mayor productor mundial de café, proyecta para 2025 un aumento de su
produccion del 2.70 % hasta los 55.7 millones de sacos, a pesar de tratarse de un afio de
rendimiento bajo dentro del ciclo bienal del grano. Este crecimiento es impulsado
principalmente por un récord en la cosecha de café robusta, que se recupera un 28.3 %
alcanzando 18.7 millones de sacos. Sin embargo, este avance es contrarrestado
parcialmente por la caida del 6.60 % en la produccion de café arabigo, la variedad de
mayor calidad, que se estima en 37 millones de sacos de 60 kg (EFE:AGRO, 2025)

e Al alza: El impulso alcista reflejado en los precios de la semana actual, proyectados al
contrato de diciembre 2025, responde a dos factores clave: de un lado, los aranceles del
50.0 % de EE. UU. al café de Brasil, que generan incertidumbre sobre la oferta disponible;
y del otro, una demanda sostenida que choca con una produccion global mas ajustada.
Esta situacion se explica en parte porque el ciclo bianual bajo del café arabigo -el mas
afectado- estd en su fase de menor rendimiento, mientras que la variedad robusta
(conilon) mantiene un mejor comportamiento en la cosecha 2024/2025, sin ser
suficiente para compensar la presion sobre el mercado.

AZUCAR: Los precios futuros del azicar en la Bolsa de Nueva York mostraron una leve
orientacion al alza, con un promedio semanal de ¢US$ 16.22/libra. Este nivel representa un
incremento del 3.70 % frente a la semana anterior (¢US$ 15.64/libra) y se mantiene en un
diferencial positivo del 3.12 % respecto al promedio de septiembre 2025 (¢US$ 15.73/libra).

e Alabaja: Los precios del azticar enfrentan presion a la baja por al menos tres factores:
Primero, Brasil, el gigante productor, prevé una cosecha de entre 630 millones de
toneladas de cafia, con una produccién de azicar proyectada de 43.3 millones de
toneladas, marcando un récord para el pais2.

Segundo, otros grandes productores estan aportando mas azucar al mercado global:
Tailandia espera su produccién mas alta en siete afios, superando los 11 millones de

2 https://hedgepointglobal.com/es/blog/perspectivas-del-mercado-del-azucar
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toneladas, mientras que la India también proyecta una cosecha sélida de 35 millones de
toneladas. Tercero, un tipo de cambio (Real brasilefio débil frente al délar) ha
incentivado a los productores de Brasil a vender mas en el mercado internacional,
aumentando la oferta disponible.

Al alza: Para que el precio del azucar inicie una tendencia alcista sostenida, seria
necesario un shock en la oferta global que reduzca la disponibilidad del endulzante.
Segun analisis del USDA (2025), este escenario solo se materializaria si ocurre al menos
uno de estos cuatro factores clave: 1) un alza del petrdleo por encima de US$ 100 /barril,
que incentive el desvio de la cafia brasilefia a la produccién de etanol; 2) una cosecha
brasilefia 2025/2026 inferior alo proyectado, debido a sequias o cambios en las politicas
energéticas; 3) la imposicién de restricciones a la exportacion por parte de la India para
controlar su inflacion interna; o 4) dafios climéticos significativos en la zafra tailandesa,
por ejemplo, por inundaciones. Cualquiera de estos eventos crearia un déficit en el
mercado, forzando los precios al alza.

CACAO: Los precios del cacao en la Bolsa de Nueva York registraron un promedio semanal de
US$ 6,618.60 por tonelada, lo que representa un descenso del 5.0 % frente al promedio de la
semana anterior de US$ 6,966.40. Esta misma direccion a la baja se confirma a nivel semestral,
con una caida significativa del 30.30 % (US$ 9,495.80 por tonelada).

¢ Ala baja: Segtn el informe mensual de la Organizacién Internacional del Cacao (ICCO,
septiembre de 2025)3, la tendencia a la baja en los precios del cacao observada en agosto
se extendié hasta septiembre de 2025. En este sentido, los participantes del mercado
comenzaron a descontar un panorama de oferta mas favorable para el contrato a
diciembre de 2025, lo que contribuy6 al descenso en los precios futuros. Es el caso que
el contrato de cacao de Londres de referencia cay6 un 11.0 %, pasando de US$ 7,171 por
tonelada durante el mes de agosto a un valor de US$ 6,357 por tonelada en septiembre.
Se observo una tendencia similar en Nueva York, donde el contrato de referencia
disminuy6 de US$ 7,528 a US$ 6,735 por tonelada, una caida de 10.53 % = 11.0 %.

e Al alza: El precio del cacao experimenta una presion alcista histdérica debido a un déficit
global de oferta. La produccién en Africa Occidental, responsable del 70 % del suministro
mundial, se ha visto afectada por enfermedades como el "broto hinchado" que infecta
hasta el 81 % de las plantaciones en Ghana, condiciones climaticas extremas impulsadas
por el fendmeno de "El Nifio", e inversion baja en las parcelas de cacao. Este es el tercer
afio consecutivo de escasez, con un déficit proyectado de hasta 500,000 toneladas para
la temporada 2024/2025, lo que ha llevado los precios a superar los US$10,000 por
tonelada en diciembre de 2024 y principios de 2025. Aunque la demanda se mantiene
firme, estos factores son la principal fuerza impulsora alcista (G1-Agricultura, 2025).

3 https://www.icco.org/wp-content/uploads/Cocoa-Market-Report_September-2025.pdf
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Precio internacional del maiz: Los futuros de maiz en Chicago mostraron un desempefio
irregular durante la semana, cerrando con un promedio de US$ 164.86/t (Tabla 1), lo que refleja
un retroceso del 1.22 % frente a la semana anterior (US$ 166.89/t). Resulta significativo
observar que, a pesar de la implementaciéon de aranceles por parte de Estados Unidos, el
mercado no ha reaccionado con subidas estrepitosas, manteniéndose en niveles similares
interanualmente a octubre de 2024 (US$ 163.78/t), con leve diferencial de 0.66 %.

Este escenario de precios equivalentes contrasta con la proyeccion de los contratos futuros de
la Tabla 1, donde se observa durante las sesiones del 30 de septiembre al 3 de octubre una
alternancia entre flechas verdes (al alza) y flechas rojas (a la baja), mostrando un
comportamiento mixto e impredecible hacia el contrato de vencimiento en julio de 2027. Esta
falta de una tendencia clara refleja un mercado en suspenso, donde los operadores evaltian el
equilibrio entre una posible abundancia de cosechas y una demanda que podria mantenerse
firme, sin inclinar la balanza de manera definitiva. Cifras de la Bolsa de Chicago (CBOT).

Tabla 1

Precios a futuro de maiz.

Bolsa de Valores de Chicago (CBOT)
(Délares por tonelada métrica)

m 29 de septiembre | 30 de septiembre 1 de octubre 2 de octubre 3 de octubre

L J 166.13 | 163.53 th 165.90 | 163.93 i 163.53 | 165.98 dh 163.93 | 164.95 i 165.95
L J 17267 | 17007 th 17259117031 i 17007 | 17243 dh 170.31|171.49 i 172.43
ih 176.37 | 173.85 o 176.21 1174 24 i 173.85 ) 176.21 i 174.24 | 175.2T7 ih 176.21
— 176.81 1 176.76 Hh 178.81 ) 177.16 i 176. T | 178.97 A 17716 | 178.02 L 178.97
Ah 177 23176 53 T 177 65177 .00 L 17 653|178 42 L 177 oo17y 31 Tl 176 47
A 181 09| 180 70 L 181 67 | 181 64 A 180 70 | 182 82 L 181 64 | 181 72 h 182 82
A 18605 | 185 80 L 186 60 | 186 84 A 185 90 | 188 02 fh 186 84 | 187 00 L 188 02
A 188 81188 73 th 189 36| 189 75 L 188 731190 78 L 189 76| 189 83 ik 190 78
qul-2§ L 190 16 ] 190 15 Hh 190 62 1191 17 L 180 15 ) 192 27 L 191 17 | 191 33 ik 192 27

Fuente: CME Group. Resumen de datos de mercado del 29 de septiembre al 3 de octubre de 2025.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del dltimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

Respecto a la volatilidad, las estadisticas descriptivas muestran una desviacion estandar de US$
1.00/t respecto al promedio (US$ 164.86/t), con coeficiente de variacién de 0.61 % y rango
relativo equivalente a 1.50 %. Este perfil de métricas, en conjunto, confirma la presencia de un
mercado estable, con una baja volatilidad y movimientos de precio leves e intrascendentes
durante el periodo analizado. Cifras tomadas de la plataforma de la Bolsa de Valores de Chicago.

Figura 1
Comportamiento de precios de futuros de maiz, segtin contrato dic. 25
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Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, octubre de 2025.
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Precio internacional del trigo: El contrato de trigo para diciembre de 2025 en Chicago cerré
la semana con un promedio de US$ 188.60/t, registrando un descenso del 1.18 % respecto al
cierre de la semana anterior (US$ 190.85/t). Esta baja no es un caso aislado: en el primer
semestre del afo el trigo cay6 5.68 %, y en la comparacidén interanual el precio es un 9.98 % mas
bajo que en septiembre de 2024 (US$ 209.52/t). Este comportamiento confirma que el mercado
avanza hacia una temporada de amplia oferta global, manteniendo una presién bajista en los
precios, tal como lo refleja el recorte de US$ 0.20 en el precio al productor en EE.UU., que ahora
es de US$ 5.10 por bushel ~ US$ 187.40/t.

Sin embargo, esta tendencia general a la baja contrasta con la sefial de los contratos futuros a
mayo de 2027 en la Tabla 2, que muestran una notable disparidad. Los dias 1 y 2 de octubre
apuntaron a una recuperacion alcista persistente, el 30 de septiembre mostré una presion
bajista constante, y las sesiones del 29 de septiembre y 3 de octubre presentaron una mezcla de
flechas verdes y rojas. Esta alternancia sugiere que, hacia mayo de 2027, la tendencia en el
mercado del trigo se torna impredecible. Cifras tomadas de la Bolsa de Valores de Chicago.

Tabla 2

Precios a futuro de trigo

Bolsa de Valores de Chicago (CBOT)
(Délares por tonelada métrica)

Contrato Llltlmu Clene Clene l:lene m

dic 190_85 'Il mu a2 133 GE lll 130 25 13? 10 f 135 EE 133 08 f 170 | 18930 | 4@ 129,02
r.— 1a7.52 L] 197.75 | 19264 [ ] 19752 | 19279 i 19264 | 19562 Hp 19279 | 19562 | = 195,62

m ;LR [ 20216 | 13820 [ 20194 | 19842 W 1aa.z0 | 20003 L1 13242 | 20003 | = 200.03
0593 | = | 20693 | zozes | W zogaa | zozay | @ 20268 | 20474 | R zozat | zod4es | W 20474

- 21098 Hp 2o | zorys | b 2092 | 20819 i o775 | 20age [ 4 o219 | 20981 L] 209,82

! et el p 21738 | 21438 [ 2762 | 21602 W 2436 | 2664 L1 2602 | MERT L] 21664
mar. - z2zah | zeza0 | 21951 & zeza6 | 2o | @ Ham | zxaez | @ zzoar | zzve | Wb 2eaz
mat 2450 | zeaza | 22156 L) zeaso | zzzat | @ 22156 | 2zaoz | i zezay | 2zavr | @ zeaaz

Fuente: CME Group. Resumen de datos de mercado del 29 de septiembre al 3 de octubre de 2025.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

El andlisis estadistico muestra un promedio semanal de US$ 188.60/t (linea celeste), con
desviacion estandar (o) de US$ 1.54/t con coeficiente de variacién de 0.82 % y rango relativo
[(rango/X) *100] de 2.22 % respecto a la media, sugiriendo existencia de moderado a bajo nivel
de fluctuacion = volatilidad de precios. Cifras tomadas de la plataforma interfaz de la Bolsa de
Valores Chicago (CBOT).

Figura 2

Comportamiento de precios a futuro de trigo seguin contrato dic. 25
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Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, octubre de 2025.




Informe Semana

Semanal de del 29 de
Precios sgpglembri al

. e octubre
Internacionales T

Precio internacional de la soya: Los precios futuros de la soya en Chicago se mantuvieron
estables durante la semana, con un promedio de US$ 372.33/t (Tabla 3). Este valor muestra un
ligero avance del 0.17 % frente a la semana anterior (US$ 371.68/t) y del 0.76 % respecto a
agosto de 2025 (US$ 369.53/t). Ademas, en la comparacién interanual, el precio actual es muy
equivalente al promedio de septiembre de 2024 (US$ 372.64/t), con un minimo descenso del
0.08 %. Este perfil de estabilidad sugiere que los precios se fundamentan mas en el componente
ciclo-tendencia del cultivo que en shocks externos como restricciones logisticas o aranceles.

Sin embargo, esta estabilidad contrasta con la presién a la baja que los operadores esperan a
medio plazo. Esto se ve claramente en la Tabla 3, donde la tendencia consistentemente bajista
(los dias 29 y 30 de septiembre y 3 de octubre) para los contratos que vencen desde noviembre
de 2025 hasta enero de 2027. Este patréon muestra que los operadores estan anticipando con sus
precios un escenario para 2026/2027 con mayor oferta o una demanda que no crece. De
cumplirse, este contexto ejerceria una presion bajista de fondo sobre las cotizaciones.

Tabla 3

Precios a futuro de soya

Bolsa de Valores de Chicago (CBOT)
(Délares por tonelada métrica)

29 de septiembre | 30 de septiembre 1 de octubre 2 de octubre 3 de octubre
Gontrato| Uitimol valor] Gierre|Gitimol valor] Gierre| Uitimol valor GierrelUitimolvalor CierreluitimolvaloriGierre

now ) 371.26 372.43 | 36602 371.26 | 372.21 368.02 | 37611 AP 372 21| 374.05 il 376 11
37831 37956 | 374.86 378.31|378.83 37486 | 38272 378.83]381.03
38412 385.44 | 380.52 384.12 | 38441 380.52 ] 388.09 384.41 | 386.62
389 34 390 66 | 385 66 389 34 | 3689 63 385 66 | 393 23 389 63 | 391 76
393.38 394 33| 389.70 393.38 | 393.67 389.70 | 397.05 393.67 | 395.73
39279 393.60 | 388.97 392.79| 392.86 388.97 | 39617 392.86 | 39470
386 90 389 70 | 385 44 388 .90 | 388 90 385 44 | 392 13 388 90 ] 390 07
390.73 39117 | 387.28 390.73 | 390.59 387.28 | 393.30 390.59 ] 391.54
39470 395.07 | 391.32 39470 | 394 .48 391.32 ) 39727 39448 | 395.44

€€ €& €€ EEeEE
&€ €& &€ EEeE

2222 DD

(3222|222
Eleleleelelee
w
w
(1]
3

Fuente: CME Group. Resumen de datos de mercado del 29 de septiembre al 3 de octubre de 2025.
Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

En cuanto alas fluctuaciones de precios, los datos de la figura 3 muestra una desviacién estandar
(o) de US$ 2.72/t alrededor del promedio semanal equivalente a US$ 372.33/t, con coeficiente

de variacién 0.73 % y rango relativo [(rango/X) *100] de 2.17 % respecto de la media,
evidenciando de moderado a abajo nivel de fluctuaciéon de precios. Bolsa de Valores de Chicago.

Figura 3
Comportamiento de precios de futuros de soya, segtin contrato nov. 25
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Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, octubre de 2025.
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Precio internacional del arroz: Los precios futuros del arroz en la Bolsa de Chicago durante
la semana mostraron una tendencia estable, fluctuando alrededor de un promedio semanal de
US$ 245.68/t (Tabla 4), lo que representa un descenso del 2.23 % respecto a la semana anterior
(US$ 251.28/t). El descenso también se mantuvo a nivel intermensual e interanual con un
diferencial a la baja de 9.21 % con respecto al precio promedio de agosto de 2025 equivalente a
US$ 270.63/t, mientras que con respecto a septiembre de 2024 (US$ 337.28/t) el diferencial de
déficit fue de 27.16 %. Esta tendencia bajista general coincide con el informe de la FAO del 3 de
octubre de 2025, que registr6 una caida del 0.50 % en su indice de precios para todos los tipos
de arroz versus la medicion anterior.

En el analisis de la tendencia de precios de los contratos futuros de arroz (Tabla 4), los
movimientos de tendencia -mediante flechas verdes (alza) y rojas (baja)- muestran una
alternancia constante. No obstante, se observa una clara inclinacion bajista: los contratos a
noviembre 2026 registraron flechas rojas del 30 de septiembre al 2 de octubre, lo que representa
un 60 % de movimientos a la baja en el periodo comprendido, esta dindmica sugiere que los
operadores de mercado estan anticipando una presion descendente, proyectando que existe una
probabilidad significativa de que los precios continten con su tendencia bajista (CBOT).

Tabla 4

Precios a futuro de arroz
Bolsa de Valores de Chicago (CBOT)
(Délares por tonelada métrica)

m 29 de septiembre | 30 de septiembre 1 de octubre 2 de octubre 3 de octubre

250.45| dh | 247.91|246.15| & |25045|24416 | & | 2461524273 & | 2441624493 @& | 24273
25574 Ah |253.20|251.99| W |255.74|250.33| & 2519924824 & |250.33|25022( A |248.24
261.80| dp [259.37|258.16| W | 261.80|256.51 ¥ |258.16 | 254 41 ¥ |256.51|256.29| M@ |254.41
afl 26621 dr [263.78|26268 | W |266.21|261.14| o |26268|25915| @ |261.14|261.25( A | 25915
26974 | dp [267.31]266.21 ¥ (2697426466 W |266.21|262.90( o |264.66|26511 | 262.90
27558 dr 2731527205 W | 2755827051 ¥ |27205)|268.74| b |27051|27095( 4 |268.74
28142 A |278.99]|277.89| o |28142]|276.35| @ 2778927459 @ |276.35|276.79| 4 |274.59

Fuente: CME Group. Resumen de datos de mercado del 29 de septiembre al 3 de octubre de 2025.
Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

El promedio semanal de precios del arroz es US$ 245.68/t, con una desviacion estandar (o) de
US$ 2.63/t (CV: 1.07 %) y un rango relativo [(rango/X) *100] de 3.14 % respecto de la media,
reflejando un moderado nivel de volatilidad (Figura 4), cifras de la Bolsa de Valores de Chicago.

Figura 4
Comportamiento de precios de futuros de arroz, segun contrato nov. 25
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Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, octubre de 2025.
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Precio internacional del café: Los precios futuros del café en Nueva York confirmaron una
tendencia alcista, con un promedio semanal de US$ 379.96/qq. Esto representa una subida del
3.55 % (frente a US$ 366.93/qq) y supera en un 3.36 % el promedio del primer semestre de
2025 (US$ 367.62/qq). Este comportamiento se explica por la menor producciéon del café
arabigo en su ciclo bianual de rendimiento bajo (off year), lo que genera una oferta ajustada que
no es compensada por la mejor cosecha de robusta. A esta presién en la oferta se suma la
incertidumbre generada por los aranceles del 50.0 % de EE. UU. a las importaciones agricolas
brasilefias, intensificando la tendencia alcista.

La tendencia alcista se puede corroborar con los contratos a mayo 2027, que cerraron con
flechas verdes alcistas en 3 de los 5 dias de la semana (30 de septiembre, 1 y 3 de octubre),
consolidando la fortaleza del mercado. Este patron de consistencia en la apreciacion del grano
sugiere una predictibilidad moderada en su comportamiento que podria extenderse a mayo de
2027, segln los contratos negociados en la Bolsa de Futuros de Nueva York (NYBOT).

Tabla 5

Precios a futuro de café

Bolsa de Futuros de Nueva York (NYBOT)

(Délares por quintal) qq = Quintal de 100 libras 0 45.359 kg

29 de septlembre 30 de septlembre 1 de octubre 2 de octubre 3 de octubre
- GrimolVator Grerre|Gramelvaror[crerrelGrimolVarorcrerre] Gimelvaio]

L 374.85| @ [372.200383.90( dr [37485)378.10( & ([383.90]390.75( @ 3?8 10
L4 358.95 A 355 55| 368.05 A 358.95 | 362.45 L 368.05 | 37415 i 362.45
W 347.45 A [343.65)|357.05 | dp |34745]|35145) W |357.05|36250| A |351.45
L 336 40 dh |33235|34625| dp |33640|34085| @ |34625|35140| dn | 34085
i 324 80 i 320.75]|334.95 A 324 80| 329.80 L 334 95| 339.80 i 329.80
L 316.60 A |31250|326.80| d4p |316.60|321.90| @ |326.80|331.25| 40 [321.90
a 311.40 dp 30730 | 321.50 dp 311.40| 316.90 L 321.60| 325 65 i 316.90
L 306.70 i 302 40| 316.50 i 306.70 | 312.35 L 316.50 | 320.70 i 312.35

Fuente: CME Group. Resumen de datos de mercado del 29 de septiembre al 3 de octubre de 2025.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del tltimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

Enlafigura 5, en linea coloreada de celeste se presenta el promedio semanal US$ 379.96/qq, con
una desviacion estandar de US$ 6.66/qq, con coeficiente de variacién 1.75 % y un rango relativo
[(rango/X) *100) = 4.88 % con respecto a la media, indicativo un moderado nivel de volatilidad,
sin presencia de puntos extremos. Cifras de la Bolsa de Futuros de Nueva York (NYBOT).

Figura 5
Comportamiento de precios a futuro de café segtin contrato dic. 25
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Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, octubre de 2025.

11



Internacionales

Informe Semana
Semanal de del 29 de
Precios septiembre al

3 de octubre

de 2025

Precio internacional del azucar: Los precios futuros del azicar en la Bolsa de Nueva York
mostraron una leve orientacién al alza, con un promedio semanal de ¢US$ 16.22 /libra. Este nivel
representa un incremento de 3.70 % frente a la semana anterior (¢US$ 15.64/libra) y se
mantiene en un diferencial positivo de 3.12 % respecto al promedio de septiembre 2025
equivalente a ¢US$ 15.73/libra, lo que sugiere una incipiente oportunidad alcista, tras un primer
semestre del presente afio (2025) marcado por prolongadas caidas en el mercado.

El andlisis de los futuros de azicar proyectados a marzo de 2026 (Tabla 6) revela, en general, un
comportamiento alcista durante cuatro de los cinco dias de la semana, con un movimiento mixto
aislado el 1 de octubre. Esta tendencia alcista, que se proyecta consistentemente hasta octubre
de 2027, se correlaciona positivamente con las cifras del parrafo anterior. En estas
circunstancias, se puede inferir que la trayectoria del precio del azdcar muestra una alta
predictibilidad al alza, estimada en un 80 % para el periodo comprendido entre marzo de 2026
y octubre de 2027.

Tabla 6

Precios a futuro de aziicar, contrato No. 11
Bolsa de Futuros de Nueva York (NYBOT)
(Centavos de délar por libra)

m 29 de septiembre | 30 de septiembre 1 de octubre 2 de octubre 3 de octubre

[=1g lor
16.02 | 16.13 L 16.10 | 16.40 L 16.13 | 16.47

L] 15.87 | 16.10 Ah Ah 16.40
i 16.38 | 16.60 Ah 16.45 | 15.71 il 16.60 | 15.92 L 15.71 | 15.99 Ah 16.92
i 15.92 | 16.14 Ah 156.99 | 15.60 il 16.14 | 15.79 L 15.60 | 15.84 Ah 16.79
i 15.78 | 15.98 Ah 16.84 | 15.85 L 15.98 | 16.02 L 15.85 | 16.07 Ah 16.02
i 16.00 | 16.18 Ah 16.05 | 16.38 L 16.18 | 16.55 L 16.38 | 16.57 Ah 16.55
i 16.53 | 16.68 Ah 16.57 | 16.07 il 16.68 | 16.22 L 16.07 | 16.22 | = 16.22
i 16.19 | 16.32 Ah 16.22 | 15.96 il 16.32 | 16.07 L 15.96 | 16.04 ol 16.07
L 16.06 | 16.17 Ah 16.08 | 16.12 il 16.17 | 16.21 i 16.12 | 16.15 ol 16.21

Fuente: CME Group. Resumen de datos de mercado del 29 de septiembre al 3 de octubre de 2025.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del tltimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

Los precios futuros del azdcar cerraron la semana con una firme tendencia alcista, escalando
desde 16.02 hasta 16.47 centavos de dolar por libra. Este avance, con un promedio semanal de
¢US$ 16.22/libra, refleja una alta volatilidad evidenciada por un rango absoluto de 0.45 centavos
por libra (equivalente a un rango relativo de 2.77 % con respecto al promedio) y una desviaciéon
estandar de 0.18 centavos por libra de 1.09 % = 1.10 %, lo que confirma un mercado dindmico
con movimientos de precio significativos al alza. Cifras de la Bolsa de Futuros de Nueva York.

Figura 6
Comportamiento de precios a futuro de aztcar segtin contrato mar. 26
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Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, octubre de 2025.
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Precio internacional del cacao: Los precios del cacao en la Bolsa de Nueva York registraron un
promedio semanal de US$ 6,618.60/t, lo que representa un descenso del 5 % frente al promedio
de la semana anterior de US$ 6,966.40/t. Esta misma direccién a la baja se confirma a nivel
semestral, con una caida significativa del 30.30 % (US$ 9,495.80 por tonelada). Estas cifras dejan
claro que, a pesar de cierta estabilidad relativa alrededor de los US$ 7,000/t, el mercado
mantiene una presion bajista que se viene extendiendo desde julio de 2025 hasta la fecha.

El andlisis de la tendencia de futuros de cacao (Tabla 7) verifica esta presion bajista. Los precios
a futuro muestran flechas rojas a la baja de forma consistente durante cuatro dias consecutivos
(del 30 de septiembre al 3 de octubre) para los contratos hasta julio de 2027, con un Unico
movimiento alcista aislado el 29 de septiembre. Este patrén indica que los operadores estan
anticipando un escenario de oferta abundante para las proximas cosechas, asi como una posible
contraccién en la demanda final de chocolate y sus derivados. Bolsa de Nueva York (NYBOT).

Tabla 7

Precio a futuro de cacao
Bolsa de Valores de Nueva York (NYBOT)
(Délares por tonelada métrica)

29 de septlembre 30 de septlembre 1 de octubre 2 de octubre 3 de octubre

i |6,908.00|6,749.00| & |5992.00]|6675.000 W |6740.00|6481.000 W |5575.00|6,190.00 B |6.481.00
A |s93400|6795.00] W |7.031.00|672000] B |s7oscoles1100] @ [7.031.00|621600] @ |6511.00
i |690400|6 72200 W |701200|672200) W |67a8800|651600 W |7.01200|622500] W |6516.00
f |sass.00|6 78500 W |697200|659500] W |s7ssoole4ov00| @ [s97z00|622000] W |6.497.00
i |6770.00|6 71400 W |589500|664000 W |671400|645200 W |539s00|619700] W |6.452.00
f |ss11.00|6605.00] W |6745.00|652400] b |ss05.00]6,34500] B [574500|6137.00] @ |6,342300
i |6517.00|6 52800 W |6647.00|6 45700 W |652800|628700] W |65s54700|6003 00 W |6287.00
f |5.451.00|647400] W |653000|641200 W |8474.00|624700] @ |[5530.00|6084.00] W |6247.00
i |639600|6 42500 W |552400]0636500 W [642500|6213.00 W |s552400|6039000 W [6213.00

Fuente: CME Group. Resumen de datos de mercado del 29 de septiembre al 3 de octubre de 2025.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

En cuanto a la fluctuacién de mercado (tabla 7), se observa una media semanal de US$
6,618.60/t, con una desviacion estandar (o) de US$ 270.84/t. El coeficiente de variacion es del
4.09 % y el rango relativo [(rango/X) *100] es del 12.21 % respecto de la media. Ambos valores
muestran evidencia de alta volatilidad, con dos puntos extremos (outliers) el 29 de septiembre
(US$6,998.00) y el 3 de octubre (US$ 6,190.00) de 2025. Cifras tomadas de la plataforma interfaz
de la Bolsa de Futuros de Nueva York (NYBOT).

Figura 7
Comportamiento de precios de futuros de cacao, segtin contrato dic-25
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Fuente: Planeamiento, con datos del CME Group, octubre de 2025.
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