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Introducción 
 
En Cumplimiento del Artículo 29, del Decreto 114-97, Ley del Organismo Ejecutivo, al Ministerio 
de Agricultura, Ganadería y Alimentación -MAGA-, “le corresponde atender los asuntos 
concernientes al régimen jurídico que rigen la producción agrícola, pecuaria e hidrobiológica, esta 
última en lo que le ataña, así como aquellas que tienen por objeto mejorar las condiciones 
alimenticias de la población, la sanidad agropecuaria y el desarrollo productivo nacional”. 
 
Conforme lo establecido en el artículo 30, numeral 9, del Acuerdo Gubernativo  
No. 338-2010, Reglamento Orgánico Interno del Ministerio de Agricultura, Ganadería y 
Alimentación, que dispone la función de brindar apoyo mediante información estratégica de 
mercados y en la comercialización de productos, así como lo indicado en el Acuerdo Ministerial 
No. 177-2023, Manual de Normas y Procedimientos, Planeamiento lleva a cabo la recopilación 
diaria de precios internacionales a futuro de productos agrícolas estratégicos para Guatemala. 
Dicha labor incluye el monitoreo de maíz, arroz, soya y trigo en la Bolsa de Valores de Chicago, 
así como café, azúcar y cacao en la Bolsa de Valores de Nueva York, los cuales se clasifican como 
commodities, utilizados como insumos esenciales en la elaboración de otros bienes.  
 
La información es recopilada en la sección de productos que facilita CME Group, que es un 
mercado global de derivados financieros y de materias primas, para procesarlas y presentarlas 
en formatos, como los que se muestran en el presente informe, así también, se busca información 
de los factores y causas del comportamiento del precio de los productos en el mercado 
internacional con lo cual se realiza una síntesis y se incorpora a la sección que le corresponde, a 
fin de brindar un contexto adecuado a las tablas y gráficas, tomando como referencia los reportes 
de analistas, corredores de futuros o agencias reguladoras, para llevar a cabo el análisis de la 
dinámica comercial que se establece dentro de los mercados y así comprender el impacto de los 
diversos factores que puedan influir en el alza o baja de los precios. 
 
El presente informe, tiene el propósito de servir como un instrumento de consulta para el 
productor, agencias de exportación y en general a organizaciones del Estado, encargadas de 
revisar cifras estadísticas en materia de precios en el marco del Comercio Internacional. 
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Glosario 
1. Acre: unidad de superficie usada en Estados Unidos y otros países, equivalente a 4,047 

m². 
 

2. Commodities: productos básicos de origen natural (como granos, metales o energía) 
que se comercializan a gran escala.  

 
3. CONAB: es la Compañía Nacional de Abastecimiento de Brasil, responsable de regular y 

supervisar el suministro agrícola del país. 
 

4. Criterio para evaluar la dispersión de precios: se obtiene el promedio (x̄), la variación  
               estándar (σ), el coeficiente de variación (σ/x̄) x100 y el rango relativo (rango/ x̄) x100.  
  

5. Cwt: Unidad de peso equivalente a 100 libras (45.36 kg) en Estados Unidos y 112 libras 
(50.80 kg) en el Reino Unido. 
 

6. NYBOT-CSCE: El NYBOT (New York Board of Trade o Junta de Comercio de Nueva York) 
fue absorbido en 2007 por el Consorcio Intercontinental Exchange (ICE), por lo que sus 
contratos se operan ahora en la plataforma ICE Futures U.S. No obstante, para los efectos 
de este informe, los precios históricos y de referencia se obtuvieron directamente desde 
la página web del CME Group (Chicago Mercantile Exchange) que es el principal mercado 
de derivados a nivel internacional, y es el lugar en el que todos los inversionistas 
gestionan los riesgos; el cual, también, fue absorbido por el Consorcio Intercontinental 
Exchange (ICE). El CME-Group, continúa publicando datos para el análisis del mercado. 

 
7. Desviación Estándar: Medida que indica qué tan dispersos están los datos con respecto 

a su promedio. A mayor dispersión, mayor desviación estándar. 
 

8. Fenómeno El Niño y La Niña: Cambios en las corrientes oceánicas que modifican la 
temperatura del agua, causando alteraciones climáticas como sequías o lluvias intensas. 

 
9. Flechas verdes y rojas: Símbolos que indican la tendencia de los precios de futuros. 

Verde apunta a un alza, rojo a una baja; si van en direcciones opuestas, la tendencia es 
incierta. 

 
10.  Edulcorante: Sustancia química que aporta sabor dulce a alimentos y bebidas. Puede 

ser natural o artificial. 
 

11. 12. M: Millones. 
 

12. TM (Tonelada Métrica): Unidad de peso equivalente a 1,000 kg. «TM» (en mayúsculas) 
se utilizará en los títulos (cabeceras) de tablas y figuras. En el cuerpo del trabajo, se 
abreviará como «t» para referirse a la tonelada métrica, y cuando se trate de tonelada 
corta (equivalente a 2,000 lb o 907.185 kg), se abreviará como «t corta». 

 
13. Tonelada Corta (T corta): Unidad de peso equivale a 907.185 kg. 

 
14. Volatilidad: Grado de variación o rapidez con la que cambian los precios de un activo en 

el mercado. Mayor volatilidad implica más cambios bruscos. 
 

15. WASDE: Informe del Departamento de Agricultura de EE.UU. que presenta estimaciones  
        mundiales de oferta y demanda de productos agrícolas.  
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Resumen de precios internacionales 
El comportamiento de precios futuros de los principales productos agrícolas durante la 
presente semana se describe a continuación:  

 
MAÍZ: Los precios semanales de futuros del maíz en Chicago promediaron US$ 166.68/t (Figura 
1), lo que representa un ascenso semanal del 1.57 % (US$ 164.10/t) y un avance intermensual 
de 2.40 % respecto a septiembre de 2025 (US$ 162.78/t). Lo más revelador de la actual dinámica 
es la estabilidad relativa en el mediano plazo. El precio actual es prácticamente idéntico al 
promedio de octubre de 2024 (US$ 163.68/t), con una variación mínima. Este dato sugiere que, 
tras un año de mercado, los precios han regresado a un rango similar, lo que apunta a que el 
movimiento actual está principalmente sustentado en el ciclo temporal y la dinámica estacional 
de la cosecha, más que en un cambio estructural de fondo. 
 
TRIGO: La cotización semanal promedio de los precios futuros de trigo en la Bolsa de Chicago 
muestran un promedio de US$ 186.20/t, lo que representa un ascenso de 1.29 % frente a la 
semana anterior (US$ 183.82/t). En comparación intermensual a septiembre de 2025 (US$ 
188.68/t) el precio promedio actual es inferior en 1.46 % y también menor en 13.39 % al 
registrado interanualmente en octubre de 2024 (US$ 214.98/t). Es notable señalar que el precio 
promedio actual representa una recuperación parcial dentro del contexto general descendente. 
 
SOYA: Los precios futuros de la soya en la Bolsa de Chicago registraron un promedio de US$ 
380.89/t (Figura 3), lo que representa un ascenso del 2.62 % frente a la semana anterior (US$ 

371.14/t) y del 1.79 % respecto a septiembre de 2025 (US$ 374.18/t). A nivel interanual, el 

precio promedio actual es un 3.37 % superior al de octubre de 2024 (US$ 368.47/t). Este 

comportamiento en el mercado de diario (spot), con precios al contado, se ve reflejado en la 

cautela de los futuros (Tabla 3) con sesiones de precios dividida, donde los operadores 

pretenden hacer un balance entre la sólida demanda de molienda (crushing) versus una 

proyección de cosecha récord en Sudamérica, un factor que podría moderar los precios hacia la 

baja en los precios futuros de mediano plazo a enero de 2027. 
 
ARROZ: Los precios futuros del arroz en la Bolsa de Chicago registraron una trayectoria 

descendente durante la semana, oscilando en torno al promedio semanal de US$ 227.56/t 

(Figura 4). Esta cotización implica una regresión a la baja del 3.24 % en comparación con la 

semana previa (US$ 235.17/t), extendiéndose también la tendencia bajista a nivel intermensual 

con una contracción del 9.97 % respecto al promedio de septiembre de 2025 (US$ 252.76/t).  
 
Este patrón abrumadoramente bajista indica que los operadores no solo asimilan el escenario 

de mayor oferta exportable, sino que están anticipando que la abundancia global de arroz se 

mantendrá en el mediano plazo, lo que ejerce una presión sostenida a la baja sobre las 

cotizaciones. Cifras de la Bolsa de Chicago (CBOT). 

 
CAFÉ: Los precios futuros del café en la Bolsa de Nueva York de la presente semana han 

consolidado un impulso alcista, con un promedio semanal de US$ 410.72/qq (Figura 5). Este 

nivel representa un ascenso del 4.19 % frente a la semana anterior (US$ 394.20/qq) y un 

incremento del 8.20 % respecto a septiembre de 2025 (US$ 379.60/qq). Este comportamiento 

alcista refleja que los operadores están internalizando un escenario de firmeza, apostando a que 
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factores como una demanda robusta y los persistentes riesgos climáticos en Brasil sostendrán 

los precios al alza en el mediano plazo. Cifras de la Bolsa de Nueva York (NYBOT) 
 
AZÚCAR: Los precios futuros del azúcar en la Bolsa de Nueva York cerraron la semana con un 
promedio de ¢US$ 15.26/libra, marcando una caída de 2.80 % frente a los ¢US$ 15.70/libra de 
la semana previa. Esta dinámica negativa se extiende al compararlo con el mes anterior, 
registrando una contracción del 3.17 % respecto a septiembre de 2025 (¢US$ 15.76/libra). 
 
El mercado global de azúcar atraviesa un punto de inflexión crucial, transitando desde un ciclo 
de cuatro años de escasez hacia un nuevo escenario de mayor oferta, según el análisis de Lívea 
Coda de Hedgepoint. La posición de Brasil como productor líder se ha consolidado con una 
oferta exportable más abundante, inyectando mayor volumen al mercado internacional. Esta 
expansión de la oferta global ejerce una presión claramente bajista sobre los precios, sugiriendo 
que las cotizaciones podrían mantenerse a la baja en el mediano plazo. 
 
CACAO: El promedio semanal de US$ 6,154.20/t representa un ascenso del 4.61 % frente a la 

semana anterior (US$ 5,883.20/t), aunque se mantiene muy por debajo del promedio del primer 

semestre de 2025 (US$ 9,495.80/t).  Este movimiento descendente se enmarca en una 

corrección bajista intermensual, con una caída significativa del 15.30 % respecto a septiembre 

de 2025 (US$ 7,266.00/t).  
 
Factores de Riesgo Alcista: Un cambio hacia una tendencia alcista en el cacao dependería de 
interrupciones significativas en el suministro global. Además de los problemas climáticos y de 
transporte en África Occidental -región que aporta el 70% de la producción mundial-, un 
elemento clave sería una depreciación del dólar estadounidense. Una divisa más débil 
abarataría el cacao para importadores europeos y asiáticos, potencialmente estimulando una 
demanda masiva que, combinada con restricciones de oferta, generaría condiciones ideales para 
una sostenida recuperación de precios. (ICCO, julio 2025) 
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Precio internacional del maíz: Los precios futuros del maíz en la Bolsa de Chicago registraron 
un promedio semanal de US$ 166.68/t (Figura 1). Este valor representa un ascenso del 1.57 % 
respecto a la semana anterior (US$ 164.10/t) y una subida del 2.40 % en comparación con 
septiembre de 2025 (US$ 162.78/t). Cabe destacar que, a nivel interanual, el precio se mantiene 
en un rango muy similar al de octubre de 2024 (US$ 163.78/t). Esta estabilidad general indica 
que, más que un efecto de la política arancelaria de EE. UU., los movimientos de precio obedecen 
principalmente al ciclo natural de siembra y cosecha del cultivo.  
 

Análisis de Futuros y Perspectiva a Mediano Plazo: Los contratos a futuro (Tabla 1) muestran un 
moderado optimismo que explica la estabilidad de precios descrita en el primer párrafo. Durante 
la semana, el mercado mostró tres días al alza (20, 22 y 23 de octubre) frente a dos a la baja (21 
y 24 de octubre), patrón que se mantiene hasta julio de 2027. Este comportamiento indica que 
los operadores confían en que los precios se mantendrán estables o con tendencia leve al alza en 
el mediano plazo, respaldados por la demanda constante y el ciclo natural del cultivo. Cifras de 
la Bolsa de Chicago (CBOT)1.  
 
Tabla 1  
Precios a futuro de maíz  
Bolsa de Valores de Chicago (CBOT) 
(Dólares por Tonelada Métrica) 

Fuente: CME Group (2025). Resumen de datos de mercado del 20 al 24 de octubre de 2025. 
Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
 
Respecto de la volatilidad, las estadísticas descriptivas muestran una desviación estándar (σ) de 
US$ 1.05/t respecto al promedio (US$ 166.68/t) con coeficiente de variación de 0.60 % y rango 
relativo [(rango/x̄)*100] equivalente a 2.00 %, métricas que sugieren bajo nivel de volatilidad 
con moderada presencia de fluctuación en precios (Figura 1). Bolsa de Chicago (CBOT). 

 
Figura 1 
Comportamiento de precios a futuro de maíz, según contrato dic. 25 

 
Fuente: Planeamiento MAGA (2025), con datos de CME Group 

 
1 CBOT-CME: Chicago Board of Trade – Chicago Mercantile Exchange.  
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Precio internacional del trigo: Los precios futuros del trigo en la Bolsa de Chicago mantienen 
una tendencia bajista de mediano plazo, evidenciada por una caída del 13.39 % respecto a 
octubre de 2024 (US$ 214.98/t) y del 1.46 % frente a septiembre de 2025 (US$ 188.68/t). Pese 
a esta dinámica, la semana cerró con un promedio de US$ 186.20/t, registrando un ascenso 
semanal del 1.29 % respecto de la semana anterior (US$ 183.82/t) que representa una 
recuperación parcial dentro del contexto general descendente. 
 

Análisis de Futuros y Perspectiva a Mediano Plazo: Esta recuperación semanal encuentra 
respaldo en los contratos de futuros (Tabla 2), donde tres de los cinco días (20, 22 y 23 de 
octubre) mostraron flechas verdes al alza de forma sostenida desde diciembre de 2025 hasta 
mayo de 2027. Este predominio alcista fue interrumpido por una sesión bajista (21 de octubre) 
y una de tendencia mixta (24 de octubre), donde las flechas no mostraron una dirección definida. 
El dominio de los días alcistas sugiere que los operadores están anticipando una recuperación 
más sólida de los precios a partir de enero de 2026, lo que podría marcar un cambio en la 
tendencia bajista actual. Cifras de la Bolsa de Chicago (CBOT). 
 
Tabla 2 
Precios a futuro de trigo 
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT) 
(Dólares por Tonelada Métrica) 

Fuente: Planeamiento MAGA (2025), con datos de CME Group 
Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
 

El análisis estadístico refleja un promedio semanal de US$ 186.20/t, con una desviación estándar 
(σ) de US$ 1.86/t, un coeficiente de variación del 1.0 % y un rango relativo del 2.53 %. Estas 
métricas revelan una oscilación de precios moderada a lo largo de la semana, con movimientos 
contenidos y sin puntos extremos. Cifras de la Bolsa de Chicago (CBOT).  

Figura 2  
Comportamiento de precios a futuro de trigo según contrato dic. 25 

 
Fuente: Planeamiento MAGA (2025), con datos de CME Group 
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Precio internacional de la soya: Los precios futuros de la soya en Chicago promediaron US$ 
380.89/t (Figura 3), lo que representa un ascenso semanal del 2.62 % (US$ 371.14/t) y un 
avance intermensual del 1.79 % respecto a septiembre de 2025 (US$ 374.18/t). A nivel 
interanual, el precio actual supera en un 3.37 % el promedio de octubre de 2024 (US$ 368.47/t). 

Esta firmeza, sin embargo, contrasta con la cautela que muestra la Tabla 3 para los precios 
futuros. La semana del 20 al 24 de octubre presentó un patrón de indecisión, con dos sesiones al 
alza (20 y 23), dos a la baja (21 y 24) y una mixta (22). Esta alternancia refleja el equilibrio que 
buscan los operadores entre la sólida demanda de molienda (crushing) y la proyección de una 
cosecha récord en Sudamérica, un factor que mantiene la presión para moderar los precios a la 
baja en el mediano plazo, hacia enero de 2027. 

Tabla 3  
Precios a futuro de soya 
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT) 
(Dólares por Tonelada Métrica) 

Fuente: Planeamiento MAGA (2025), con datos de CME Group 
Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
 

Según los indicadores de volatilidad de la CBOT (Figura 3), el precio se concentró en un 
promedio de US$ 380.89/t con una desviación estándar de US$ 2.04/t y un coeficiente de 
variación del 0.54 %. Esta baja dispersión se confirma con un rango relativo del 1.35 %, lo que 
se traduce en una estabilidad moderada sin oscilaciones de precio significativas durante el 
periodo analizado. Cifras de la Bolsa de Chicago (CBOT).  

Figura 3  
Comportamiento de precios a futuro de soya, según contrato nov. 25 

 
Fuente: Planeamiento MAGA (2025), con datos de CME Group 
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Precio internacional del arroz: Los precios futuros del arroz en la Bolsa de Chicago registraron 
una trayectoria descendente durante la semana, oscilando en torno al promedio semanal de US$ 
227.56/t (Figura 4). Esta cotización implica un retroceso del 3.24 % en comparación con la 
semana previa (US$ 235.17/t), extendiéndose también la tendencia bajista a nivel intermensual 
con una contracción de 9.97 % respecto al promedio de septiembre de 2025 (US$ 252.76/t). Este 
movimiento a la baja se debe principalmente a que el mercado espera un aumento en la oferta 
exportable global, lo que mantiene las cotizaciones bajo presión a la baja. 
 

Análisis de Futuros y Perspectiva a Mediano Plazo: Esta tendencia bajista se ve reforzada por el 
comportamiento de los contratos a futuro (Tabla 4), donde la totalidad de los cinco días de la 
semana (20 al 24 de octubre) registraron flechas rojas a la baja de forma consistente desde 
noviembre de 2025 hasta noviembre de 2026. Este consenso bajista unánime entre los 
operadores refuerza la expectativa de que la abundancia global de arroz no solo es inminente, 
sino que se prolongará en el tiempo, manteniendo una presión constante a la baja sobre los 
precios. Cifras de la Bolsa de Chicago (CBOT).  
 
Tabla 4  
Precios a futuro de arroz 
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT) 
(Dólares por Tonelada Métrica) 

Fuente: Planeamiento MAGA (2025), con datos de CME Group 
Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
 

El mercado de arroz cerró la semana con una ligera tendencia a la baja, reflejada en un promedio 
de US$ 227.56/t (Figura 4). Los indicadores de volatilidad -una desviación estándar de US$ 
2.85/t (CV: 1.25 %) y un rango relativo del 3.1 %- confirman una volatilidad con oscilaciones de 
precios orientados a la baja durante el periodo analizado. Bolsa de Valores de Chicago (CBOT). 
 
Figura 4 
Comportamiento de precios a futuro de arroz, según contrato nov. 25 

Fuente: Planeamiento MAGA (2025), con datos de CME Group 
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Precio internacional del café: Los precios futuros del café en la Bolsa de Nueva York de la 
presente semana han consolidado un impulso alcista, con un promedio semanal de US$ 
410.72/qq (Figura 5). Este nivel representa un ascenso del 4.19 % frente a la semana anterior 
(US$ 394.20/qq) y un incremento del 8.20 % respecto a septiembre de 2025 (US$ 379.60/qq). 
Este fortalecimiento sitúa la cotización actual muy por arriba del promedio del primer semestre 
de 2025 (US$ 367.62/qq), confirmando una tendencia positiva de mayor alcance. 

 Análisis de Futuros y Perspectiva: El optimismo en el mercado spot se refleja con matices en los 
contratos a futuro (Tabla 5). Durante la semana se observó un equilibrio de fuerzas con tres 
sesiones alcistas (20, 21 y 22 de octubre) y dos bajistas (23 y 24 de octubre), todas mostrando 
tendencias sostenidas hasta mayo de 2027. Este comportamiento dividido sugiere que los 
operadores, por un lado, reconocen la sólida demanda actual y los riesgos climáticos en Brasil 
que apoyan los precios al alza; por otro lado, manifiestan cautela ante posibles ganancias en 
productividad o una moderación en el consumo que podrían limitar el potencial alcista.  

Tabla 5  

Precios a futuro de café  

Bolsa de Futuros de Nueva York (NYBOT) 

(Dólares por Quintal) qq = Quintal de 100 libras o 45.359 kg 

 
 Fuente: Planeamiento MAGA (2025), con datos de CME Group 
 Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
 Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
 Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
 

En la Figura 5, el precio del café mostró un promedio de US$ 410.72/qq con una oscilación 
considerable del 4.35 % entre sus valores mínimo y máximo, impulsada principalmente por un 
alza importante el miércoles 22 de octubre. Los indicadores -una desviación estándar de US$ 
6.20/qq y un coeficiente de variación del 1.51 %- confirman un nivel de fluctuación significativo, 
el cual es inherente al comportamiento normal volátil del mercado cafetalero (cafetero2). 
 

Figura 5 
Comportamiento de precios a futuro de café según contrato dic. 25 

 
 Fuente: Planeamiento MAGA (2025), con datos de CME Group 

 
2 Mercado Cafetero: se refiere a: Toda la industria y comercio del café, desde el procesamiento hasta la taza. Se usa en análisis de 
precios, exportaciones, tendencia de consumo y noticias económicas. Ej.  “El mercado cafetero mundial se ve afectado por los precios 
futuros en Nueva York”. 
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Precio internacional del azúcar: Los precios futuros del azúcar en la Bolsa de Nueva York 
cerraron la semana con un promedio de ¢US$ 15.26/libra, marcando una caída de 2.80 % frente 
a los ¢US$ 15.70/libra de la semana previa. Esta dinámica negativa se extiende al compararlo 
con el mes anterior, registrando una contracción del 3.17 % respecto a septiembre de 2025 
equivalente a ¢US$ 15.76/libra. Estas cifras consolidan la tendencia bajista del mercado del 
azúcar, una trayectoria que se mantiene al menos desde principios del presente año.    
 
Análisis de Futuros: El sentimiento bajista quedó reflejado en los contratos a futuro (Tabla 6), 
donde durante la semana del 13 de octubre tres de los cinco días (21, 22 y 24) registraron flechas 
rojas a la baja de forma sostenida. Aunque se observaron dos sesiones de recuperación (20 y 
23), la cantidad de vendedores superó a la de compradores, impidiendo una recuperación 
sostenida. Este comportamiento confirma que los operadores anticipan un aumento en la oferta 
exportable global para los próximos trimestres, lo que mantiene la presión a la baja sobre los 
precios. Cifras de la Bolsa de Nueva York (NYBOT).  
 
Tabla 6  
Precios a futuro de azúcar, contrato No. 11 
Bolsa de Futuros de Nueva York (NYBOT) 
(Centavos de dólar por libra) 

 
 Fuente: Planeamiento MAGA (2025), con datos de CME Group 
 Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
 Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
 Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
  

Los precios del azúcar (Figura 6) mostraron una tendencia bajista, con un promedio equivalente 
a ¢US$ 15.26/libra. El movimiento semanal presentó una volatilidad moderada, con un 
coeficiente de variación del 1.66 % y un rango de fluctuación del 4.91 % respecto al promedio, 
métricas que reflejan alto nivel de volatilidad y fluctuación de precios para un Commodity como 
el azúcar con escala en centavos de dólar por libra. Cifras de la Bolsa de Valores de Nueva York. 
 
Figura 6 
Comportamiento de precios a futuro de azúcar según contrato mar-26 

Fuente: Planeamiento MAGA (2025), con datos de CME Group 
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Precio internacional del cacao: El promedio semanal de US$ 6,154.20/t representa un ascenso 
del 4.61 % frente a la semana anterior (US$ 5,883.20/t), aunque se mantiene muy por debajo del 
promedio del primer semestre de 2025 (US$ 9,495.80/t). Esta cotización actual confirma que el 
mercado opera por debajo del umbral clave de US$ 6,500/t y se acerca a la siguiente barrera de 
US$ 6,000/t, lo que refleja una presión bajista estructural en el mediano plazo.  
 
Análisis de Futuros y Perspectiva: Los contratos a futuro (Tabla 7) revelan un escenario de 
transición en el mercado de cacao. Durante la semana del 20 de octubre, tres de los cinco días 
(21, 22 y 23) registraron flechas verdes al alza de forma sostenida hasta julio de 2027, superando 
a las dos sesiones bajistas (20 y 24 de octubre). Este predominio alcista sugiere que los 
operadores están empezando a anticipar un ajuste en la oferta exportable para el próximo año, 
posiblemente esperando que los problemas de producción en África Occidental o el incremento 
en la demanda de chocolate podrían tensionar el mercado al alza hacia 2026/2027. Bolsa de 
Nueva York (NYBOT). 
 

Tabla 7 
Precio a futuro de cacao 
Bolsa de futuros de Nueva York (NYBOT) 
(Dólares por tonelada métrica ) 

Fuente: Planeamiento MAGA (2025), con datos de CME Group 
Cierre = Se refiere al precio final del día anterior en la bolsa de valores. 
Último = Se refiere al precio final del día en la bolsa de valores. 
Valor = Se refiere al alza o baja del último precio registrado respecto al precio de cierre del día anterior. 
 

El análisis de volatilidad (figura 7) muestra un promedio semanal de US$ 6,154.20/t. Los 
indicadores de dispersión muestran una desviación estándar de US$ 201.92/t (coeficiente de 
variación: 3.28 %) y rango relativo de 7.15 %, lo cual evidencia grados de volatilidad alta con 
fluctuaciones ascendentes en los precios. Cifras tomadas de la plataforma interfaz de la Bolsa de 
Valores de Nueva York (NYBOT).  
 
Figura 7 
Comportamiento de precios a futuro de cacao, según contrato dic-25 

Fuente: Planeamiento MAGA (2025), con datos de CME Group 
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