MINISTERIO DE
COBIERNO AGRICULTURA,

GUATEMALA GANADERIA Y PLANEAMIENTO

ALIMENTACION

Informe Del 20 al 24
Semanal de |denoviembre
Precios | “°*% —

A Internacionales 4

Monitoreo de:
soya - café - arroz
azucar - cacao - trigo - maiz

S ——— ~

2360 4425 App wwwﬂ O 9 3a. Av. 8-32, zona 9, @ { 1
2360 4428 MAGA maga.gob.gt Ciudad de Guatemala. ’ : < infoprecios@maga.gob.gt

\4” precios.maga.gob.gt s



MINISTERIO DE

ga%%gmo‘& éizfgé;“":c' PLANEAMIENTO
ALIMENTACION
INDICE

Contenido Pagina
V=300l o] (oo | - NS RTP T TPPTPPPPPPRPT 1
Resumen de precios iNternacionNales ... 2
Precios INtErNACIONAIES ........cooi i 5

Precio internacional del MAIZ .............uuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 5

Precio internacional del trigo.............oiiiiiiiii i e 7

Precio Internacional de 1a SOYa .........ccovieiiiiiiiiiiiie e 9

Precio internacional del @rrOzZ..............uuuuuuuuiuiiiiiiiiiiiiieiieii e 11

Precio Internacional del Café...............uuuuiiiiiiiiiiiiiiiii s 13

Precio internacional del @ZUCAr ..............uuuuuiuiuiiiiiiiiiiiiienaaes 15

Precio internacional del CaCa0 ............coiviieiiiiiiiiiiie e 17
Tablas Pagina
Tabla 1. Precios a futuro de Maiz ..., 6
Tabla 2. Precios a futuro de Trigo .....coooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 7
Tabla 3. Precios a futuro de SOYa ..........coooeeiiiiiiiiiiee 9
Tabla 4. Precios a futuro de ArfOZ..........coooeeeiii i 11
Tabla 5. Precios afuturo de Café...........cooooeiiiiiiii 14
Tabla 6. Precios a futuro de AzUcar 11 .......ccoooieeiiiiiieieeeeeeeeeeeee e 15
Tabla 7. Precio internacional del Cacao............cccoeeeeeeeieiieee 18
Figuras Pagina
Figura 1. Comportamiento de precios a futuro de Maiz segun contrato................ 6
Figura 2. Comportamiento de precios a futuro de Trigo segun contrato ............... 7
Figura 3. Comportamiento de precios a futuro de Soya segun contrato ............. 10
Figura 4. Comportamiento de precios a futuro de arroz segun contrato ............. 11
Figura 5. Comportamiento de precios a futuro de Café segln contrato.............. 14
Figura 6. Comportamiento de precios a futuro de Azdcar segun contrato .......... 16
Figura 7. Comportamiento de precios a futuro de cacao segun contrato............ 18

Ir_nfbr_nie semgmal de
precios internacionales

o



AGRICULTURA,
GANADERIA Y
ALIMENTACION

PLANEAMIENTQ

MINISTERIO DE
GOBIERNO (/-
GUATEMALA

Metodologia

En cumplimiento al Acuerdo Gubernativo No. 338-2010: “Reglamento Organico
Interno del Ministerio de Agricultura Ganaderia y Alimentacién”, el cual en su
Articulo 29, establece: “Planeamiento es el 6rgano de apoyo técnico responsable
de elaborar, revisar y actualizar la Politica Sectorial y los instrumentos de
implementacion y, de llevar a cabo los procesos de Planificacion y Programacion,
Seguimiento, Fortalecimiento y Modernizacién Institucional y Comercio
Internacional”, se elabora el presente informe semanal en el cual se recopila
informacion de precios internacionales de siete productos agricolas de
importancia exportable para Guatemala como: maiz, arroz, soya y trigo en la
Bolsa de Valores de Chicago; café, azUcar y cacao en la Bolsa de Valores de
Nueva York.

Los productos han sido seleccionados desde la perspectiva del alto valor que
tienen en el ingreso de divisas, la cual representa oportunidades de mejora en la
agricultura del pais, principalmente aquellos productores en el ambito de
agricultura familiar, aprovechando las ventanas de mercado mediante los
tratados comerciales que Guatemala mantiene en el marco del mercado
internacional de productos agricolas.

La informacion se recopila en la plataforma que facilita CME Group, en la seccion
de productos agricolas, para procesarlas y presentarlas en los formatos que se
muestran en el presente informe, asi también, se busca informacion de los
factores y causas del comportamiento del precio de los productos en el mercado
internacional de la cual se realiza una sintesis y se incorpora a la seccién que le
corresponde a fin de brindar un contexto adecuado a las tablas y graficas, se
toma como referencia los reportes de analistas, corredores de futuros o agencias
reguladoras.

El presente informe, tiene el propdsito de servir como un instrumento de consulta
para el productor, agencias de exportacion y en general a organizaciones del
Estado, encargadas de revisar cifras estadisticas en materia de precios en el
marco del Comercio Internacional.
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Resumen de precios internacionales

El comportamiento de precios futuros de los principales productos agricolas
durante esta semana se describe a continuacion:

MAIZ: El comportamiento de los precios futuros de Maiz de la bolsa de Chicago
durante la semana fue mixto con tendencia al alza.

A la baja: Se proyecta que el mercado de maiz de los Estados Unidos registre
una tasa del 4.1% durante el periodo del prondstico (2020-2025) y el mercado
de maiz de Brasil (2023-2028), una tasa del 2.8%, este crecimiento es un claro
indicativo que, la demanda del grano se esta estimulando positivamente; por
tanto, sila tasa de oferta exportable del grano es mayor que la tasa de demanda
(consumo) entonces los precios iran positivamente a la baja.

Al alza: Los precios de maiz para la temporada 2023/2024 correrian al alza en
caso existan pérdidas de areas de cosecha del maiz tardio en Brasil,
provocadas por la escasez de humedad, déficit de lluvias o bien, si el fenomeno
de EI Nifio se intensifica al prologarse su presencia en el cinturon ecuatorial. La
segunda razon de los precios al alza, seria si la industrializacion a nivel global
del grano de maiz para elaboracion de pienso (concentrado de animales) y
alimentacion animal, hace crecer la demanda del grano a un mayor ritmo que
la oferta exportable global, entonces los precios iran al alza por la misma inercia
de la ley natural de oferta y demanda.

TRIGO: El comportamiento de los precios futuros de trigo de Chicago durante la
semana fue mixto con tendencia al alza.

A la baja: Los precios se considerarian a la baja, en caso que el consumidor a
nivel mundial se traslade a consumir un sustituto del trigo (harina de arroz,
harina de lenteja verde, harina de maiz o harina de amaranto), esto haria que
baje el consumo del cereal de trigo y por tanto, también baje el precio, la
ecuacion econdémica estaria basada en que para este caso la demanda de trigo
seria menor que la oferta (demanda < oferta).

Al alza: De acuerdo al cuadro 643-19 del reporte Wasde/USDA (122023), las
importaciones han superado a las exportaciones (total en el extranjero = total
foreing) para el mes de noviembre 2023, debido a esta relacién de demanda y
oferta (demanda > oferta), los precios de trigo han venido al alza.

SOYA: El comportamiento de los precios futuros de soya de la bolsa de Chicago
durante la semana fue mixto con tendencia a la baja.

A la baja: Conforme al reporte Wasde/USDA, el precio de la soya en promedio
ha venido en descenso desde US$ 13.30/Bushel, en la temporada 2023/2023
a US$ 12.90/Bushel en noviembre 2023. El informe Wasde/USDA, también,
proyecta para diciembre 2023 un precio de soya igual al precio de noviembre
2023.
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- Al alza: Los precios al alza, se harian presentes en caso que el fenbmeno de
El Nifio intensifique los estragos climaticos reduciendo las cosechas en
Suramérica. Una segunda razén del precio al alza en el mercado local
argentino, es la variacion del tipo de cambio del peso argentino respecto del
dolar de exportacion; aunque esto, favorece la importacion del cereal desde
Brasil y otros paises importadores de soya.

ARROZ: El comportamiento de los precios futuros del arroz de la bolsa de Chicago
durante la semana fue mixto con tendencia al alza.

- Alabaja: Los precios iran a la baja en caso que los otros paises exportadores
de arroz (Vietnam, Brasil, China y EE. UU.) compensen el nivel de
exportaciones, haciendo que la oferta sea mayor que la demanda esto,
sucedera si el fendmeno de El Nifio, no afecta las condiciones de cultivo del
arroz.

- Al alza: Conforme a reporte Wasde/USDA, el precio del arroz en promedio ha
tenido un comportamiento mixto con tendencia al alza al cierre de la proyeccion
en diciembre 2023/2024. Una de las razones de los precios hacia el alza es
debido a que la India mantiene un régimen de restriccién de las exportaciones
de arroz con el fin de proteger la seguridad alimentaria de su poblacién; esto
ha propiciado que los precios giren hacia al alza. Esto, se intensificara si el
clima afecta las condiciones fenoldgicas del cultivo (arroz).

CAFE: El comportamiento de los precios futuros de café de Nueva York durante
la semana fue mixto con tendencia a la baja.

- A la baja: EIl crecimiento fue una consecuencia de la recuperacién de la
productividad que subi6 un 6,3% con respecto al 2022 y se ubico en 29,4 sacos
por hectarea en 2023, segun los datos divulgados por la Compafia Nacional
de Abastecimiento (CONAB). El area cosechada se elevd en un 1,8% en
comparaciéon con el afio pasado, hasta 1,8 millones de hectareas de acuerdo
con la CONAB, un organismo vinculado al Ministerio de Agricultura.

- Al alza: Los precios de futuro del grano temporada 2023/24, irian al alza si las
cosechas de grano de café se pierden o se reducen en los paises productores
del grano, debido a condiciones climaticas adversas; esto, es en caso que el
fendémeno del nifio se intensifique y se prolongue mas tiempo de lo previsto;
esto haria que la cosecha de café en 2024, se reduzca y por lo tanto la oferta
exportable del producto baje considerablemente, o que provocaria que la
oferta sea menor que la demanda. Con lo cual, el precio para la temporada
2023/24 se incrementaria.

AZUCAR: El comportamiento de los precios futuros de azlcar de la bolsa de
Nueva York durante la semana fue mixto con tendencia a la baja.

- A la baja: Se anuncia que el comercio de azlcar ira en aumento y si la
exportacion es mayor que el consumo (oferta > demanda), los precios
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paulatinamente tendrian a la baja. Para la semana del 20 al 24 de noviembre,
se observa que bajo contrato de futuro Mar-24 de la bolsa de Nueva York, los
precios estuvieron orientados hacia la baja (FAO, 2023).

Al alza: En el reporte de la OECDE-FAO 2023; capitulo 5 AZUCAR, se indica
qgue el consumo del edulcorante se estaria incrementando a una tasa de 1.4
por ciento y que el nivel de consumo per cépita de azlcar pasara de 22 kg a 23
Kg/por persona. Este nivel de incremento sugiere que la oferta exportable se
mantenga al mismo ritmo, puesto que si la oferta disminuye (por razones de
estragos por el clima) entonces los precios se encareceran (demanda > oferta).

CACAO: El comportamiento de los precios futuros de cacao de Nueva York
durante la semana fue mixto con tendencia al alza.

A la baja: Dos razones por las que el precio de cacao iria a la baja es por una
sobre oferta del producto, lo que cada vez es menos probable y la segunda es
gue los industriales y procesadores (molienda) del grano en bruto de cacao,
decidan utilizar sus existencias almacenadas; esto conduciria a unas
importaciones pasivas del grano con lo cual, los paises exportadores tendrian
gue bajar los precios para colocar exitosamente su producto en el mercado
internacional (demanda < oferta).

Al alza: ElI mercado del cacao estad experimentando una expansion en la
industria alimentaria y de bebidas, especialmente en el sector de la
confiteria, debido a la elevada demanda de produccion como componente
vital en la fabricacion de postres o bebidas relacionados con el chocolate,
conduciendo al alza el precio del cacao (demanda > oferta); por otro lado,
los precios van al alza, si por razones de estragos climaticos las cosechas
se pierden o se reducen; esto, ocasionaria que la demanda sea mayor que
la oferta debido a escasez del grano (EMR, 2023).
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Precios Internacionales

Precio internacional del maiz

El comportamiento de los precios futuros de maiz de la bolsa de Chicago durante
la semana fue mixto, con tendencia al alza al cierre de la jornada. La industria
Mordor Intelligence, realizé un estudio de prondsticos y tendencias del tamafio y
la participacion del mercado de maiz para Estados Unidos de América y Brasil. A
continuacion se presenta el informe del estudio de analisis realizado por la Mordor
Intelligence.

Mordor, Pronésticos (2023-2025), proyecta que el mercado de maiz de los Estados
Unidos registre una tasa del 4.1% durante el periodo 2020-2025. La creciente
industria carnica esta creando una demanda de mas cereales, especialmente para
el maiz, ya que es altamente nutritivo en términos de proteinas que se utilizan para
alimentar al ganado. Una amplia gama de aplicaciones industriales y mercados de
exportacion en crecimiento esta impulsando el mercado de maiz en el pais durante
el periodo de prondstico.

Por su lado, la Mordor Intelligence, revela que Brasil (uno de los mayores
productores y exportadores de maiz) ha visto buenos resultados en las
exportaciones de productos basicos, incluido el maiz. El aumento de las
exportaciones también ha sido un indicativo de la alta demanda del producto en
todo el mundo. La Mordor Intelligence en su estudio investigativo, proyecta que el
mercado brasilefio de maiz registre una tasa de crecimiento del 2.8% durante el
periodo de prondstico 2023-2028.

Dentro de las aplicaciones industriales del maiz, se tiene que la mayor parte del
grano que se consume en la region, es utilizado como principal ingrediente
energético para la alimentacion del ganado. El maiz también se utiliza en el
procesamiento de una amplia gama de alimentos y productos industriales,
incluidos cereales, alcohol, jarabe, edulcorantes y piensos (concentrado para
animales) de subproductos. Con la amplia gama de aplicaciones del maiz en las
diversas industrias, se proyecta que la demanda de maiz crecera durante el
periodo de prondstico. Las diversas aplicaciones industriales en crecimiento
impulsaran ain mas el mercado durante el periodo de estudio?.

El aumento de las exportaciones esta impulsando el mercado de maiz a nivel
internacional y en la medida que la oferta sea mayor que la demanda (el consumo),
los precios iran paulatinamente a la baja o viceversa. En la presente semana de
analisis de precios internacionales se puede observar en la figura 1, que los precios
de futuro bajo contrato Dic-23 de la bolsa de valores de Chicago se mantuvieron
estables (sin volatilidad) entre $184/Tonelada y $185/Tonelada a excepcion del
cierre de la jornada en el cual, el precio se dispar0 hacia el alza, cerca de los
$ 190/Tonelada.

! https://www.mordorintelligence.com/es/industry-reports/usa-maize-market
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Tabla 1. Precios a futuro de maiz

Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT)
(Délares por Tonelada)

Fecha 20 de noviembre 21 de noviembre 22 de noviembre 24 de noviembre

Contrato Ultimo Valor  Cierre Ultimo  Valor Cierre  Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre

dic.-23 | 184.79 M 183.85 185.03 i 18479 | 18448 | W |185.03 | 189.91 | #fph | 184.48
mar.-24 | 191.88 dh 191.01 192.51 ) 19188 | 19196 | b | 19251 | 19464 | fp |191.96
may.-24 | 195.80 i 195.27 196.84 ] 19500 | 19645 | b | 19684 | 19826 | fp | 19645
jul-24 [ 199.20 dh 198.57 200.38 ] 199.20 | 199.99 | W |20038 | 19889 | & |199.99
sep.-24 | 199.75 M 199.36 200.86 i 199.75 |200.38 | W |200.86 |201.01 | #p |200.38
dic-24 | 201.72 dh 201.33 202.75 ) 20172 | 20219 | ¥ |20275|20495 | dr |20219
mar.-25 | 205.74 i 205.34 206.76 ] 20574 | 20613 | ¥ |20676|20676 | #dh |206.13
may.-25 | 207.55 dh 207.15 208.49 ] 20755 |207.86 | W |20849|20652 | W |207.86
jul-25 | 207.23 M 206.84 208.26 i 20723 (20763 | ¥ |208.26|201.01| ¥ |207.63
Fuente: CME Group del 20 al 24 de noviembre de 2023.
Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.
Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.
Valor = Se refiere al alza o baja del Ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.
Asueto = 23 de noviembre Dia de Accion de Gracias en EE.UU.
Figura 1. Comportamiento de precios a futuro de maiz segun contrato
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Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.
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Precio internacional del trigo

El comportamiento de los precios futuros de trigo de Chicago durante la semana
fue mixto con pecios estables sin mayores niveles de volatilidad situados en un
estrecho rango que oscila entre $ 199.67/Toneladay $ 201.58/Tonelada, con cierre
del precio del grano a la baja al término de la semana, el 24 de noviembre de 2023.

Conforme al reporte Wasde/USDA, el precio de trigo en promedio ha venido en
descenso desde US$ 7.63/Bushel, en la temporada 2023/2023 a US$ 7.20/Bushel
en noviembre 20232. Se observa que el reporte Wasde/USDA para noviembre
2023 proyecta un promedio mensual por bushel de US$7.20/Bushel lo que
equivale a US$ 264.55/Tonelada Métrica (1 tonelada métrica de trigo = 36.7437
bushel de trigo). El reporte Wasde/USDA proyecta para el mes de diciembre de la
temporada 2023/24 un precio mayor que podria ascender a US$ 7.30 por bushel
(el bushel es una medida de capacidad de aproximadamente 60 libras de trigo).

WASDE - 643 - 11

L.5. Wheat Supply and Use 1/

2021/22 2022/23 Est. 2023/24 Proj. 2023/24 Proj.
Nov. Dec.
Precio
promedio de 7.63 8.83 7.20 7.30

trigo en finca
Fuente: Reporte Wasde/Usda
US$/Bushel.

Tabla 2. Precios a futuro de trigo
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT)
(Dolares por Tonelada)

Fecha 20 de noviembre 21 de noviembre 22 de noviembre 24 de noviembre

Contrato Ultimo Valor Cierre Ultimo  Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre

dic.-23 | 199.67 Yy 202.31 203.93 o 199.67 204.15 | v | 203.93 | 201.58 | ¥ 204.15
mar.-24 | 209.59 Yy 211.50 214.07 dh 209.59 21473 | dp | 214.07 | 212.08 | W 21473
may.-24 | 215.39 Yy 217.52 21943 i 215.39 22017 | fh | 21943 | 217.30 | W 22017
jul.-24 | 220.46 il 22252 224.28 dp 220.48 22494 | dp | 22428 | 22193 | ¥ 224 94
sep.-24 | 226.05 dYy 228.03 229.80 i 226.05 23024 | fh | 22980 | 227.15 | ¥ 230.24
dic.-24 | 232.37 L 23413 236.04 dh 232,37 |[236.41 | 4 | 236.04 | 233.18 | ¥ | 236.41
mar.-25 | 237.14 Yy 238.91 24067 dh 237.14 241.11 dh | 24067 | 237.88 | W 241.11
may.-25 | 238.83 Yy 240867 242.36 i 238.83 24288 | fh | 24236 | 239.79 | ¥ 24288

Fuente: CME Group del 20 al 24 de noviembre de 2023.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del dltimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

Asueto = 23 de noviembre Dia de Accion de Gracias en EE.UU.

2 https://www.usda.gov/oce/commodity/wasde/wasde1223.pdf
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En la tabla 2, se observa que los precios del trigo por tonelada métrica en la
presente semana (20 al 24 noviembre 2023) en la bolsa de futuros de Chicago,
conforme a contrato Dic-23, se tiene que los precios oscilaron entre
US$ 199.67/TM y US$ 204.15/TM, con leve tendencia a la baja para el cierre de la
jornada (24 noviembre 2023). Aunque el precio durante la semana se comporto de
manera mixta, no hubo fuertes niveles de volatilidad en el precio. A menor nivel
(reduccion) de volatilidad los precios de los contratos de futuros, son mas estables.

Figura 2. Comportamiento de precios a futuro de trigo segun contrato

CONTRATO DIC-23

230.00

210.00

190.00

DOLARES POR TONELADA

170.00
20 de noviembre 21 de noviembre 22 de noviembre 24 de noviembre

Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.

NOTA: es importante resaltar que el precio del trigo en la bolsa de Chicago (US$ 204.15/TM), al
cierre de la presente semana, estuvo por debajo del precio promedio para el mes de noviembre
2023 (US$ 264.55/TM = US$ 7.20/Bushel de trigo) proyectado por el reporte Wasde/USDA
1223-11.
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Precio Internacional de la soya

El comportamiento de los precios futuros de soya de la bolsa de Chicago, durante
la semana fue mixto con tendencia a la baja.

Como se puede observar a continuacion, conforme al reporte Wasde/USDA, el
precio de la soya en promedio ha venido en descenso desde US$ 13.30/Bushel,
en la temporada 2023/2023 a US$ 12.90/Bushel en noviembre 20233. Se observa
gue el reporte Wasde/USDA para noviembre 2023 proyecta un promedio mensual
por bushel de US$ 12.90/Bushel lo que equivale a US$ 473.99/Tonelada Métrica
(1 tonelada métrica de soya = 36.7437 bushel de soya). El reporte Wasde/USDA
proyecta para el mes de diciembre de la temporada 2023/24 un precio igual al de
noviembre de US$ 12.90 por bushel (el bushel es una medida de capacidad de
aproximadamente 60 libras de soya).

WASDE - 643 - 15

LS. Soybeans and Products Supply and Use (Domestic Measure) 1/

SOYA 2021/22 2022/23 Est. 2023/24 Proj. 2023/24 Proj.
Nov. Dec.
Precio
promedio de 13.30 14.20 12.90 12.90

~soyaen finca
Fuente: Reporte Wasde/Usda.
Precios US$/Bushel.

Tabla 3. Precios a futuro de soya
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT)
(D6lares por Tonelada)

Fecha 20 de noviembre 21 de noviembre 22 de noviembre 24 de noviembre

Contrato  Ultimo  Valor Cierre Ultimo Valor Cierre  Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre

ene.-24 502.36 A | 49244 | 506.03 iy 50236 | 49839 | W |506.03 | 48891 | Wb |49839
mar.-24 508.24 dh | 498.39 | 511.84 dh 508.24 | 50493 | W |511.84 | 49553 | ¥ |504.93
may.-24 512.57 A 503.02 516.10 iR 512.57 509.71 b 516.10 | 500.45 L7 509.71
jul.-24 513.82 dh | 504.56 | 517.50 L) 51382 |511.47 | W |517.50 | 502.29 | ¥ | 51147
ago.-24 505.08 A | 496.48 | 508.68 iy 505.08 |503.09| W |50868 |49406 | W |503.09
sep.-24 486.71 dh | 47877 | 489.94 dh 48671 | 48524 | b | 48994 | 47708 | b | 48524
nov.-24 479.36 4 | 471.50 | 482.52 qn 47936 | 47811 | W | 48252 | 47039 | W | 478.11
ene.-25 481.20 A 473.70 | 484.85 i 481.20 | 480.24 b 48465 | 472.74 [ 480.24
mar.-25 477.89 dh | 471,50 | 481.56 dh 477.89 | 477.30 | b | 481.56 | 47047 | ¥ | 477.30

Fuente: CME Group del 20 al 24 de noviembre de 2023.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del Ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

Asueto = 23 de noviembre Dia de Accion de Gracias en EE.UU.

3 https://www.usda.gov/oce/commodity/wasde/wasde1223.pdf
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En la tabla 3, se observa que los precios del trigo por tonelada métrica en la presente
semana (20 al 24 noviembre 2023) en la bolsa de futuros de Chicago, conforme a contrato
Ene-24, se tiene que los precios de la soya oscilaron entre US$ 502.36/TM y US$
506.03/TM, con tendencia a la baja a lo largo de la presente semana de investigacion.

El precio del viernes 17 de noviembre (US$ 492.44/TM) fue menor al observado el dia
lunes 20 de noviembre (US$ 502.36), por lo que el registro de ese dia es hacia el alza;
igual que para el dia 21 de noviembre 2023 hacia el alza. No obstante, para los dias
subsiguientes, se registra un cambio de precio hacia la baja para los dias 22 y 24 de

noviembre 2023. El dia 23 de noviembre no fue registrado por ser el dia de Accion de
Gracias en los Estados Unidos de América.

Figura 3. Comportamiento de precios a futuro de soya seglin contrato

CONTRATO ENE-24

540.00

520.00

500.00 k/’“\‘\‘

430.00

DOLARES POR TONELADA

460.00
20 de noviembre 21 de noviembre 22 de noviembre 24 de noviembre

Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.

NOTA: es importante resaltar que el precio del trigo en la bolsa de Chicago (US$ 506.03/TM), al
cierre de la presente semana, estuvo por arriba del precio promedio para el mes de noviembre
2023 (US$ 473.99/TM = US$ 7.20/Bushel de trigo) proyectado por el reporte Wasde/Usda 1223-
15.
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Precio internacional del arroz

El comportamiento de los precios futuros del arroz de la bolsa de Chicago durante
la semana fue mixto con tendencia al alza.

Conforme a reporte Wasde/USDA, el precio del arroz en promedio ha tenido un
comportamiento mixto con tendencia al alza al cierre de la proyeccion en diciembre
2023/2024, con un promedio mensual en el mes de noviembre de US$ 17.30/Cwt?,
lo que equivale a US$ 346.00/Tonelada Métrica (1 tonelada métrica de arroz = 20
Cwt de arroz). El reporte Wasde/USDA proyecta para el mes de diciembre de la
temporada 2023/24 un precio del cereal en mas de US$ 0.50 respecto del mes
anterior (Nov-23); es decir, US$ 17.80/Cwt equivalente a US$ 356/TM. (Cwt es una
medida de capacidad de aproximadamente 100 libras de arroz).

WASDE - 643 - 14

LS. Rice Supply and Use 1/
{Rough Equivalent of Rough and Milled Rice)

ARROZ 202122  2022/23 Est,  2023/24 Proj. 2023/24 Proj.
Nov. Dec.
Precio
promedio de 16.10 19.20 17.30 17.80

~arroz en finca

Fuente: Reporte Wasde/Usda.
Precios US$/cwt. (Cwt = unidad de medida de peso o masa usado en ciertos mercados de productos basicos -commodities-
equivalente a 100 libras de peso. En Centroamérica es el equivalente aun quintal de 100 Ib(s)).

Tabla 4. Precios a futuro de arroz
Bolsa de Futuros de Chicago (CBOT)
(D6lares por Tonelada)

Fecha 20 de noviembre 21 de noviembre 22 de noviembre 24 de noviembre

Contrato Ultimo Valor Cierre Ultimo  Valor Cierre  Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre

ene-24 | 38349 | ¥ 383.71 385.81 i 38349 | 38140 | ¥ | 38581 |387.24 | A | 381.40
mar-24 | 38746 | = 387.46 389.67 ] 38746 | 38570 | ¥ | 38967 | 391.32 | A | 38570
may.-24 | 390.66 | # 390.00 392.09 ] 39066 | 38945 | Wb | 39209 | 39375 | A | 389.45
jul.-24 | 388.90 | 388.56 3900.44 ] 388.90 | 38779 | ¥ | 39044 | 39220 | 4 | 387.79
sep.-24 | 34039 | #p 340.06 341.17 i) 340.39 34117 | = 34117 | 341.94 | dp | 34117
nov.-24 | 33764 | fh 337.31 338.41 qn 337.64 338.41 = |33841 | 33951 | A | 33841
ene.-25 | 33356 | 333.23 334.33 qn 333156 33433 | = 33433 | 33543 | fp | 334.33

Fuente: CME Group del 20 al 24 de noviembre de 2023.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del Ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.

Asueto = 23 de noviembre Dia de Accion de Gracias en EE.UU.

4 https://www.usda.gov/oce/commodity/wasde/wasde1223.pdf
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En la tabla 4, se observa que los precios del arroz por tonelada métrica en la presente
semana (20 al 24 noviembre 2023) fue mixto en la bolsa de futuros de Chicago, conforme
a contrato Ene-24, se tiene que los precios del arroz oscilaron entre US$ 383.49/TM y US$
387.24/TM con tendencia al alza al cierre de la semana Con grado uniforme y sin mayores
niveles de volatilidad.

Se puede prestar atencion en la misma tabla 4 que el precio del viernes 17 de noviembre
(US$ 383.81/TM) fue levemente mayor al observado el dia lunes 20 de noviembre
(US$ 383.49), por lo que el registro de ese dia, es hacia baja; mientras que para el dia 21
de noviembre 2023 hacia el alza con comportamiento mixto en los dos dias restantes. El
dia 23 de noviembre no fue registrado por ser el dia de Accion de Gracias en los Estados
Unidos de América.

Figura 4. Comportamiento de precios a futuro de arroz segun contrato

CONTRATO ENE-24

410.00
400.00
390.00

A B R T

380.00
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20 de noviembre 21 de noviembre 22 de noviembre 24 de noviembre

Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.

NOTA: es importante resaltar que el precio del arroz, en la bolsa de Chicago (US$ 387.24/TM), al
cierre de la presente semana, estuvo por arriba del precio promedio para el mes de noviembre
2023 (US$ 346.00/TM = US$ 17.30/Cwt de arroz) proyectado por el reporte Wasde/Usda 1223-14.
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Precio Internacional del café

El comportamiento de los precios futuros de café de Nueva York durante la
semana fue mixto con tendencia a la baja.

Rio de Janeiro, 14 dic (EFE).- Brasil, indicaba que el mayor productor y exportador
mundial de café, recogi6 este afio una cosecha de 55,1 millones de sacas (de 60
kilos) del grano, un volumen superior en un 8,2 % al del 2022 y el tercero mayor
en la historia del pais, informé este jueves (14/12/2023), el Gobierno.

El crecimiento fue una consecuencia de la recuperacion de la productividad que
subidé un 6,3 % con respecto a 2022 y se ubico en 29,4 sacos por hectarea en
2023, segun los datos divulgados por la Compariia Nacional de Abastecimiento
(CONAB). El area cosechada, por su parte, tan solo se elevé en un 1,8 % en
comparacion con el afio pasado, hasta 1,8 millones de hectareas, de acuerdo con
la CONAB, un organismo vinculado al Ministerio de Agricultura.

Pese al aumento de la produccion, las exportaciones brasilefias de café entre
enero y noviembre de este afio cayeron un 4,1 % con respecto a las del mismo
periodo de 2022, hasta 34,9 millones de sacos. Los ingresos de Brasil por sus
ventas externas de café se redujeron un 14,5 %, hasta 7.200 millones de délares
en los primeros once meses de 2023 por el menor precio del grano en los
mercados internacionales.

La cosecha brasilefia de café crecié en 2023 pese a tratarse de un afio impar, en
gue generalmente la produccion es inferior a la del afio par por el caracter bianual
de este grano. Tal aumento obedecié al mal resultado de 2022, en que la
produccién fue impactada negativamente por las condiciones climéticas y por la
helada que castigé una amplia region brasilefia y destruyé los cafetos.

Tal aumento obedecié al mal resultado de la temporada pasada en 2022, debido
a que la produccion fue impactada negativamente por las condiciones climaticas y
por la helada que castigé una amplia region brasilefia que destruyé los cafetales®.

Dentro de los principales productores de café a nivel mundial estan: Brasil,
Vietham, Colombia, Indonesia y Etiopia; en el area Centroamericana, se
encuentran Honduras y Guatemala. En virtud de la excelente produccion del cultivo
de café brasilefio y de los niveles de exportacion de los paises productores del
grano, se tiene que los precios de futuro, contrato Dic-23 de la bolsa de Nueva
York, se movilizaron de forma sostenida hacia la baja (oferta > demanda). Esto es
en gran parte debido a que el peso especifico del café brasilefio en el mercado
internacional es alto por lo que mueve los precios hacia abajo, segun la oferta sea
mayor que la demanda o viceversa.

> Newsroom.infobae: Produccion de café crecera un 8.2% respecto de la temporada anterior 2022.
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Tabla 5. Precios a futuro de café
Bolsa de Futuros de Nueva York (CSCE)
(dolares por Tonelada)

Fecha 20 de noviembre 21 de noviembre 22 de noviembre 24 de noviembre

Contrato Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre

dic.-23 | 177.90 | 170.95 | 168.55 b 177.90 | 169.05 | 168.55 | 168.15 | W 169.05
mar.-24 | 171.15 | #p 166.65 | 167.70 b 17115 | 167.85 | 167.70 | 166.60 | W 167.95
may.-24 | 170.40 | #p 166.55 | 168.55 b 170.40 168.6 ] 168.55 | 167.20 | ¥ 168.60
jul.-24 | 171.20 | A 167.45 | 169.65 b 171.20 | 169.65 = 169.65 | 168.40 | W 169.65
sep.-24 | 172.20 | fh 168.45 | 171.20 b 17220 | 17125 | 171.20 | 17025 | 171.25
dic-24 | 173.80 | #p 170.00 | 173.10 b 173.80 173.2 L) 173.10 | 17225 | ¥ 173.20
mar.-24 | 175.75 | Ah 172.00 | 174.05 b 175.75 174.2 iy 174.05 | 17325 | 174.20
may.-25 | 176.65 | #p 172.95 | 174.90 b 176.65 | 175.05 | #h 174.90 | 17425 | ¥ 175.05

Fuente: CME Group del 20 al 24 de noviembre de 2023.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del Ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.
Asueto = 23 de noviembre Dia de Accién de Gracias en EE.UU.

Figura 5. Comportamiento de precios a futuro de café segun contrato
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Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.
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Precio internacional del azlcar

El comportamiento de los precios futuros de azucar de la bolsa de Nueva York
durante la semana fue mixto con tendencia a la baja.

De acuerdo con FAO, se prevé que durante la presente década, las exportaciones
de azucar se mantendrdn muy concentradas y que Brasil (Region: Latinoamérica
y el Caribe) consolidara su posicion como el principal productor y exportador de
azucar. El tipo de cambio del real brasilefio frente al dolar (US$) mejorara la
competitividad de su sector azucarero. Es importante resaltar que las
exportaciones brasilefias de azucar tradicionalmente se comercializan en forma de
azucar sin refinar, se prevé que la cuota de exportaciones de azUcar de Brasil,
representan el 72% del incremento del comercio mundial.

En la figura a continuacion se visualiza que la regién de América Latina tiene el
mas alto nivel de exportaciones del edulcorante (barra gris). Mientras que la region
de Asia tiene altos niveles de produccion (barra azul) pero todo lo consumen a
nivel local, en sus propios paises®.

OECDE-FAOQ: Perspectivas Agricolas, 2023. Azlcar, 5, indica: Demanda: Se prevé
gue el consumo de azlcar seguira en aumento alrededor de 1.4% anual, para
llegar a 196 Mt (Millones de toneladas) hacia 2030, sostenido por el crecimiento
demografico y el aumento de los ingresos. Se espera que hacia el afio 2030, el
consumo promedio mundial per cépita se incremente de 22 Kg/Per capita a 23
Kg/Per capita (aunque se estiman variaciones entre las regiones y los paises;
segun el nivel de ingreso y las culturas).

Figura 6. Produccion de aztcar y comercio por region
MT tq (tg = cantidad peso en bruto)

B Produchion B et exporls
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Note: data are expressed on a tel quel basis (tn)
Source: OECDIFAD (2023), "0ECD-FAD Agricultural Oullook”, OECD Agriculture statistics (database), hitp:/dx doiorg/ 10178V agr-outl-data-
en.

Statlink s https:stat ink/wgnde

5 https://www.fao.org/3/CC6361EN/Sugar.pdf
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En referencia a lo que indica la OECD-FAO 2023, en su investigacion del
comportamiento de la produccion, consumo y comercio del azlcar para la presente
década (2023-2032), Brasil es el referente mundial de produccidon y comercio
global del edulcorante. El reflejo de esta aseveracion se puede observar en la
investigacion visualizada en la ilustracion anterior en el apartado de Latin American
and the Caribbean, donde el referente principal es el azucar brasilefio por ser el
maximo productor mundial.

En la figura 6, de la presente investigacion de mercado para la semana del 20 al
24 de noviembre, se observa que bajo contrato de futuro Mar-24 de la bolsa de
Nueva York, los precios estuvieron orientados hacia la baja; aunque al inicio de la
jornada se manifestaron con tendencia al alza.

Tabla 6. Precios a futuro de aztcar 11
Bolsa de Futuros de Nueva York (CSCE)
(Centavos de ddlar por Libra)

Fecha 20 de noviembre 21 de noviembre 22 de noviembre 24 de noviembre

Contrato Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre

mar.-24 | 27.56 i) 27.18 27.75 L) 27.56 27.22 b 27.75 | 26.98 b 27.22
may.-24 | 26.23 qp 25.87 26.45 L] 26.23 2594 b 2645 | 2575 b 2594
jul-24 | 2513 i 24.81 25.33 4 25.13 24.89 [ ] 2533 | 2477 [ ] 24.89
oct-24 | 24.61 i 24.30 24.80 i 2461 24.40 L 24.80 | 2432 L 24.40
mar.-25 | 24.44 4 24.16 2464 L) 24.44 24.26 L 2464 | 2419 L 24.26
may.-25 | 23.03 Ly 22.77 23.21 L 23.03 22.86 b 23.21 22.86 = 22.86
jul-25 | 21.94 ] 21.69 22.10 L 21.94 21.77 ] 2210 | 21.79 i 21.77
oct-25 | 21.52 i) 21.28 21.67 L) 21.52 21.38 b 21.67 | 21.39 i} 21.38

Fuente: CME Group del 20 al 24 de noviembre de 2023.

Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.

Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.

Valor = Se refiere al alza o baja del ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior
Asueto = 23 de noviembre Dia de Accion de Gracias en EE.UU.

Figura 7. Comportamiento de precios a futuro de azlcar segun contrato
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Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.
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Precio internacional del cacao

El comportamiento de los precios futuros de cacao de Nueva York durante la
semana fue mixto con tendencia a la baja.

Segun EMR (2023), el mercado de cacao alcanzé un valor aproximado de 14,5 mil
millones de délares en 2022. Ademas, se espera que el mercado objetivo crezca
a una tasa compuesta del 4,7% entre 2023-2028 para alcanzar un valor de 19,1
mil millones de USD en 2028. El mercado del cacao esta experimentando una
expansion en la industria alimentaria y de bebidas, especialmente en el sector de
la confiteria, debido a la elevada demanda de produccion como componente vital
en la fabricaciéon de postres o bebidas relacionados con el chocolate.

Segun la Organizacién Internacional del Cacao (ICCO), casi el 90% de la
produccion total procede de regiones en desarrollo como Africa, Asia y América
Latina, y es un elemento esencial en humerosas industrias como la nutracéutica,
farmacéutica, sanitaria y cosmética.

Entre los diversos productos basicos, el cacao se produce en grandes cantidades
en todo el mundo; sin embargo, Africa es una region puntera, siendo Costa de
Marfil y Ghana los mayores productores mundiales. Las favorables condiciones
climaticas de Ghana han impulsado el cultivo del cacao, convirtiéndola en el primer
exportador mundial de cacao en grano de alta calidad. Mientras tanto, Europa
dominard la industria del cacao en los préoximos afios con muchos productores de
chocolate establecidos en Bélgica, Paises Bajos, Alemania y Suiza, donde se
producen los chocolates mas lujosos. Ademas, es probable que Norteamérica y
Asia-Pacifico experimenten también un crecimiento significativo, ya que son
grandes importadores de cacao para el sector de la confiteria’.

Si bien la mayor parte del mercado del cacao esta dominado por paises de Africa
occidental como Ghana, Cote d'lvoire y Nigeria, sin embargo, América Latina
todavia representa cantidades significativas de produccion de cacao.

La creciente demanda del producto en la industria de alimentos y bebidas,
particularmente para la produccion de chocolate, estd impulsando el crecimiento
del mercado de cacao de América Latina. Ademas, el aumento de los ingresos
disponibles y el consumo de productos recubiertos de chocolate impulsan alin mas
el mercado.

7 https://www.informesdeexpertos.com/informes/mercado-de-cacao
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No obstante, la interesante investigacion realizada por el Grupo EMR-Enterprise
acerca del crecimiento continuado del mercado de cacao; ciertamente, existen
niveles de volatilidad dentro de ese intervalo de tiempo (2023-2028) trabajado e
investigado por referido grupo EMR-Enterprise; es el caso, que para la presente
semana de estudio del 20 al 24 de noviembre 2023, se tiene que el precio del
cacao, contrato Mar-24 de la bolsa de Nueva York, el precio tuvo un
comportamiento mixto, con acentuada tendencia hacia la baja.

Costa de Marfil es el primer productor mundial de cacao, ya que produce en torno
al 40 % de esta materia prima, segun el Banco Mundial (BM). El pais cuenta con
més de 920.000 productores y unas 2,4 millones de hectareas dedicadas al cultivo
de cacao. La degradacion del suelo en las zonas donde tradicionalmente se ha
producido cacao (este y centro-este) ha ocasionado el desplazamiento de los
cultivos, expandiendo la desforestacion masiva que ya sufren las plantaciones
pioneras, una situacion que preocupa cada vez mas al Gobierno y a los
responsables del sector. A esto se afiade a la explotacion infantil en las cosechas.

"El sistema de cultivo del cacao ha alcanzado sus limites ecoldgicos”, admitié
recientemente el director general del Consejo para la Regulacion, Estabilizacién y
Desarrollo del Sector del Café y el Cacao en Costa de Marfil.

Tabla 7. Precio internacional del cacao
Bolsa de futuros de Nueva York (CSCE)
(Dolares por tonelada)

Fecha 20 de noviembre 21 de noviembre 22 de noviembre 24 de noviembre
Contrato  Ultimo  Valor Cierre Ultimo  Valor  Cierre Ultimo Valor Cierre Ultimo Valor Cierre
mar.-24 | 4,051.00 | 4 4,108.00 | 4,118.00 | 4r | 4,051.00 |4,084.00 | & |4,118.00 | 4,089.00 | 4t |4,084.00
may.-24 | 4,025.00 | 4+ 4,082.00 4,086.00 1 4,025.00 | 4,056.00 | ¥+ |4,086.00 | 4,061.00 | 1 |4,056.00
jul.-24 3,993.00 | 4} 4,042.00 4,049.00 1 3,993.00 |4,015.00 | ¥+ |4,049.00 | 4,022.00 | 4 |4,015.00
sep.-24 | 3,932.00 | 3,980.00 3,983.00 1 3,932.00 |3,952.00 | ¥+ |3,983.00 |3,962.00 | 4 |3,952.00
dic.-24 3,816.00 | 4} 3,859.00 3,856.00 1@ 3,816.00 |3,825.00 | ¥} |3,856.00 | 3,827.00 | 4 |3,825.00
mar.-25 | 3,728.00 | 4 3,772.00 | 3,740.00 | 4r | 3,728.00 |3,713.00 | ¥ |3,740.00 | 3,708.00 | + |3,713.00
may.-25 | 3,690.00 | <+ 3,734.00 3,685.00 & 3,690.00 |3,660.00 | ¥} |3,685.00 |3,657.00 | 4} |3,660.00
jul-25 | 3,649.00 | 3,692.00 | 3,629.00 | 4 | 3,649.00 |3,599.00 | ¥ |[3,629.00 | 3,607.00 | 4 |3,599.00
sep.-25 | 3,607.00 | < 3,650.00 3,574.00 | 3,607.00 | 3,546.00 | 4 |3,574.00 |3,548.00 | 4 | 3,546.00
Fuente: CME Group del 20 al 24 de noviembre de 2023.
Cierre = Se refiere al precio final del dia anterior en la bolsa de valores.
Ultimo = Se refiere al precio final del dia en la bolsa de valores.
Valor = Se refiere al alza o0 baja del ultimo precio registrado respecto al precio de cierre del dia anterior.
Asueto = 23 de noviembre Dia de Accién de Gracias en EE.UU.
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Figura 8. Comportamiento de precios a futuro de cacao segun contrato

CONTRATO MAR-24

4,200.00
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Y 4,150.00
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|_
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@]
& 4,100.00
0 —o
4
<
—
Q 4,050.00

4,000.00

20 de noviembre 21 de noviembre 22 de noviembre 24 de noviembre
Fuente: Planeamiento con datos del CME Group.
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